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ABSTRAK

RIZKI ALPIAN, NPM 022110165. Pengaruh Suku Bunga dan Inflasi Terhadap Harga Saham
Perusahaan Telekomunikasi yang Terdaftar di BEl. Dibawah bimbingan : AKHSANUL HAQ dan
TIARA TIMURIANA.

Pasar modal di Indonesia mengalami perkembangan yang sangat pesat dari periode, ke periode
hal tersebut terbukti dengan meningkatnya jumlah saham yang ditransaksikan dan kian tingginya
volume perdagangan saham. Dari semua sektor yang ada di pasar modal atau Bursa Efek Indonesia
(BEI), salah satu sektor yang mengalami peningkatan adalah sektor telekomunikasi yang mengalami
perkembangan hingga 8% per tahun. Dalam subsektor telekomunikasi terdapat 5 perusahaan yaitu
Bakrie Telecom Tbk (BTEL), XL Axiata Tbk (EXCL), Smartfren Telecom Tbk (FREN), Indosat Tbk
(ISAT), dan Telekomunikasi Indonesia Tbk (TLKM). Tabel 1 dibawah in! menyajian daftar 5
perusahaan harga saham subsektor telekomunikasi beserta perkembangannya. Penelitian ini bertujuan:
(1) Menganalisis pengaruh suku bunga terhadap harga saham perusahaan telekomunikasi di BEI (2)
Menganalisis pengaruh inflasi terhadap harga saham perusahaan telekomunikasi di BEI (3)
Menganalisis pengaruh suku bunga dan inflasi terhadap harga saham perusahaan telekomunikasi di
BEI.

Jenis penelitian yang digunakan adalah deskriptif eksploratif. Metode penelitian yang
digunakan penulis dalam penelitian ini adalah studi kasus. Dalam penelitian ini yang menjadi objek
penelitian adalah variabel-variabel yang meliputi suku bunga deposit© SBl, inflasi IHK dan harga
saham. Perusahaan telekomunikasi yang diteliti adalah Bakrie Telecom Tbk, XL Axiata Tbk,
Smartfren Telecom Tbk, Indosat Tbk, Telekomunikasi Indonesia Tbk.

Berdasarkan hasil penelitian dengan menggunakan bantuan SPSS versi 20, pengaruh suku
bunga dan inflasi terhadap harga saham di Bursa Efek Indonesia selama periode 2008-2012.
Berdasarkan uji Ketepatan Perkiraan Model-//arga Saham diperoleh angka Square) sebesar
0.790 atau (79%). Hal ini menunjukkan bahwa presentase sumbangan pengaruh variabel independen
(suku bunga dan inflasi) terhadap variabel dependen (harga saham) sebesar 79%. Atau variasi variabel
independen yang digunakan dalam model (suku bunga dan inflasi) mampu menjelaskan sebesar 79%
variasi variabel dependen (harga saham). Sedangkan sisanya sebesar 21% dipengaruhi atau dijelaskan
oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam model penelitian ini. Analisis uji t berdasarkan Tabel
Uji t harga saham yaitu berdasarkan Tabel uji t tcrlihat bahwa suku bunga memiliki nilai Sig 0.786 >
taraf nyata 0,05 dan -t|,inn,g (-0.274) > -tmbei (-2.07387) yang berarti Ho ditolak. Dengan demikian,
variabel independen suku bunga secara parsial memiliki pengaruh negatif tidak signifikan terhadap
variabel dependen harga saham. Berdasarkan Tabel uji t terlihat baliwa variabel inflasi memiliki nilai
Sig 0.005 < taraf nyata 0,05 dan -thin„,g (-3.104) < -tabei (-2.07387) yang berarti Ho ditolak. Dengan
demikian, variabel independen inflasi secara parsial memiliki pengaruh negatif dan signifikan
terhadap variabel dependen harga saham.

Berdasarkan hasil penelitian, maka dapat ditarik kesimpulan: (1) Suku bunga yang diterbitkan
oleh Bank Indonesia berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap harga saham perusahaan
telekomunikasi yang terdaftar di BEI selama periode 2008-2012 (2) Inflasi IHK yang di hitung dan di
keluarkan oleh Badan Pusat Statistik (BPS) berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham
perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI selama periode 2008-2012. Saran yang dapat penuls
berikan adalah (1) Perusahaan sebaiknya memperhatikan faktor ekstemal yang dapat mempengaruhi
kinerja usahanya, (2) Bagi investor sebaiknya memperhatikan faktor internal maupun ekstemal yang
dapat mempengaruhi harga saham, (3) Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk meneliti lebih lanjut
serta lebih spesifik dalam menentukan indikator yang akan digunakan dalam penelitian.

KataKunci: Suku Bunga, Inflasi dan Harga Saham.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pasar modal merupakan suatu usaha penghimpunan dana masyarakat

secara langsung dengan cara menanamkan dana ke dalam perusahaan yang

sehat dan baik pengelolaannya (Achmad Thobarry 2008,18). Fungsi utama

pasar modal adalah sebagai sarana pembentukan modal dan akumulasi dana

bag! pembiayaan suatu perusahaan atau emiten. Dengan demikian pasar

modal merupakan salah satu sumber dana bagi pembiayaan pembangunan

nasional pada umumnya dan emiten pada kliususnya di luar sumber-sumber

yang umum dikenal, seperti tabungan pemerintah, tabungan masyarakat,

kredit perbankan dan bantuan luar negeri.

Bagi kalangan masyarakat yang memiliki kelebihan dana dan berminat

untuk melakukan investasi, hadimya lembaga pasar modal di Indonesia

menambah deretan altematif untuk menanamkan dananya. Banyak jenis

surat berharga (securities) yang dijual di pasar modal, salah satunya adalah

saham. Saham perusahaan go public sebagai komoditi investasi tergolong

berisiko tinggi karena sifatnya yang peka terhadap perubahan-perubahan

yang terjadi baik oleh pengaruh yang bersumber dari luar ataupun dari

dalam negeri. Perubahan tersebut antara Iain dibidang politik, ekonomi,

moneter, undang-undang atau peraturan maupun perubahan yang terjadi



dalam industri dan perusahaan yang mengeluarkan saham (emiten) itu

sendiri.

Pasar modal merupakan salah satu altematif pilihan investasi yang

dapat menghasilkan tingkat keuntungan optimal bagi investor. Investasi

dapat diartikan sebagai suatu kegiatan menempatkan dana pada satu atau

lebih dari satu aset selama periode tertentu dengan harapan dapat

memperoieh penghasilan dan atau peningkatan nilai investasi (Luciana

2009,68). Investasi pada saham dianggap mempunyai tingkat resiko yang

lebih besar dibandingkan dengan altematif investasi lain, seperti obligasi,

deposito, dan tabungan.

Pasar modal di Indonesia mengalami perkembangan yang sangat pesat

dari periode, ke periode hal tersebut terbukti dengan meningkatnya jumlah

saham yang ditransaksikan dan kian tingginya volume perdagangan saham.

Dari semua sektor yang ada di pasar modal atau Bursa Efek Indonesia (BEI),

salah satu sektor yang mengalami peningkatan adalah sektor telekomunikasi

yang mengalami perkembangan hingga 8% per tahun. (Sumber:

http://www.merdeka.com/perkembangan-telekomunikasi-indonesia - 12

Oktober 2012)

Dalam subsektor telekomunikasi terdapat 5 perusahaan yaitu Bakrie

Telecom Tbk (BTEL), XL Axiata Tbk (EXCL), Smartfren Telecom Tbk

(FREN), Indosat Tbk (ISAT), dan Telekomunikasi Indonesia Tbk (TLKM).

Tabel I dibawah ini menyajian dafiar 5 perusahaan harga saham subsektor

telekomunikasi beserta perkembangannya.



Tabel 1

Harga Saham Perusahaan SubsektorTelekomunikasi
Tahun 2008-2012 (dalam rupiah)

Perusahaan Kode 2008 2009 2010 2011 2012

Bakrie Telecom Tbk BTEL 50 164 235 260 50

XL Axiata Tbk EXCL 1100 2000 5800 4550 5700

Smartfren Telecom Tbk FREEN 50 50 50 50 88

Indosat Tbk ISAT 5700 4900 5350 5550 6650

Telekomunikasi Indonesia TLKM 7100 9350 7350 6950 9200

Rata-Rata 2800 3292.8 3757 3472 4337.6

Sumber: www.idx.co.id dan www.vahoofinance.co.id (Hasil olah data, 2014)

Data-data di atas menunjukan harga saham beberapa perusahaan

telekomunikasi yang terdaflar di BEL Berdasarkan data tersebut rata-rata

harga saham perusahaan mengalami kenaikan dan penurunan setiap

tahunnya. Begitupun harga darl masing-masing saham perusahaan ada yang

mengalami penurunan dan kenaikan setiap tahunnya. Seperti perusahaan

dengan kode TLKM dan EXCEL, yang mengalami penurunan harga saham

pada tahun 2011. Perusahaan dengan kode BTEL mengalami kenaikan harga

saham pada tahun 2008-2011 hanya pada tahun terakhir harga saham

perusahaan mengalami penurunan. Sedangkan perusahaan dengan kode

FREEN harga saham setiap tahunnya hanya berubah pada tahun 2012.



Setiap investor di pasar saham sangat membutuhkan infoimasi yang

relevan dengan perkembangan transaksi di bursa efek, hal ini sangat penting

untuk dijadikan bahan pertimbangan dalam menyusun strategi dan

pengembalian kepututnsan investasi di pasar modal. Investor dapat

memanfaatkan pasar modal sebagai sarana untuk menyalurkan dana yang

menganggur atau berinvestasi guna memperoleh keuntungan atau return

yang didapat berupa peningkatan modal (capital gain) dan laba basil usaha

yang dibagikan (dividen) untuk investasi saham, serta bunga (coupon) untuk

investasi obligasi.

Pemodal atau Investor hanya dapat memperkirakan berapa tingkat

keuntungan yang diharapkan (expected return) dan seberapa jauh

kemungkinan basil yang sebenamya nanti akan menyimpang dari basil yang

diharapkan. Apabila kesempatan investasi mempunyai tingkat resiko yang

lebih tinggi, maka investor akan mengisyaratkan tingkat keuntungan yang

lebih tinggi pula. Dengan kata lain, semakin tinggi risiko suatu kesempatan

investasi maka akan semakin tinggi pula tingkat keuntungan (return) yang

diisyaratkan oleb investor (Jogianto Hartono, 2010,67).

Saham perusahaan yang go public sebagai komoditi investasi tergolong

beresiko tinggi, karena sifat komoditinya sangat peka terbadap perubaban-

perubahan yang terjadi, baik perubaban di luar negeri maupun dalam negeri.

Perubahan tersebut dapat berdampak positif maupun negatif terbadap nilai

saham tersebut yang berada di pasar saham.

Faktor utama yang menyebabkan barga pasar saham berubab adalab

adanya persepsi yang berbeda dari masing-masing investor sesuai informasi



yang dimiliki. Menurut Robbeit Ang (2007,85), dalam melakukan pemilihan

investasi di pasar modal dipengaruhi oieh informasi fundamental dan

teknikal. Informasi fundamental adalah informasi kinerja dan kondisi

internal perusahaan yang cenderung dapat dikontrol, sedangkan informasi

teknikal adalah informasi kondisi makro seperti tingkat pergerakan suku

bunga, nilai tukar mata uang, inflasi, indeks saham di pasar dunia, kondisi

keamanan dan politik. Informasi teknikal sering digunakan sebagai dasar

analisis pasar modal. Jika kondisi atau indikator makro ekonomi mendatang

diperkirakan jelek, maka kemungkinan besar refleksi indeks harga saham

menurun, demikian sebaliknya (Achmad Thobarry, 2008,20).

Analisis teknikal (technical analysis) lebih dipengaruhi oleh pergerakan

historis indeks harga saham melalui sinyal yang diisyaratkan indikator

ekonomi makro (Haijun Muharam, 2012,125). Pengguna analisis teknikal

berkeyakinan bahwa segala sesuatu seperti rasa optimis, pesimis dan cemas

telah terefleksi dalam indeks harga saham. Kadang investor bertransaksi atas

dasar keyakinannya (feeling) sehingga banyak pengguna jasa analisis

teknikal berrnain dengan pola cepat (hit and run). Fenomena pergerakan

indikator ekonomi makro menarik dianalisis sebagai variabel pembeda

antara kenaikan dan penurunan indeks harga saham sebagai aktivitas

perdagangan saham.

Seiring dengan meningkatnya aktivitas perdagangan, kebutuhan untuk

memberikan informasi yang lebih lengkap kepada masyarakat mengenai

perkembangan bursa, juga semakin meningkat. Salah satu informasi yang

diperlukan tersebut adalah indeks harga saham sebagai cerminan dari



pergerakan harga saham. Indeks saham tersebut secara terus menerus

disebarluaskan melalui media cetak maupun elektronik sebagai salah satu

pedoman bagi investor untuk berinvestasi di pasar modal.

Berikut ini adalah data suku bunga yang diterbitkan Bank Indonesia

pada tahun 2008-2012.

Tabel 2

Tingkat Suku Bunga SBI
Tahun 2008-2012

(Dalam %)

Tahun Tingkat Suku Bunga
(Satu Tahun)

2008 8.68

2009 6.58

2010 6.76

2011 6.39

2012 5.40

Sumbcr: www.bDS.co.id.www.bi.eo.id.www.kontan.co.id (Hasil olah data, 2014)

Data tersebut menunjukan suku bunga selalu mengalami perubahan

setiap tahunnya. Pada tahun 2008-2009 mengalami penurunan sedangkan

pada tahun 2009-2010 mengalami kenaikan. Naik turunnya suku bunga

mempengarungi jumlah uang yang beredar, suku bunga yang tinggi biasanya

akan membuat jumlah uang yang beredar berkurang karena masyarakat atau

investor akan lebih memilih mendepositkan uangnya pada bank dibanding

menginvestasikan kepada saham guna mendapat keuntungan dari tingkat

suku bunga tersebut.

Penelitian yang mengkaji hubungan antara suku bunga (interest rate)

dengan harga saham terdapat perbedaan menurut Utami dan Rahayu (2008,)



menyatakan bahwa terdapat pengaruh negatif suku bunga terhadap harga

saham, tetapi dengan menggunakan model analisis Arima tidak menemukan

hubungan yang signifikan antara kedua variabel ini. Pengaruh signifikan

dari suku bunga terhadap harga saham sebagaimana yang dinyatakan Utami

dan Rahayu (2008) bahwa terdapat pengaruh negatif antara suku bunga

terhadap harga saham. Suku bunga yang rendah akan menyebabkan biaya

peminjaman yang lebih rendah karena suku bunga yang rendah akan

merangsang investasi dan aktivitas ekonomi yang akan menyebabkan harga

saham meningkat.

Berikut ini adalah data inflasi yang diterbitkan oieh badan pusat

statistika Indonesia (BPS).

Tabel 3

Tingkat Inflasi
Badan Pusat Statistik Indonesia

Tahun 2008-2012

(Dalam %)

Tahun Tingkat Inflasi
(Satu Tahun)

2008 11.06

2009 2.78

2010 6.69

2011 3.79

2012 4.30

Sumber; ww\v.bDs.co.id (Hasil olah data, 2014)

Data inflasi di atas menunjukan iaju inflasi yang terjadi selama tahun

2008-2012. Inflasi yang terjadi mengalaml pergerakan setiap tahunnya

terdapat kenaikan dan penurunan. Pada tahun 2009 inflasi mengalami



penurunan dan naik kembali pada tahun berikutnya yaitu tahun 2010 dan

turun kembali pada tahun 2011. Inflasi yang tinggi akan membuat para

investor kurang bergairah dalam melakukan investasi terhadap saham karena

risiko berinvestasi dalam saham yang tinggi sehingga dapat membuat harga

saham menurun.

Penelitian tentang hubungan antara inflasi dengan harga saham seperti

yang dilakukan oleh Widjojo (2008) menyatakan bahwa semakin tinggi

inflasi akan semakin menurunkan tingkat profitabilitas perusahaan.

Turunnya profit perusahaan adalah informasi yang buruk bagi para trader di

pasar saham dan dapat mengakibatkan turunnya harga saham perusahaan

-  tersebut. Sebaliknya Achmad Thobarry (2008) yang meneliti kaitan antara

variabel makro, Indeks harga Konsumen, GDP, tingkat Inflasi, dan suku

bunga terhadap harga saham menemukan bahvi^a hanya GDP yang

berpengaruh positif terhadap harga saham.

Berdasarkan latar belakang dan research gap dari penelitian terdahulu di

atas, maka studi ini menganalisis Pengaruh Suku Bunga dan Inflasi

Terhadap Perusahaan Telekomunikasl yang Terdaftar Di BEI Pada

Tahun 2008-2012.

1.2.' Perumusan Masalah dan Indentifikasi Masalah

Salah satu investasi yang ada di pasar modal adalah Investasi dalam

bentuk saham. Harga saham dapat mempengaruhi minat para investor

karena tujuan utama investor adalah mendapatkan profit. Setiap investor di

pasar saham sangat membutuhkan informasi yang relevan dengan

perkembangan transaksi di bursa, hal ini sangat penting untuk dijadikan



bahan pertimbangan dalam menyusun strategi dan pengembalian

kepututusan investasi di pasar modal.

Faktor utama yang menyebabkan harga pasar saham berubah adalah

adanya persepsi yang berbeda dari masing masing investor sesuai informasl

yang dimiliki. Menurut Robbert Ang (2007,58), dalam melakukan pemilihan

investasi di pasar modal dipengaruhi oleh informasi fundamental dan

teknikal. Informasi fundamental adalah informasi kineija dan kondisi

internal perusahaan yang cenderung dapat dikontrol, sedangkan informasi

teknikal adalah informasi kondisi makro seperti tingkat pergerakan suku

bunga, nilai tukar mata uang, inflasi, indeks saham di pasar dunia, kondisi

keamanan dan politik. Informasi teknikal sering digunakan sebagal dasar

analisis pasar modal. Jika kondisi atau indikator makro ekonomi mendatang

diperkirakan jelek, maka kemungkinan besar refleksi indeks harga saham

akan menurun.

Untuk memberikan aralian dan batasan dari uraian permasalahan

tersebut, maka penulis mencoba mengidentifikasi masalah sebagai berikut:

1. Bagaimana suku bunga berpengaruh terhadap harga saham perusahaan

telekomunikasi di BEI?

2. Bagaimana inflasi berpengaruh terhadap harga saham perusahaan di

BEI?

3. Bagaimana suku bunga dan inflasi berpengaruh terhadap harga saham

perusahaan telekomunikasi di BEI?
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1.3. Makud dan Tujuan Penelitian

Maksud penelitian ini adalah untuk menganalisis bagaimana hubungan

variabel-variabel penelitian yaitu suku bunga (X|), inflasi (X2) dan harga

saham (Y), kemudian menyimpulkan basil penelitian mengenai bagaimana

' hubungan variabel-variabel yang diteliti, dan seberapa besar pengaruh

variabel independen (suku bunga, dan inflasi) terhadap variabel dependen

(harga saham).

Tujuan penelitian ini untuk:

.. 1. Menganalisis pengaruh suku bunga terhadap harga saham perusahaan

telekomunikasi di BEL

2. Menganalisis pengaruh inflasi terhadap harga saham perusahaan

telekomunikasi di BEL

3. Menganalisis pengaruh suku bunga dan inflasi terhadap harga saham

perusahaan telekomunikasi di BEL

1.4. Kegunaan Penelitian

Kegunaan penelitian ini adalah:

a. Bagi penulis dan pelaku bisnis, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat

menjadi informasi yang menarik dan menjadi salah satu masukan dalam

mempertimbangkan keputusan investasi.

b. Bagi akademisi dan peneliti di bidang keuangan di Indonesia, hasil studi

ini dapat dijadikan salah satu masukan seputar pengaruh variabel makro

ekonomi terhadap indeks harga saham sektor telekomunikasi.



II

c. Bagi para pembuat kebijakan (pemerintah), penelitlan ini dapat^
digunakan sebagai masukan akan pemahaman atas pengaruh faktor-

faktor makro ekonomi terhadap kegiatan investasi di pasar modal.



BABn

TINJAUAN PUSTAKA

2.1. Tinjauan Pustaka

2.1.1. Pasar Modal

Pasar modal merupakan altematif penghimpunan dana selain

perbankan. Menurut Suad Husnan (2008,25) pasar modal adalah pasar

dari berbagal instrument keuangan (sekuritas) jangka panjang yang

dapat diperjual belikan, balk dalam bentuk hutang (obligasi) maupun

modal sendiri (saham) yang diterbitkan pemerintah dan perusahaan

swasta.

Sedangkan Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 8 Tahun

1995 Tentang Pasar Modal memberikan pengertian pasar modal

sebagai suatu kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum

dan perdagangan efek, Perusahaan Publik yang berkaitan dengan Efek

yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan

Efek (Bapepam.go.id).

Pengertian lainnya, menurut Farid Harianto dan Siswanto Sudomo

(2008,37) pasar modal adalah salah satu sumber pembiayaan ekstemal

jangka panjang bagi dunia usaha khususnya perusahaan yang go public

dan sebagai wahana investasi bagi masyarakat.

Berdasarkan pengertian para ahli di atas penulis menyimpulkan

bahwa pasar modal merupakan tempat masyarakat berinvestasi dalam

12
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bentuk surat berharga dan pasar modal juga merupakan tempat

perusahaan menawarkan sahamnya untuk investor dalam negeri dan

luar negeri. Perusahaan dapat memperoieh sumber pembiayaan dengan

bergabung dalam pasar modal.

Kepemilikan saham oleh masyarakat melalui pasar modal, dapat

menjadikan masyarakat bisa menikmati keberhasilan perusahaan

melalui pembagian dividen dan peningkatan harga saham yang

diharapkan. Kepemilikan saham oleh masyarakat juga dapat

memberikan pengaruh positif terhadap pengelolaan perusahaan melalui

pengawasan langsung oleh masyarakat.

Hanafi (2008:244) secara teoritikal membedakan pasar modal

yang efisien dalam menerima informasi pasar kedalam tiga kategori

sebagai berikut:

1. Efisiensi Bentuk Lemah (Weak Form)
Pasar dikatakan dalam bentuk lemah jika harga
mencerminkan informasi masa lampau. linplikasi
dari efisiensi bentuk lemah adalah investor tidak

akan memperoieh keuntungan abnormal yang
konsisten dengan menggunakan informasi masa
lampau. Hal ini menggambarkan bahv^a informasi
masa lampau tidak bisa dipakai untuk memprediksi
harga dimasa mendatang,

2. Efisiensi Bentuk Setengah Kuat (Semistrong Form)
Pasar dikatakan efisien dalam bentuk setengah kuat
jika harga-harga mencerminkan informasi yang
dipublikasikan. Contoh informasi yang
dipublikasikan adalah pengumuman laporan
keuangan, penggumuman keputusan kontrak,
pengumuman dividen, pengumuman peraturan
tertentu, dan lainnya. Implikasi dari kondisi tersebut
adalah investor tidak akan memperoieh keuntungan
abnormal yang konsisten dengan menggunakan
informasi yang dipublikasikan, dimana pada waktu
informasi dipublikasikan, harga langsung berubah
menyesuaikan terhadap informasi tersebut.
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Penyesuaian teijadi secara penuh, sehingga sesudah
publikasi informasi tersebut, harga menjadi stabil
lagi.

3. Efisiensi Bentuk Kuat (S'/rong Form)
Pasar dikatakan efisien dalam bentuk kuat jika
harga-harga mencerminkan informasi yang bersifet
pribadi, dan juga informasi lainnya (yang
dipublikasikan dan masa lalu). Informasi pribadi
{inside information) adaiah informasi yang belum
dipublikasikan. Biasanya informasi tersebut hanya
beredar dikalangan orang dalam {insiders), seperti
direksi-direksi perusahaan. Implikasi dari kondisi
tersebut adaiah investor tidak bisa memperoleh
keuntungan abnormal dengan menggunakan
informasi dalam, dan juga semua informasi yang
ada. Tentu saja bentuk efisiensi semacam ini
merupakan bentuk efisiensi yang sangat ekstrim,
dan barangkali masih jauh dari kenyataan.

2.1.2. Saham

Menuiut Kuntjoro Suwandi (2011,31) saham merupakan modal

dasar sebelum terjun ke dalam dunia investasi saham. Saham adaiah

surat berharga yang menunjukkan bagian kepemilikan atas suatu

perusahaan.

Simatupang (2010,19) menyatakan bahwa saham adaiah surat

berharga yang menunjukkan adanya kepemilikan seseorang atau badan

hukum terhadap perusahaan penerbit saham.

Menurut Tryfino (2010,38) saham adaiah bagian yang diserahkan

oleh perusahaan ketika bergabung dalam suatu projek perusahaan dan

saham adaiah bagian dari modal perusahaan, dan surat berharga yang

diserahkan kepada orang yang menanamkan saham adaiah untuk

menetapkan hak-haknya di dalam perusahaan tersebut.
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Menurut Haijun Muharam (2012,58) saham bisa disebut juga

sebagai tanda bukti penyertaan atau kepemilikan seseorang atas suatu

perusahaan atau badan usaha. Wujud dari saham adalah selembar

kertas yang menerangkan bahwa pemilik kertas tersebut adalah

pemilik saham dari perusahaan yang menerbitkan saham perusahaan

tersebut.

Dari beberapa uraian di atas, maka dapat disimpulkan bahwa

saham adalah surat berharga atau efek yang menunjukan kepemilikan

seseorang atau lembaga atau badan hukum terhadap suatu perusahaan.

orang, atau lembaga tersebut memiliki suara (hak) di dalamnya sesuai

dengan porsi kepemilikannya.

2.1.2.1. Jenis-jenis Saham

Beberapa jenis saham yang dikenal menurut Wardani dan

Marlyn (2009,17):

1. Saham atas tunjuk (bearer stock)
Setiap pemegang saham atas tunjuk dianggap
sebagai pemilik dan memiliki hak untuk menjual
saham tersebut, memperoleh bayaran atas deviden
dan mengadiri Rapat Umum Pemegang Saham
(RUPS).

2. Saham Atas Nama (Registered Stock)
Jenis saham ini nama dari pemilik saham terdapat di
sertifikat saham dan tercatat dalam daftar pemegang
saham (DPS) perusahaan. Pemegang saham Jenis ini
memperoleh hak untuk menjual saham, memperoleh
deviden, dan mengakhiri Rapat Umum Pemegang
Saham (RUPS).

3. Saham Biasa (Common Stock)
Saham biasa adalah saham yang tidak memiliki
saham istimewa, pemegang saham ini memiliki hak
prioritas yang lebih rendah dibandingkan pemegang



16

saham preferen terutama pada saat pembagian
deviden dan likuidasi perusahaan.

4. Saham preferen (Preferrend Stock)
Pemegang saham preferen memiliki hak prioritas
dalam pembagian deviden dan pembagian kekayaan
pada saat perusahaan dilikuidasi dibandingkan
dengan pemegang saham biasa. Selain itu pemegang
saham preferen berhak mengajukan usul pengajuan
calon anggota dewan komisaris dan direksi.

2.1.2.2. Harga Saham

Selembar saham mempunyai nilai atau harga. Menurut

Achmad Thobarry (2008:46) harga saham terdiri dari:

1. Harga Nominal
Harga yang tercantum dalam sertifikat saham yang
ditetapkan oleh emiten untuk menilai setiap lembar
saham yang dikeluarkan. Besamya harga nominal
memberikan arti penting saham karena dividen
minimal biasanya ditetapkan berdasarkan nilai
nominal.

2. Harga Perdana
Harga ini merupakan pada waktu harga saham
tersebut dicatat di bursa efek. Harga saham pada
pasar perdana biasanya ditetapkan oleh penjamin
emisi {undenvriter) dan emiten. Dengan demikian
akan diketahui berapa harga saham emiten itu akan
dijual kepada masyarakat biasanya untuk
menentukan harga perdana.

3. Harga Pasar
Kalau harga perdana merapakan harga jual dari
peijanjian emisi kepada investor, maka harga pasar
adalah harga jual dari irvestor yang satu dengan
investor yang lain. Harga ini teijadi setelah saham
tersebut dicatatkan di bursa. Transaksi disini tidak

lagi melibatkan emiten dari penjamin emisi harga ini
yang disebut sebagai harga di pasar sekunder dan
harga inilah yang benar-benar mewakili harga
perusahaan penerbitnya, karena pada transaksi di
pasar sekunder, kecil sekali terjadi negosiasi harga
investor dengan perusahaan penerbit. Harga yang
setiap hari diumumkan di surat kabar atau media lain
adalah harga pasar.
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Harga Historis Saham terdiri dari;
1. Harga Pembukaan

Harga pembukaan adalah harga yang diminta oleh
penjual atau pembeli pada saat jam bursa dibuka.
Bisa saja teijadi pada saat dimulainya hari bursa itu
sudah terjadi transaksi atas suatu saham, dan harga
sesuai dengan yang diminta oleh penjual dan
pembeli. Dalam keadaan demikian, harga
pembukaan tadi menjadi harga pasar saat teijadi
transaksi. Jadi harga pembukaan bisa menjadi harga
pasar, begitu juga sebaliknya harga pasar mungkin
juga akan menjadi harga pembukaan. Namun tidak
selalu teijadi.

2. Harga Penutupan
Harga penutupan adalah harga yang diminta oleh
penjual atau pembeli pada saat akhir hari bursa. Pada
keadaan demikian, bisa saja teijadi pada saat akhir
hari bursa tiba-tiba terjadi transaksi atas suatu
saham, karena ada kesepakatan antara penjual dan
pembeli. Kalau ini yang terjadi maka harga
penutupan itu telah menjadi harga pasar. Namun
demikian, harga ini tetap menjadi harga penutupan
pada hari bursa tersebut.

3. Harga tertinggi
Harga tertinggi suatu saham adalah harga yang
paling tinggi yang terjadi pada hari bursa. Harga ini
dapat terjadi apabila terjadi transaksi atas suatu
saham lebih dari satu kali tidak pada harga yang
sama.

4. Harga terendah
Harga ini merupakan lawan dari harga tertinggi.

5. Harga rata-rata Harga rata-rata merupakan perataan
dari harga tertinggi dan terendah.

2.1.2.3. Analisis Pcnilaian Harga Saham

Ada 2 (dua) macam analisis yang banyak digunakan untuk

menentukan harga saham menurut Simatupang (2010,30)

yaitu:
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1. Analisis Fundamental

Analisis ini menyatakan bahwa saham memiliki
nilai intrinsik (nilai yang seharusnya) tertentu.
Analisis ini membandingkan antara nilai
intrinsik suatu saham dengan harga saham
pasamya guna menentukan apakah harga pasar
saham tersebut sudah mencerminkan nilai

intrinsiknya atau belum. Nilai intrinsik suatu
saham ditentukan oleh faktor-faktor

fundamental yang mempengaruhinya seperti
laba, dividen yang dibayarkan, penjualan,
pertumbuhan dan prospek perusahaan, dan
kondisi industri perusahaan.

2. Analisis Teknikal

Analisis ini dimulai dengan cara memperhatikan
perubahan harga saham itu sendiri dari waktu ke
waktu. Analisis ini beranggapan bahwa harga
suatu saham akan ditentukan oleh penawaran
dan permintaan terhadap saham tersebut.
Sehingga asumsi dasar yang berlaku dalam
analisis ini adalah:

a. Harga pasar saham ditentukan oleh interaksi
penawaran dan permintaan.

b. Penawaran dan permintaan itu sendiri
dipengaruhi oleh banyak faktor, baik yang
rasional maupun irasional.

c. Perubahan harga saham cenderung bergerak
mengikuti tren tertentu.

d. Tren tersebut dapat berubah karena
bergesemya penawaran dan permintaan.

e. Pergeseran penawaran dan permintaan dapat
dideteksi dengan mempelajari diagram dan
perilaku pasar.

f. Pola-pola tertentu yang terjadi pada masa
lalu akan terulang kembali di masa
mendatang.

Menurut Abdul Halim (2010,31) keputusan membeli atau

menjual saham ditentukan oleh perbandingan antara perkiraan

nilai intrinsik dengan harga pasarnya.

Dalam hal penilaian harga saham, terdapat tiga
pedoman yang dipergunakan. Pertama, bila harga
pasar saham melampaui nilai instrinsik saham, mal^
saham tersebut dinilai overvalued (harganya terlalu
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tinggi). Oleh karena itu, saham tersebut sebaiknya
dihindari atau dilakukan penjualan saham karena
kondisi sepeiti ini pada masa yang akan datang
kemungkinan besar akan teijadi koreksi pasar. Kedua,
apabila harga pasar saham sama dengan nilai
instrinsiknya maka harga saham tersebut dinilai wajar
dan berada dalam kondisi keselmbangan. Pada
kondisi demikian, sebaiknya pelaku pasar tidak
melakukan transaksi pembelian maupun penjualan
saham yang bersangkutan. Ketiga, apabila harga pasar
saham lebih kecil darl nilai instrinsiknya maka saham
tersebut dikatakan undervalued (harganya terlalu
rendah). Bagi para pelaku pasar, saham sebaiknya
tetap dimiliki, karena besar kemungkinan dimasa
yang akan datang akan terjadi lonjakan harga saham.

2.1.2.4. Risiko Investasi Saham

Risiko selalu melekat apabila seorang investor melakukan

kegiatan investasi. Dalam investasi berlaku prinsip bahwa

semakin tinggi risiko, semakin besar tingkat pendapatan yang

diharapkan. Tanpa mengetahui ukuran risiko, akan sangat sulit

menentukan tingkat keuntungan yang diharapkan dari suatu

Investasi.

Risiko investasi dalam bentuk saham menurut

Simatupang (2010,43) risiko investasi saham terdiri dari:

1. Risiko Sistematik {Systematic Risk) : Risiko
sistematik sering disebut juga sebagai risiko
pasar. Risiko pasar dipengaruhi oleh faktor
investasi, pertumbuhan ekonomi, perubahan
tingkat suku bunga dan kondisi politik. Risiko
sistematik diukur dengan beta, yaitu ukuran
seberapa besar kepekaan suatu saham atau
usulan investasi dengan perubahan perubahan
portofolio pasar.

2. Risiko Nonsistematik {Unsystematic Risk) :
Risiko nonsistematik sering disebut risiko unik
karena risiko ini terkait dengan fluktuasi dan
siklus bisnis dari industri tertentu.
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3. Tidak mendapatkan dividen : Risiko ini
merupakan risiko yang timbul karena
perusahaan mengalami kerugian dan pada
kondisi inilah menyebabkan timbul risiko bagi
investor karena perusahaan tidak membagikan
laba atau dividen kepada para pemegang
sahamnya.

4. Capital Loss : Risiko capital loss merupakan
risiko yang timbul akibat aktivitas perdagangan
saham di bursa efek. Risiko ini timbul karena

investor menjual sahamnya untuk menghindari
kerugian yang lebih besar {cut loss) mengingat
kecenderungan harga-harga saham dibursa
sedang mengalami penurunan. Capital loss
teijadi apabila investor menjual sahamnya di
bawah harga beli.

5. Saham perusahaan dilikuidasi : Risiko ini
timbul akibat perusahaan mengalami
kebangkrutan dan pemegang saham memiliki
hak terakhir dalam pembagian aset perusahaan
dan kemungkinan pemegang saham
mendapatkan pengembalian modal sangat kecil.

6. Saham perusahaan (3i\-delesting : Risiko ini
timbul karena saham perusahaan dikeluarkan
dari pencatatan di bursa efek {6\-delest). Risiko
atau kerugian bagi investor yang memiliki
saham d\-delest adalah menurunnya harga
saham secara drastis dan saham sulit

ditransaksikan (tidak likuid).
7. Saham 6\-suspend : Saham d\-suspend artinya

aktivitas perdagangan suatu saham dihentikan
perdagangannya oleh otoritas bursa. Kerugian
atau risiko atas saham yang dx-stispend maka
investor tidak dapat menjual sahamnya sampai
suspend dicabut.

Harga saham yang di gunakan dalam penelitian ini adalah harga

saham penutupan (closing price), 5 hari setelah terbitnya laporan

keuangan dari tahun 2008-2012.
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2.1.3. Suku Bunga

Reilly dan Brown (2007,106) memberikan pengertian mengenai

suku bunga.

Suku bunga merupakan harga atas dana yang
dipinjam. Pada waktu perusahaan merencanakan
pemenuhan kebutuhan modal sangat dipengaruhi oleh
tingkat bunga yang berlaku saat itu. Apakah akan
menerbitkan sekuritas ekuitas atau hutang. Karena
penerbitan obligasi atau penambahan hutang hanya
dibenarkan jika tingkat bunganya lebih rendah dari
earning power dari penambahan modal tersebut

Menurut Bambang Riyanto (2010,46) suku bunga yang rendah

akan menyebabkan biaya peminjaman yang lebih rendah. Suku bunga

yang rendah akan merangsang investasi dan aktivitas ekonomi yang

akan menyebabkan harga saham meningkat.

Menurut Farid Harianto dan Siswanto Sudomo (2008,83) suku

bunga berperan dalam meningkatkan aktivitas ekonomi sehingga

berdampak kuat pada kineija perusahaan yang berakibat langsung pada

meningkatnya return saham. Suku bunga Sertifikat Bank Indonesia

sering diidentikan dengan aktiva yang bebas risiko artinya aktiva yang

risikonya no! atau paling kecil. besamya suku bunga SBI

mempengaruhi risiko sistematik perusahaan. Semakin kecil suku

bunga Bank Indonesia maka semakin besar risiko sistematik saham.

Berdasarkan uraian di atas dapat disimpulkan bahwa suku bunga

Bank Indonesia merupakan patokan dalam menentukan besamya

bunga kredit dan tabungan. Suku bunga SBI yang tinggi tidak

menggairahkan perkembangan usaha-usaha karena mengakibatkan

suku bunga bank yang lain juga akan tinggi. Pada saat suku bunga
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tinggi masyarakat dan investor akan memellih menyimpan uangnya di

bank dibanding berinvestasi pada saham karena investasi dalam bentuk

saham memiliki risiko yang tinggi. Hal ini mengakibatkan tingginya

risiko berinvestasi di pasar modal.

Dalam penelitian ini suku bunga yang digunakan adalah suku

bunga deposito SBI satu tahun dari tahun 2008-2012.

2.1.4. Inflasi

Inflasi sangat terkait dengan penurunan kemampuan daya beli,

baik individu maupun perusahaan. Salah satu peristiwa yang sangat

penting dan dijumpai hampir disemua negara di dunia adalah inflasi.

Di dalam perekonomian ada kekuatan tertentu yang menyebabkan

tingkat harga melonjak sekaligus, tetapi ada kekuatan lain yang

menyebabkan kenaikan tingkat harga berlangsung terus menerus

secara perlahan.

Menurut Lipsey (2012,38) "Peristiwa yang cenderung

mendorong naiknya tingkat harga disebut gejolak Inflasi".

Achmad Thobarry (2008,75) menjelaskan faktor yang dapat

menyebabkan inflasi dan cara mengukur inflasi.

Secara keseluruhan, laju inflasi yang sedang
berlangsung tergantung pada (i) permintaan, seperti
yang ditunjukan oleh senjang inflasi atau senjang
resesi ,(ii) kenaikan biaya yang diharapkan, (iii)
serangkaian kekuatan luar yang datang terutama dari
sisi penawaran. Laju inflasi dapat dipisahkan menjadi
tiga komponen yaitu inflasi inti, inflasi permintaan
dan inflasi gejolak. Inflasi inti adalah inflasi yang
komponen harganya dipengaruhi oleh faktor
fundamental. Inflasi permintaan yaitu inflasi yang
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dipengaruhi oleh kebijakan pemerintah seperti
kebijakan harga BBM, listrik, air minum, dan lainnya,
sedangkan inflasi bergejolak adalah inflasi yang
dipengaruhi oleh kelancaran produksi dan distribusi
barang dan jasa. Kenaikan inflasi dapat diukur dengan
menggunakan indeks harga konsumen (Customer
Price index).

Menurut Nopirin (2010,61) Inflasi dapat dipilah berdasarkan sifat

temporer atau pemianen. Inflasi yang bersifat permanen adalah laju

inflasi yang disebabkan oleh meningkatnya tekanan permintaan barang

dan jasa. Sedangkan inflasi yang bersifat temporer adalah inflasi yang

diakibatkan gangguan sementara (misalnya kenaikan biaya energi,

transportasi, dan bencana alam). Adapun cara yang digunakan untuk

mengukur inflasi.

a. Dengan menggunakan harga umum.

b. Dengan menggunakan angka deflator.

c. Dengan menggunakan indeks harga umum GHK).

d. Dengan menggunakan harga pengharapan.

e. Dengan menggunakan indeks dalam dan luar negeri.

2.1.4.1. Jenis-jenis Inflasi

Menurut Simatupang (2010,201-203) Inflasi dapat

dibedakan dalam dua jenis berdasarkan tarikan permintaan

dan desakan biaya.

1. Inflasi tarikan permintaan {demandpull inflation)
terjadi akibat adanya permintaan total yang
berlebihan dimana biasanya dipicu oleh
membanjimya likuiditas di pasar sehingga teijadi
permintaan yang tinggi dan memicu perubahan
pada tingkat harga. Bertambahnya volume alat
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tukar atau likuiditas yang terkait dengan
permintaan terhadap barang dan jasa
mengakibatkan bertambahnya permintaan
terhadap faktor-faktor produksi tersebut.
Meningkatnya permintaan terhadap faktor
produksi itu kemudian menyebabkan harga
faktor produksi meningkat. Jadi, inflasi ini teijadi
karena suatu kenaikan dalam permintaan total
sewaktu perekonomian yang bersangkutan dalam
situasi jull employment dimanana biasanya leblh
disebabkan oleh rangsangan volume likuiditas
dipasar yang berlebihan. Membanjimya
likuiditas di pasar juga disebabkan oleh banyak
faktor selain yang utama tentunya kemampuan
bank sentral dalam mengatur peredaran jumlah
uang, kebijakan suku bunga ba^ sentral, sampai
dengan aksi spekulasi yang terjadi di sektor
industri keuangan.

2. Inflasi desakan biaya {cost pttsh inflation) terjadi
akibat adanya kelangkaan produksi dan Juga
termasuk adanya kelangkaan distribusi, walau
permintaan secara umum tidak ada perubahan
yang meningkat secara signifikan. Adanya
ketidak-lancaran aliran distribusi ini atau

berkurangnya produksi yang tersedia dari rata-
rata permintaan normal dapat memicu kenaikan
harga sesuai dengan berlakunya hukum
permintaan-penawaran, atau Juga karena
terbentuknya posisi nilai keekonomian yang baru
terhadap produk tersebut akibat pola atau skala
distribusi yang baru. Berkurangnya produksi
sendiri bisa terjadi akibat berbagai hal seperti
adanya masalah teknis di sumber produksi
(pabrik, perkebunan, dll), bencana alam, cuaca,
atau kelangkaan bahan baku untuk menghasilkan
produksi tsb, aksi spekulasi (penimbunan), dll,
sehingga memicu kelangkaan produksi yang
terkait tersebut di pasaran. Begitu Juga hal yang
sama dapat terjadi pada distribusi, dimana dalam
hal ini faktor infr^truktur memainkan peranan
yang sangat penting.

Nopirin (2010,62) menyatakan bahwa inflasi Juga dapat

dibagi berdasarkan besamya cakupan pengaruh terhadap

harga.
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Jika kenaikan harga yang terjadi hanya berkaitan dengan
satu atau dua baiang tertentu, inflasi itu disebut inflasi tertutup
(closed inflation). Namun, apabila kenaikan harga teijadl pada
semua barang secara umum, maka inflasi itu disebut sebagai
inflasi terbuka (open inflation). Sedangkan apabila serangan
inflasi demikian hebatnya Sehingga setiap saat harga-harga
terus berubah dan meningkat sehingga orang tidak dapat
menahan uang lebih lama disebabkan nilai uang terus merosot
disebut inflasi yang tidak terkendali (hiperinflasi).

Berdasarkan keparahannya inflasi juga dapat dibedakan:
1. Inflasi ringan (kurang dari 10% / tahun)
2. Inflasi sedang (antara 10% sampai 30% / tahun)
3. Inflasi berat (antara 3 0% sampai 100%/ tahun)
4. Hiperinflasi (lebih dari 100% / tahun)

Adapun data Inflasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah

Laju inflasi indeks harga konsumen (IHK) yang dikeluarkan oleh BPS

dari tahun 2008 sampai dengan 2012.

2.2. Pengaruh Suku Bunga dan Inflasi Terhadap Harga Saham

2.2.1. Pengaruh Suku Bunga Terhadap Harga Saham

Ketika suku bunga yang ditetapkan oleh Bank Indonesia naik,

maka pada dasamya akan menaikkan suku bunga yang dikeluarkan oleh

bank. Dengan meningkatnya suku bunga maka akan mempengaruhi

permintaan akan saham. Dengan naiknya suku bunga akan

mempengaruhi permintaan akan saham yang nantinya akan

mempengaruhi kinerja perusahaan telekomunikasi yang terdaflar pada

pasar saham.

Pengaruh signifikan dari suku bunga terhadap harga saham

sebagaimana yang ditemukan Granger (2009,53) yang menyatakan

bahwa terdapat pengaruh negatif antara suku bunga dan harga saham.
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Pengaruh antara suku bunga terhadap harga saham dikemukakan

pula oleh Achmad Thobany (2008,106) yang menyatakan bahwa

perubahan harga saham dipengaruhi oleh beberapa faktor, yang salah

satunya adalah suku bunga. Semakin tinggi suku bunga akan

menyebabkan harga saham menurun karena investor akan lebih

memilih berinvestasi di bank.

Menurut Tiyfino (2010,85) menyatakan bahwa ketika suku bunga

tinggi maka investasi terhadap saham cenderung kurang menarik karena

risiko investasi terhadap saham yang tinggi. Ditambah tingkat suku

bunga yang tinggi akan semakin menurunkan investasi saham. Ketika

suku bunga tinggi akan lebih bijaksana berinvestasi di bank guna

mendapat bunga dari tabungan karena investasi pada bank hampir tanpa

risiko.

2.2.2. Pengaruh Inflasi Terhadap Harga Saham

Ketika tingkat inflasi tinggi maka akan menaikan harga dan ketika

harga-harga naik maka akan membuat biaya yang dikeluarkan

perusahaan menjadi besar. Ketika biaya yang harus dikeluarkan

perusahaan besar maka akan menurunkan laba perusahaan. Turunnya

laba perusahaan dapat menyebabkan turunnya harga saham perusahaan

tersebut.

Menurut Luciana (2009,104) ada beberapa faktor yang membuat

harga saham perusahaan menurun salah satunya adalah inflasi. Karena

inflasi menyebabkan harga-harga meningkat dan menurunkan tingkat
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laba penisahaan. Turunnya laba perusahaan akan menurunkan

permintaan akan saham perusahaan tersebut.

Menurut Achmad Thobany (2008,112) selain suku bunga, inflasi

dan nilai tukar mata uang juga berpengaruh negatif terhadap harga

saham. Inflasi berpengaruh negatif karena dapat menurunkan daya beli

masyarakat. Hal tersebut dapat menurunkan permintaan akan saham

karena masyarakat akan mengguanakan kelebihan dananya untuk

memenuhi kebutuhannya

Abdul Halim (2010,172) menyatakan bahwa tingkat inflasi yang

tinggi akan menurunkan return saham karena inflasi menyebabkan

harga-harga meninggat, sehingga biaya yang dibutuhkan untuk

produksi menjadi meninggkat pula. Ketika inflasi sedang tinggi maka

minat berinvestasi terhadap saham akan menurun.

Menurut Nopirin (2010,78) inflasi dapat mengakibatkan

berkurangnya investasi di suatu negara, mendorong kenaikan harga,

mendorong penanaman modal yang bersifat spekulatif, kegagalan

pelaksanaan pembangunan, ketidakstabilan ekonomi, defisit neraca

pembayaran, dan merosotnya tingkat kehidupan dan kesejahteraan

masyarakat.
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2.3. Hasil Penelitian Terdahulu

1. Linda Dwi Oktavia (2008)

Judul Penelitian "Pengaruh Suku Bunga SBI, Nilai Tukar Rupiah dan

Inflasi Terhadap Harga Saham Perusahaan Telekomunikasi Indonesia

Tbk. Tahun 2003-2008".

Hasil dari penelitiannya terdapat pengaruh negatif suku bunga SBI,

nilai tukar dan inflasi terhadap harga saham. Berdasarkan uji t bahwa

variabel independen suku bunga SBI, nilai tukar dan inflasi memiliki

pengaruh signifikan terhadap variabel dependen atau harga saham.

2. Nurhakim (2008)

Judul Penelitian "Pengaruh Nilai Tukar, Inflasi dan Suku Bunga

Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Properti di BEL Tahun 2004-

2008".

Dengan hasil penelitian variabel nilai tukar berpengaruh signifikan

terhadap return saham perusahaan properti dengan arah hubungan

berlawanan (negatif). Variabel inflasi berpengaruh signifikan terhadap

return saham perusahaan properti dengan arah hubungan berlawanan

(negatif). Variabel suku bunga berpengaruh negatif tidak signifikan

terhadap return saham perusahaan properti.

3. Sulaiman (2009)

Judul Penelitian "Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Kebijakan Moneter

dan Nilai Tukar Terhadap Perusahaan Telekomunikasi di BEL Tahun

2006-2009".
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Dengan hasil pengujian menggunakan tingkat signiflkansi 0.05. F tabel

pada tingkat signifikansi 0.05 dengan dfl=3, df2=12. Hasil diperoleh

untuk f tabel adalah sebesar 3.490. karena f hitung > dari f tabel (6.148

> 3.490) dapat diartikan bahwa inflasi, kebijakan moneter dan suku

bunga secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga

saham. Kesimpulanya inflasi dan nilai tukar memiliki hubungan yang

negatif terhadap harga saham atau apabila inflasi atau nilai tukar naik

maka akan menyebabkan penurunan harga saham.

4. Indah Yuliana (2010)

Judul penelitian "Pengaruh Inflasi, Suku Bunga dan Nilai Tukar

Terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan di BEL Tahun 2001-

2006".

Dengan hasil penelitian dari uji f mununjukan nilai sebesar 71.079

(signiflkansi f 0.000) jadi sig f < 5% (0.000 < 5%) berarti secara

bersama-sama varibel inflasi, suku bunga dan nilai tukar berpengaruh

signifikan terhadap harga saham perusahaan perbankan di BEL Terlihat

dari nilai r square sebesar 78%. Sedangkan sisanya 22% dipengaruhi

oleh variabel yang lain. Naik turunnya inflasi, suku bunga dan nilai

tukar adalah hal yang menarik untuk dicermati. Berbagai penelitian

dilakukan untuk mengetahui apakah inflasi, suku bunga dan nilai tukar

dapat mempengaruhi harga saham. Inflasi akan mendorong naiknya

upah dan naiknya upah akan mendorong naiknya biaya produksi

perusahaan sehingga dapat menurunkan profit perusahaan. Suku bunga

dan pengembalian akan investasi sangat terkait dalam memenuhi aliran
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modal. Suku bunga dan tingkat pengembaiian investasi yang rendah

cenderung akan menyebabkan aiiran modal dalam negeri mengalir ke

luar negeri. Sedangkan suku bunga dan tingkat pengembaiian investasi

yang tinggi akan membuat aiiran modal luar negeri mengalir ke dalam

negeri. Apabila modal luar negeri banyak masuk ke dalam negeri akan

meningkatkan investasi dalam negeri dan permintaan akan saham di

dalam negeri.

5. Khoirul Anwar (2010)

Judul penelitian "Pengaruh Tingkat Inflasi, Suku Bunga SBI dan kurs

Terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur di BEL Tahun 2007-

2010".

Dengan basil penelitian variabel tingkat inflasi menunjukan pengaruh

negatif terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang diteliti.

Artinya kenaikan tingkat inflasi akan menyebabkan tingkat daya beli

perusahaan akan menurun karena semua harga-harga barang meningkat

sementara pendapatan perusahaan tetap. Dengan tidak teijualnya

barang-barang produksi perusahaan maka perusahaan tidak mendapat

pemasukan. Namun biaya operasi sudah teijadi.hal tersebut dapat

menurunkan profit perusahaan. Dengan turunya profit perusahaan maka

investor tidak berminat menanamkan modalnya pada perusahaan.

Sehingga dapat menurunkan permintaan akan saham perusahaan dan

turunya permintaan akan saham dapat menurunkan harga saham

perusahaan. Sementara variabel suku bunga menunjukan hubungan

yang positif karena perusahaan yang mengalami laba belum tentu



31

tnemiliki kineija yang baik bila laba perusahaan diperoleh dari investasi

suku bunga. Perusahaan yang menjadi objek penelitian semuanya

berinvestasi pada suku bunga guna memperoleh basil dari bunga

investasi karena investasi pada suku bunga nyaris tanpa risiko. Suku

bunga yang tinggi akan memnyebabkan laba perusahaan manufaktur

semakin tinggi dan dapat meningkatkan harga saham perusahaan.

2.4. Kerangka Pemikiran

Berikut ini beberapa pengertian suku bunga dan inflasi menurut para

ahli dan peneliti serta kaitanya terhadap harga saham:

Achmad Thobariy (2008,67) menyatakan bahwa "Yang dimaksud

dengan suku bunga adalah Sertifikat Bank Indonesia (SBI). SBI adalah

surat berharga yang diterbitkan Bank Indonesia sebagai pengakuan utang

jangka pendek dengan sistem diskonto".

Adapun menurut Utami dan Rahayu (2008,83) suku bunga adalah dana

atas harga yang diplnjam, suku bunga yang tinggi akan menyebabkan

permintaan akan saham menurun sehingga dapat menurunkan harga saham.

Dengan demikian ketika suku bunga yang ditetapkan oleh Bank

Indonesia naik, maka pada dasamya akan menaikan suku bunga kredit yang

di keluarkan oleh bank.dengan meningkatnya suku bunga investor akan

lebih memilih mendepositkan uangnya di bank dari pada berinvestasi saham

yang cenderung lebih beresiko. Ketika permintaan akan saham menurun

maka dapat mengakibatkan harga saham akan menurun.
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Pengertian inflasi menumt Widjojo, et al. (2008,62) adalah:

Inflasi adalah suatu proses meningkatnya harga-harga
secara umum dan terus-menerus (kontinu) berkaitan dengan
mekanisme pasar yang dapat disebabl^ oleh berbagai
faktor, antara Iain, konsumsi masyarakat yang meningkat,
berlebihnya likuiditas di pasar yang memicu konsumsi atau
bahkan spekulasi, sampai akibat ketidaklancaran distribusi
barang. Inflasi bukan merupakan tinggi rendahnya harga
tingkat harga yang tinggi belum tentu menunjukan inflasi
inflasi teijadi jika proses kenaikan harga berlangsung
secara terus menerus dan saling mempengaruhi. Istilah
inflasi juga digunakan untuk mengartikan jumlah
persediaan uang yang meningkat yang dilihat sebagai
penyebab peningkatan harga.

Hasil penelitian dari Achmad Thobarry (2008), berkaitan dengan

dengan pengaruh inflasi terhadap harga saham menyimpulkan bahwa

"Semakin tinggi inflasi maka akan semakin menurunkan tingkat profit

perusahaan. Turunnya profit perusahaan dapat menurunkan harga saham

perusahaan.

Dengan demikian semakin tinggi inflasi akan menimbulkan harga-

harga akan meningkat sehingga biaya perusahaan akan meningkat pula,

ketika biaya bertambah akan tetapi penjualan tetap maka akan menurunkan

profit perusahaan, turunya profit perusahaan akan mengurangi permintaan

akan saham dan dapat mengakibatkan harga saham perusahaan menurun.

Ada berbagai analisis untuk menentukan harga saham yang baik untuk

berinvestasi dengan melihat berbagai variabel seperti kondisi fundamental

perusahaan tersebut, dan kondisi dimana lokasi peruahaan tersebut berdiri,

variabel makro ekonomi (Inflasi, suku bunga, nilai tukar dan Iain-lain), dan

masih banyak yang lainya
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2.5. Paradigma Fenelitian

Berdasarkan judul penelitian yaitu: "Pengaruh Suku Bunga dan Inflasi

Terhadap Harga Saham Perusahaan Telekomunikasi yang Terdaftar di BEl",

gambar/model paradigma penelitian dapat diiihat dalam Gambar 1 berikut.

Harga Saham

(Y)

Suku Bunga

(X,)

Inflasi

Gambar 1

Paradigma Penelitian

1.7 .Hipotesis Penelitian

Hipotesis merupakan dugaan atau asumsi sementara atas suatu hal yang

dibuat untuk menjelaskan kebenarannya secara empiris, sehingga hipotesis

penelitian merupakan dugaan atau asumsi sementara atas suatu hal, dalam hal

ini objek yang diteliti penulis untuk diuji kebenarannya.

Berdasarkan latar belakang, perumusan masalah dan kerangka pikir yang

telah diuraikan maka hipotesis yang dikemukakan dalam penelitian ini

adalah:
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HI: Suku bunga dan inflasi secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga

saham perusahaan telekomuniikasi di BEL

H2: Suku bunga secara parsial berpengaruh negatif terhadap harga saham

Perusahaan telekomunikasi di BEL

H3: Inflasi secara pamial berpengaruh negatif terhadap harga saham

Perusahaan telekomunikasi di BEL
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METODE PENELITIAN

3.1. Jenis Penelitian

Jenis penelitian yang digunakan adalah deskriptif eksploratif, yaitu suatu

variabel yang menjelaskan dan menggambarkan aspek-aspek yang relevan

dengan fakta dan fenomena yang diamati secara sistematik dan faktual seita

akurat, sehingga dalam penelitian ini akan terlihat apakah suku bunga dan

inflasi memiliki hubungan atau berpengaruh terhadap harga saham.

Metode penelitian yang digunakan penulis dalam penelitian ini adalah

studi kasus, yaitu metode penelitian yang bersandar pada prinsip logika

kausalitas (sebab akibat) dimana berawal dari suatu kejadian yang pada

tataran kausalitas kejadian ini diposisikan sebagai akibat dari kejadian lain

sebelumnya yaitu hal yang bersi&t umum antara suku bunga dan inflasi

terhadap harga saham perusahaan.

3.2. Objek, Unit Analisis dan Lokasi Penelitian

Dalam penelitian ini yang menjadi objek penelitian adalah variabel-

variabel yang meliputi suku bunga deposito SBI, inflasi IHK dan harga

saham. Untuk mendapatkan data dan informasi yang dibutuhkan, maka

penulis melakukan observasi harga saham pada sub sektor telekomunikasi

yang terdaftar di BEI yang diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia

(www.idx.com). Perusahaan telekomunikasi yang diteliti adalah:

35
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1. Bakrie Telecom Tbk.

2. XL Axiata Tbk.

3. Smartfren Telecom Tbk.

4. Indosat Tbk.

5. Telekomunikasi Indonesia Tbk.

Unit analisis adalah satuan tertentu yang diperhitungkan sebagai subjek

penelitian. Dalam penelitian ini peneliti menggunakan unit analisis

organization, yaitu sumber data yang unit analisisnya berdasarkan informasi

dari divisi organisasi/perusahaan yaitu laporan keuangan tahunan dan

informasi harga saham perusahaan telekomunikasi yang terdiri dari PT.

Bakrie Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Indosat Tbk, PT. Smartfren

Telecom Tbk, dan PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk.

Untuk memperoleh data yang diperlukan maka, penuiis melakukan

penelitian pada situs www.idx.co.id. www.vahoofinance.com.

www.bps.go.id. dan www.bi.go.id.

3.3. Jenis dan Sumber Data Penelitian

Data yang diperlukan untuk mendukung penelitian ini merupakan data

sekunder, yaitu data yang diperoleh secara tidak langsung dari sumber utama

(perusahaan) yang dijadikan objek penelitian. Data tersebut berupa laporan

keuangan {annually report) dan harga saham perusahaan-perusahaan yang

tergolong dalam sub sektor telekomunikasi selama periode 2008-2012.

Sumber data yang diperoleh untuk penelitian ini yaitu diperoleh melalui

situs homepage Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id. ICMD
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{Indonesian Capital Market Directory), www.vahoofinance,com. serta situs

resmi pemerintah yang menerbitkan suku bunga dan inflasi yang terjadi

selama periode 2008-2012 yaitu www.bi.go.id dan www.bps.go.id.

3.4. Operasionalisasi Variabel

Dalam memudahkan proses analisis, maka terlebih dahulu penulis

mengklasifikasikan variabel-variabel peneiitian ke dalam 2 (dua) kelompok,

■ yaitu:

1. Variabel Independen (Variabel bebas)

Merupakan variabel yang mempengaruhi variabel lain (variabel

dependen), setiap teijadi perubahan terhadap variabel independen maka

variabel dependen akan terpengaruh atas perubahan tersebut. Dalam

peneiitian ini yang menjadi variabel independen adalah suku bunga

deposito SBI dan inflasi.

2. Variabel Dependen (Variabel terikat)

Merupakan variabel yang keadaannya dipengaruhi oleh variabel lain

(variabel independen) atau variabel yang menjadi akibat karena adanya

variabel bebas. Dalam peneiitian ini yang merupakan variabel dependen

adalah harga saliam.

Untuk lebih jelasnya kedua variabel tersebut dapat dituangkan pada Tabel 6

berikut ini.
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Tabel 4

Operasionalisasi Variabel
Pengaruh Suku Bunga dan Inflasi Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan

Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Variabel/Sub

Variabel

Indikator Ukuran Skala

Suku Bunga

PC,)

Surat berharga yang

diterbitkan B1 sebagai acuan

penentuan bunga deposito

Rata-rata deposito

SBl 1 tahun

Rasio

Inflasi

PC2)

Kenaikan harga terus-

menerus, penurunan nilai

mata uang, kenaikan impor

Laju inflasi selama

satu tahun yang

diterbitkan oleh BPS

Rasio

Harga Saham

(Y)

Pergerakan harga saham Harga saham

penutupan {closing

price) 5 hari setelah

penerbitan laporan

keuangan

Rasio

3.5. Metode Penarikan Sampel

Sampel dipilih dengan menggunakan metode purposive atau judgement

sampling, yaitu penentuan sampel berdasarkan kriteria tertentu sesuai yang

dikehendaki oleh peneliti. Penentuan kriteria sampel diperlukan untuk

menghindari timbulnya kesalahan dalam penentuan sampel penelitian, yang

selanjutnya akan berpengaruh terhadap basil anallsis. Adapun kriteria-

kriteria yang dipilih dalam penentuan sampel adalah:

1. Perusahaan telekomunikasi yang terdaftar secara berturut-turut di Bursa

Efek Indonesia (BEI) selama periode penelitian yaitu tahun 2008-2012.
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2. Perusahaan satnpel yang telah mempublikasikan laporan keuangan untuk

tahun yang berakhir pada 31 Desember dan per 31 Desember 2008-2012.

3. Perusahaan sampel yang secara berturut-turut mengumumkan harga

saham selama periode penelitian yaitu tahun 2008-2012.

Berdasarkan kriteria tersebut, maka jumlah perusahaan telekomunikasi

yang dijadikan sampel untuk penelitian berjumlah 5 perusahaan.

3.6. Metode Pengumpulan Data

Metode pengumpulan data yang dilakukan adalah dengan cara sebagai

berikut:

; a. Penelitian Kepustakaan {Library Research)

Penelitian dilakukan untuk mendapatkan data dalam bentuk jadi atau teori

dengan cara mempelajari, menelaah, dan meneliti berbagai macam

literatur, seperti buku-buku, catatan diklat perkuliahan, skripsi, hand-out,

serta data-data lainnya yang dapat dijadikan referensi dan relevan dengan

penelitian yang sedang dilakukan terkait tentang variabel-variabel dalam

penelitian yaitu suku bunga, inflasi dan harga saham

b. Teknik Observasi

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder

sehingga prosedur pengumpulan data dilakukan dengan teknik observasi

terhadap laporan keuangan dan harga saham perusahaan yang disediakan

oleh perusahaan itu sendiri yang diperoleh dari website Bursa Efek

Indonesia.
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3.7. Metode Analisis Data

Teknik analisis data yang dipakai daiam penelitian ini adaiah analisis

kuantitatif, dengan melakukan uji statistik parametrik untuk melihat ada

tidaknya pengaruh signifikan variabel independen yaitu suku bunga dan

inflasi terhadap variabel dependen yaitu harga saham, yakni melalui uji

regresi linier berganda. Analisis regresi linier berganda digunakan untuk

mengetahui hubungan atau pengaruh antara dua atau lebih variabel bebas (X)

dengan satu variabel tergantung (Y) yang ditampilkan dalam bentuk

persamaan regresi.

Analisis regresi linier berganda dalam penelitian ini digunakan untuk

mengetahui pengaruh suku bunga deposito SBI dan inflasi IHK terhadap

harga saham {closing price saham 5 hari setelah publikasi laporan keuangan)

pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2008-2012. Formulasi persamaan regresi berganda sendiri adaiah

sebagai berikut:

Y = a + biX) + b2X2 + e

Dimana: Y = Harga Saham

a  = Konstanta

b 1, b2, = Koefisien regresi

XI = Suku bunga

X2 = inflasi

e  = Error Term
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Untuk mempermudah pengolahan data maka penulis menggunakan

bantuan SPSS. Tahapan yang penulis tempuh untuk melakukan penelitian

adalah sebagai berikut:

1. Menganalisis dan Menghitung Suku Bunga dan Inflasi

Dalam penelitian ini berikut terkait perhitungan dari variabel independen

yaitu:

Suku Bunga (Xi)

Surat berharga yang diterbitkan = Niiai pengembalian deposito
BI sebagai acuan Penentuan rata-rata dalam satu tahun
Bunga deposito

Inflasi (X2)

Penurunan daya beli dan = Harga Sekarang xioo%
kenaikan haiga Harga Tahun dasar

2. Menganalisis Harga Saham

Harga saham pada saat penutupan (closing price) 5 hari setelah terbit

laporan keuangan.

3. Uji Asumsi Klasik

Penelitian yang menggunakan alat analisa regresi berganda, sebelum

proses analisa dilakukan sebaiknya variabel-variabel yang digunakan

telah memenuhi beberapa kondisi asumsi-asumsi yang mendasarinya.

Jika asumsi-asumsi tersebut tidak dapat dipenuhi, hasil analisis mungin

tidak memuaskan dan berbeda dari kenyataan (bias). Beberapa asumsi

yang umumnya digunakan, antara lain :
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a. Uji Normalitas

Untuk mendeteksi normalitas data perlu diiakukan uji normalitas

baik menggunakan kurva persebaran data berupa curve normal dan

normal plot atau menggunakan uji Kolmogorov-Sminomov, dengan

kriteria pengujian:

• Jika residual memiliki signifikansi > 5% maka residual berdistribusi

normal.

• Jika residual memiliki signifikansi < 5% maka residual berdistribusi

tidak normal.

Dasar pengambilan keputusan dari uji normalitas adalah;

• Jika data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah

garis diagonal, maka model regresi memenuhi asumsi

normalitas.

• Jika data menyebar jauh dari garis diagonal dan atau tidak

mengikuti arah garis diagonal, maka model regresi tidak

memenuhi asumsi normalitas.

b. Uji Multikolinieritas

Uji multikolinieritas diiakukan untuk mengetahui apakah antar

variabel independen mengandung korelasi atau tidak. Hasil pengujian

multikolinieritas dapat dilihat berdasarkan nilai Variance Inflation

Factor (VIF).

Dasar pengambilan keputusan:

• VIF > 10 Antar variabel independen (Suku Bunga dan Inflasi)

terjadi korelasi/multikolinieritas.
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• VIF < 10 Antar variabel independen (Suku Bunga dan Inflasi)

tldak terjadi korelasi/multikolinieritas.

c. UJi Heteroskedastisitas

Uji Heterokedastisitas dilakukan dengan memplotkan grafik

antara SRESID dengan ZPRED dimana gangguan heterokedastisitas

akan tampak dengan adanya pola tertentu pada grafik. Uji

Heterokedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model

regresi teijadi ketidaksamaan varian dari residual suatu pengamatan ke

pengamatan lain. Salah satu uji untuk menguji heteroskedastisitas

dengan melihat grafik scatterplot yaitu jika penyebarannya tidak

membentuk suatu pola tertentu maka dalam penelitian ini, tidak

mengalami masalah heterokedastisitas.

d. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi digunakan untuk mengetahui apakah teijadi

korelasi antar anggota sampel yang diurutkan berdasarkan waktu.

Konsekuensi dari adanya autokorelasi dalam model regresi adalah

varian sampel tidak dapat menggambarkan varian populasinya.

Diagnosa adanya autokorelasi dilakukan melalui pengujian terhadap

nilai uji Durbin Watson (uji DW).

Dasar pengambilan keputusan:

Angka DW < -2 Terjadi autokorelasi.

Angka DW -2 sampai +2 Tidak ada autokorelasi.

• Angka DW > +2 Autokorelasi negatif.
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4. Uji Hipotesis

a. Analisis Koefisien Determinasi

Analisis Determinasi (R^) bertujuan untuk mengukur seberapa

jauh kemampuan model dalam menerangkan variabel dependen. Nilai

koefisien determinasi adalah antara noi sampai dengan satu. Nilai

yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel independen dalam

menjelaskan variasi variabel dependen amat terbatas.

Nilai R^ yang semakin mendekati satu berarti kemampuan

variabel-variabel independen secara sempuma dapat menjelaskan

variasi variabel dependen.

b. Uji Koefisien Regresi Secara Parsial (Uji t)

Uji Koefisien Regresi Secara Parsial (Uji t) bertujuan untuk

mengetahui apakah dalam model regresi variabel independen secara

parsial berpengaruh terhadap variabel dependen. Cara pengujian

parsial terhadap variabel independen yang digunakan dalam penelitian

in! adalah:

•  Jika nilai t hitung yang diperoleh dari hasil pengolahan nilainya

lebih besar dari t tabel, maka dapat disimpulkan bahwa ada

pengaruh secara parsial antara variabel independen dengan variabel

dependen.

•  Jika nilai t hitung yang diperoleh dari hasil pengolahan nilainya

lebih kecil dari t tabel, maka dapat disimpulkan bahwa tidak ada

pengaruh secara parsial antara variabel independen dengan variabel

dependen.
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c. Uji Koefisien Regresi Secara Bersama-sama (Uji F)

Uji F digunakan untuk menguicur apakah semua variabel

independen secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap

variabel dependen.

Pengujian secara simultan ini dilakukan dengan cara

membandlngkan antara tingkat signifikansi F dari basil pengujian

dengan nilai signifikansi yang digunakan dalam penelitian ini. Cara

pengujian simultan terhadap variabel independen yang digunakan

dalam penelitian ini adalah:

• Jika F hitung yang diperoleh dari basil pengolaban nilainya lebib

besar dari F tabel, maka dapat disimpulkan babwa ada pengaruh

secara simultan antara semua variabel independen dengan variabel

dependen.

• Jika F bitung yang diperoleb dari basil pengolaban nilainya lebib

kecil dari nilai F tabel, maka dapat disimpulkan babwa tidak ada

pengarub secara simultan antara semua variabel independen

dengan variabel dependen.



BAB IV

HASIL PENELIHAN

4.1. Deskripsi Objek Penelitian

4.1.1. Sejarah Bursa Efek Indonesia (BEI)

Secara historis, pasar modal telah hadir jauh sebelum Indonesia

merdeka. Pasar modal atau bursa efek telah hadir sejak jaman kolonial

Belanda dan tepatnya pada tahun 1912 di Batavia. Pasar modal ketika

itu didirikan oleh pemerlntah Hindia Belanda untuk kepentingan

pemerintah kolonial atau VOC. Meskipun pasar modal telah ada sejak

tahun 1912, perkembangan dan pertumbuhan pasar modal tidak

berjalan seperti yang diharapkan, bahkan pada beberapa periode

kegiatan pasar modal mengalami kevakuman.

Hal tersebut disebabkan oleh beberapa faktor seperti perang dunia

ke 1 dan II, perpindahan kekuasaan dari pemerintah kolonial kepada

pemerintah Republik Indonesia, dan berbagai kondisi yang

menyebabkan operasi bursa efek tidak dapat beijalan sebagimana

mestinya. Pemerintah Republik Indonesia mengaktifkan kembali pasar

modal pada tahun 1977, dan beberapa tahun kemudian pasar modal

mengalami pertumbuhan seiring dengan berbagai insentif dan regulasi

yang dikeluarkan pemerintah.

Secara singkat, tonggak perkembangan pasar modal di Indonesia

dapat dilihat sebagai berikut:

46
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Tabel 5

Sejarah Perkembangan Pasar Modal di Indonesia

Desember

1912

Bursa Efek pertama di Indonesia dibentuk di Batavia
oleh Pemerintah Hindia Belanda

1956-1977 Perdagangan di Bursa Efek vakum
10 Agustus
1977

Bursa Efek diresmikan kembali oleh Presiden Soeharto.
BEJ dijalankan dibawah BAPEPAM (Badan Pelaksana
Pasar Modal). Tanggal 10 Agustus diperingati sebagai
HUT Pasar Modal. Pengaktifan kembali pasar modal ini
juga ditandai dengan go public PT Semen Cibinong
sebagai emiten pertamal9 Tahun 2008 tentang Surat
Berharga Syariah Negara.

2 Juni 1988 Bursa Paralel Indonesia (BPl) mulai beroperasi dan
dikelola oleh Persatuan Perdagangan Uang dan Efek
(PPUE), sedangkan organisasinya terdiri dari broker
dan dealer.

Desember

1988

Pemerintah mengeluarkan Paket Desember 88
(PAKDES 88) yang memberikan kemudahan
perusahaan untuk go public dan beberapa kebijakan lain
yang positif bagi pertumbuhan pasar modal.

16Juni1989 Bursa Efek Surabaya (BES) mulai beroperasi dan
dikelola oleh Perseroan Terbatas milik swasta yaitu PT
Bursa Efek Surabaya.

13 Juli 1992 Swastanisasi BEJ. BAPEPAM berubah menjadi Badan
Pengawas Pasar Modal. Tanggal ini diperingati sebagai
HUT BEJ.

22Mei 1995 Sistem Otomasi perdagangan di BEJ dilaksanakan
dengan sistem computer JATS (Jakarta Automated
Trading Systems).

10

November

1995

Pemerintah mengeluarkan Undang -Undang No. 8
Tahun 1995 tentang Pasar Modal. Undang-Undang ini
mulai diberlakukan mulai Januari 1996.

1995 Bursa Paralel Indonesia merger dengan Bursa Efek
Surabaya.

2000 Sistem Perdagangan Tanpa Warkat (scripless trading)
mulai diaplikasikan di pasar modal Indonesia.

2002 BEJ mulai mengaplikasikan sistem perdagangan jarak
jauh (remote trading).

2007 Penggabungan Bursa Efek Surabaya (BES) ke Bursa
Efek Jakarta (BEJ) dan berubah nama menjadi Bursa
Efek Indonesia (BEl).

02 Maret

2009

Peluncuran Perdana Sistem Perdagangan Baru PT Bursa
Efek Indonesia: JATS-NextG.
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Organisasi atau lembaga yang terlibat dalam Pasar Modal

Indonesia adalah sebagai berikut:

1. Pemerintah dalam hal ini sebagai BAPEPAM.

2. Perusahaan Emiten.

3. Lembaga Penunjang Emisi. Seperti penjamin emisi, perusahaan

penilai, akuntan publik, notaris, dan konsultan hukum.

4. Perantara perdagangan efek, antara lain : makelar, komisioner, dan

perdagangan efek. para pemodal, baik perorangan maupun lembaga.

5. Organisasi di atas dipersiapkan agar tujuan pembentukan pasar

modal sebagai alat untuk mempercepat perluasan partisipasi

masyarakat dalam pembiayanan dan pemerataan pendapatan akan

dapat terlaksana.

Proses Penawaran Umum:

Untuk go publik, perusahaan perlu melakukan persiapan Internal dan

penyiapan dokumentasi sesuai dengan persyaratan untuk go publik

atau penawaran umum, serta memenuhi semua persyaratan yang

ditetapkan BAPEPAM-LK. Penawaran umum atau sering pula disebut

Go Public adalah kegiatan penawaran saham atau Efek lainnya yang

dilakukan oleh Emiten (perusahaan yang akan go public) untuk

menjual saham atau efek kepada masyarakat berdasarkan tata cara

yang daitur oleh UU Pasar Modal dan Peraturan Pelaksanaannya.

Proses Penawaran Umum saham dapat dikelompokkan menjadi 4

tahapan berikut:
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1. Tahap Persiapan

Tahapan ini merupakan tahapan awal dalam rangka metnpersiapkan

segala seseuatu yang berkaitan dengan proses Penawaran Umum.

Pada tahap yang paling awal perusahaan yang akan menerbitkan

saham terlebih dahulu meiakukan Rapat Umum Pemegang Saham

(RUPS) untuk meminta persetujuan para pemegang saham dalam

rangka Penawaran Umum saham. Setelah mendapat persetujuan,

selanjutnya emiten meiakukan penunjukkan penjamin emisi serta

lembaga dan profesi penunjang pasar yaitu:

• Penjamin Emisi (underwriter). Merupakan pihak yang paling

banyak kerterlibatannya dalam membantu emiten dalam rangka

penerbitan saham. Kegiatan yang dilakukan penjamin emisi

antara lain : menyiapkan berbagai dokumen, membantu

menyiapkan prospektus, dan memberikan penjaminan atas

penerbitan.

• Akuntan Publik (Auditor Independen). Bertugas meiakukan audit

atau pemeriksaan atas laporan keuangan calon emiten.

• Penilai untuk meiakukan penilaian terhadap aktiva tetap

perusahaan dan menentukan nilai wajar dari aktiva tetap tersebut.

• Konsultan Hukum untuk memberikan pendapat dari segi hukum

(legal opinion).

• Notaris untuk membuat akta - akta perubahan Anggaran Dasar,

akta



50

perjanjian - perjanjian dalam rangka penawaran umum dan juga

notulen-notulen rapat.

2. Tahap Pengajuan Pemyataan Pendaftaran

Pada tahap ini, dilengkapi dengan dokumen - dokumen pendukung

calon emiten menyampaikan pendaftaran kepada BAPEPAM-LK

hingga BAPEPAM-LK menyatakan Pemyataan Pendaftaran

menjadi Efektif.

3. Tahap penawaran Saham

Tahapan ini merupakan tahapan utama, karena pada waktu inilah

emiten menawarkan saham kepada masyarakat investor. Investor

dapat membeli saham tersebut melalui agen-agen penjual yang telah

ditunjuk. Masa Penawaran sekurang-kurangnya tiga hari keija.

Perlu diingat pula bahwa tidak seluruh keinginan investor terpenuhi

dalam tahapan ini. Misal, saham yang diiepas ke pasar peidana

sebanyak 100 juta saham sementara yang ingin dibeli seluruh

investor berjumlah 150 juta saham. Jika investor tidak mendapatkan

saham pada pasar perdana, maka investor tersebut dapat membeli di

pasar sekunder yaitu setelah saham dicatatkan di Bursa Efek.

4. Tahap Pencatatan Saham di Bursa Efek

Setelah selesai penjualan saham di pasar perdana, selanjutnya

saham tersebut dicatatkan di Bursa Efek Indonesia.
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4.1.2. Visi dan Misi

VISI:

Menjadi bursa yang kompetitif dengan kredibilitas tingkat dunia

MISI:

Menciptakan daya saing untuk menarik investor dan emiten, melalui

pemberdayaan Anggota Bursa dan Partisipan, penciptaan nilai tambah,

efisiensi biaya serta penerapan good governance.

4.2. Penisahaan Telekomunikasi

Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan

telekomunikasi yang terdaftar di BEI seiama periode 2008-2012. Sampel

yang terpilih sebanyak 5 perusahaan. Berikut ini adalah nama perusahaan

yang menjadi objek penelitian:

Tabel 6

Perusahaan Telekomunikasi yang Menjadi Objek Penelitian

No Nama Perusahaan Kode

1 PT. Bakrie Telecom Tbk. BTEL

2 PT. XL Axiata Tbk. EXCL

3 PT. Indosat Tbk. ISAT

4 PT. Smartfren Telecom Tbk. FREN

5 FF. Telekomunikasi Indonesia

Tbk.

TLKM

(Sumber : Bursa Efek Indonesia Tahun2014)

Perusahaan-perusahaan tersebut di atas terpilih dari populasi yang ada

berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan dengan menggunakan metode

purposive sampling.
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4.2.1. Sejarah Singkat Perusabaan

1. FT. Bakrie Telecom Tbk.

FT Bakrie Telecom Tbk (dahulu PT Radio Telepon Indonesia)

fBTEL) didirikan 13 Agustus 1993 dan mulai melakukan kegiatan

komersialnya pada 01 Nopember 1995. Kantor pusat BTEL

berlokasi di Wisma Bakrie, Lantai 3, Jl. H.R. Rasuna Said Kav. B-

1, Jakarta Selatan.

BTEL tergabung dalam kelompok usaha Bakrie. Pemegang

saham yang memiliki 5% atau lebih saham BTEL adalah PT Bakrie

& Brothers Tbk (BNBR) (16,35%), PT Bakrie Global Ventura

(6,87%) dan RaifTeisen Bank International s/a Best Quality Global

Limited (7,24%).

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusabaan, ruang lingkup

kegiatan BTEL meliputi; merencanakan, membangun dan

menyewakan sarana/fasilitas telekomunikasi, melaksanakan

kegiatan pemasaran dan penjualan jaringan dan/atau jasa

telekomunikasi, melakukan pemeliharaan, penelitian dan

pengembangan sarana/fasilitas telekomunikasi, serta

memperdagangkan perangkat/produk telekomunikasi.

Pada tahun 2006, BTEL memperoleh pemyataan efektif dari

BAPEPAM-LK untuk melakukan Penawaran Umum Perdana

Saham BTEL (IPO) kepada masyarakat sebanyak 5.500.000.000

dengan nilai nominal RplOO,- per saham dengan harga penawaran

RpllO,- per saham dan disertai 1.100.000.000 Waran seri I dan
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periode pelaksanaan mulai dari 03 Agustus 2006 sampai dengan 02

Februari 2009 dengan harga pelaksanaan sebesar Rpl35,- per

saham. Saham dan Waran Seri I tersebut dicatatkan pada Bursa

Efek Indonesia (BEI) pada tanggai 03 Februari 2006.

2.PT. XLAxiataTbk.

PT XL Axiata Tbk (dahulu PT Excelcomindo Pratama Tbk)

(EXCL) didirikan tanggai 06 Oktober 1989 dengan nama PT

Grahametropolitan Lestari dan memuiai kegiatan usaha

komersialnya pada tahun. 1996. Kantor pusat EXCL terletak di

grhaXL, Jalan DR. Ide Anak Agung Gde Agung (dahulu Jalan

Mega Kuningan) Lot. E4-7 No. 1 Kawasan Mega Kuningan, Jakarta

12950, Indonesia. Pemegang saham mayoritas EXCL adalah Axiata

Investments (Indonesia) Sdn. Bhd., merupakan perusahaan yang

dimiliki sepenuhnya oleh Axiata Investments (Labuan) Limited.

Axiata Investments (Labuan) Limited adalah anak usaha Axiata

Grup Berhad.

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup

kegiatan EXCL melakukan kegiatan dalam usaha penyelenggaraan

jasa telekomunikasi dan/atau jaringan telekomunikasi dan/atau

multimedia. Saat ini, kegiatan usaha EXCL adalah menyediakan

layanan data dan teleponi seluler dengan teknologi GSM 900/DCS

1800 dan IMT-2000/3G di Indonesia.

Saat ini, EXCL juga memegang Lisensi Jaringan Tertutup

Reguler (Leased Line), Lisensi Internet Service Provider (ISP),
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Lisensi Voice over Internet Protocol (VoIP), dan Lisensi Internet

Interkoneksi Layanan (NAP), serta izin e-Money (Uang Elektronik)

dari Bank Indonesia, yang akan memungkinkan EXCL untuk

menyediakan jasa pengiriman uang kepada pelanggannya.

Pada tanggal 16 September 2005, EXCL memperoleh

pemyataan efektif dari Bapepam-LK untuk melakukan Penawaran

Umum Perdana Saham EXCL (IPO) kepada masyarakat sebanyak

1.427.500.000 dengan nilai nominal RplOO,- per saham dengan

harga penawaran Rp2.000,- per saham. Saham-saham tersebut

dlcatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 29

September 2005.

3. PT. Indosat Tbk.

PT Indosat Tbk (ISAT) didirikan tanggal 10 Nopember 1967

dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada tahun 1969. Kantor

pusat Indosat berkedudukan di Jalan Medan Merdeka Barat No. 21,

Jakarta. Induk usaha ISAT adalah Goredoo Asia Pte. Ltd.

(sebelumnya bemama Qatar Telecom (Qtel Asia)), Singapura.

Sedangkan induk usaha terakhir ISAT adalah Goredoo QSC

(sebelumnya Qatar Telecom QSC), Qatar. Berdasarkan Anggaran

Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan ISAT adalah melakukan

kegiatan usaha penyelenggaraan jaringan telekomunikasi, jasa

telekomunikasi serta teknologi informasi dan/atau Jasa teknologi

konvergensi.
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Pada tahun 1994, IS AT memperoleh pemyataan efektif dari

Bapepam-LK untuk melakukan Penawaran Umum Perdana Saham

ISAT (IPO) kepada masyarakat sebanyak 103.550.000 dengan nilai

nominal Rp 1.000,- per saham dengan harga penawaran Rp7.000,-

per saham. Saham-saham tersebut dicatatkan pada Bursa Efek

Indonesia (BEI) pada tanggal 19 Oktober 1994. Selain IPO di Bursa

Efek Indonesia, ISAT juga melakukan penawaran dan pencatatan di

Bursa Efek New York ("NYSE") dalam bentuk American

Depositary Shares (ADS, dimana setiap ADS mewakili 50 saham

Seri B) ISAT, mulai diperdagangkan di Bursa Efek New York sejak

tahun 1994 sampai dengan tanggal 17 Mei 2013.

4. PT Smartfren Telecom Tbk.

PT Smartfren Telecom Tbk (dahulu PT Mobile-8 Telecom

Tbk) (FREN) didirikan tanggal 02 Desember 2002 dan memulai

kegiatan usaha komersialnya pada tanggal 08 Desember 2003.

Kantor pusat Smartfem beralamat di Jl. K.H.Agus Salim 45,

Sabang, Menteng, Jakarta. FREN dan anak usaha tergabung dalam

kelompok usaha Sinarmas. Pemegang saham yang memiliki 5%

atau lebih saham FREN adalah PT Wahana Inti Nusantara (32,8%),

PT Global Nusa Data (24,80%) dan PT Bali Media Telekomunikasi

(24,10%), ketiga perusahaan ini dikendalikan oleh Keluarga

Widjaja (Unit Usaha Sinarmas).

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup

kegiatan FREN adalah melakukan kegiatan usaha dalam bidang
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telekomunikasi yang meliputi; menawarkan jasa telekomunikasi di

dalam wilayah Indonesia; menyediakan berbagai produk

multimedia dan jasa terkait lainnya; membangun, menyewakan dan

memiliki jaringan telekomunikasi tanpa kabel di frekuensi 800

MHz yang secara eksklusif berbasis teknologi Code Division

Multiple Access (CDMA), khususnya teknologi CDMA 2000 IX

dan EV-DO; memperdagangkan, mendistribusikan, menjual dan

menyediakan layanan puma Jual atas barang-barang, perangkat-

perangkat dan/atau produk-produk telekomunikasi.

Pada tanggal 15 Nopember 2006, FREN memperoleh

pernyataan efektif dari Bapepam-LK untuk melakukan Penawaran

Umum Perdana Saham FREN (IPO) kepada masyarakat sebanyak

3.900.000.000 dengan nilai nominal RplOO,- per saham dengan

harga penawaran Rp225,- per saham. Saham-saham tersebut

dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 29

Nopember 2006.

5. PT Telekomunikasi Indonesia Tbk.

PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk / (Telkom)

(TLKM) pada mulanya merupakan bagian dari "Post en

Telegraafdienst", yang didirikan pada tahun 1884. Pada tahun

1991, berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 25 tahun 1991, status

Telkom diubah menjadi perseroan terbatas milik negara

("Persero"). Kantor pusat Telkom berlokasi di Jalan Japati No. 1,

Bandung, Jawa Barat.
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Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup

kegiatan Telkom adalah menyelenggarakan jaringan dan jasa

telekomunikasi, informatika, serta optimalisasi sumber daya

perusahaan, dengan memperhatikan peraturan perundang-

undangan yang berlaku. Untuk mencapai tujuan tersebut di atas,

TLKM menjalankan kegiatan yang meliputi; (a) Usaha Utama:

Merencanakan, membangun, menyediakan, mengembangkan,

mengoperasikan, memasarkan atau menjual, menyewakan, dan

memelihara jaringan telekomunikasi dan informatika (b) Usaha

Penunjang: l).Menyediakan jasa transaksi pembayaran dan

pengiriman uang melalui jaringan telekomunikasi dan informatika.

2).MenjaIankan kegiatan dan usaha lain dalam rangka optimalisasi

sumber daya yang dimiliki Perusahaan, yang antara lain meliputi

pemanfaatan aktiva tetap dan aktiva bergerak, fasilitas sistem

informasi, fasilitas pendidikan dan peiatihan, dan fasilitas

pemeliharaan dan perbaikan.

Jumlah saham TLKM sesaat sebelum penawaran umum

perdana (Initial Public Offering atau IPO) adalah 8.400.000.000,

yang terdiri dari 8.399.999.999 saham Seri B dan 1 saham Seri A

Dwiwarna yang seluruhnya dimiliki oleh Pemerintah Republik

Indonesia. Pada tanggal 14 November 1995, Pemerintah menjual

saham Telkom yang terdiri dari 933.333.000 saham baru Seri B

dan 233.334.000 saham Seri B milik Pemerintah kepada

masyarakat melalui IPO di Bursa Efek Indonesia ("BEI") (dahulu
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Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek Surabaya), dan penawaran dan

pencatatan di Bursa Efek New York ("NYSE") dan Bursa Efek

London ("LSE") atas 700.000.000 saham Seri B milik Pemerintah

dalam bentuk American Depositary Shares ("ADS"). Terdapat

35.000.000 ADS dan masing-masing ADS mewakili 20 saham Seri

B pada saat itu.

Telkom hanya menerbitkan 1 saham Seri A Dwiwama yang

dimiliki oleh Pemerintah dan tidak dapat dialihkan kepada

siapapun, dan mempunyai hak veto dalam RUPS Telkom berkaitan

dengan pengangkatan dan penggantian Dewan Komisaris dan

Direksi, penerbitan saham baru, serta perubahan Anggaran Dasar

Perusahaan.

4.3. Pembahasan

4.3.1. Suku Bunga

Suku bunga merupakan harga atas dana yang dipinjam (Reilly and

Brown, 2007,106).

Suku bunga yang rendah akan menyebabkan biaya peminjaman

yang lebih rendah. Suku bunga yang rendah akan merangsang nvestasi

dan aktivitas ekonomi yang akan menyebabkan harga saham

meningkat. (Bambang Riyanto,2010,46).

Menurut Farid .Harianto dan Siswanto Sudomo (2008,83) suku

bunga berperan dalam meningkatkan aktivitas ekonomi sehingga

berdampak kuat pada kinerja perusahaan yang berakibat langsung pada
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meningkatnya return saham. Suku bunga Sertifikat Bank Indonesia

sering diidentikan dengan aktiva yang bebas risiko artinya aktiva yang

rislkonya nol atau paling kecil. besamya suku bunga SBI

mempengaruhi risiko sistematik perusahaan. Semakin kecil suku

bunga Bank Indonesia maka semakin besar risiko sistematik saham.

Suku bunga bank Indonesia merupakan patokan dalam menentukan

besamya bunga kredit dan tabungan. Suku bunga SBI yang tinggi tidak

menggairahkan perkembangan usaha-usaha karena mengakibatkan

suku bunga bank yang Iain juga tinggi. Sehingga rendahnya suku

bunga SBI mengandung risiko lesunya ekonomi. Hal ini

mengakibatkan tingginya risiko berinvestasi di pasar modal.

Dalam penelitian ini suku bunga yang digunakan adalah nilai

tengah suku bunga deposito SBI dari tahun 2008-2012.

Tabel 7

Suku Bunga
Bank Indonesia

2008-2012

(Dalam %)

Tahun Suku Bunga Perubahan

2008 8.68
-

2009 6.58 -2.10

2010 6.76 0.18

2011 6.39 -0.4

2012 5.40 -0.99

(sumber: Bank Indonesia \v\v\v.bi.go.id & wvwv.kontan.co.id Tahun 2014)
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Pada Tabel di atas suku bunga Bank Indonesia mengalami

fluktuasi tahun 2008-2012. Pada tahun 2009 suku bunga mengalami

penurunan sebesar 2,10% yang merapakan penuninan tertinggi. Pada

tahun 2010 suku bunga mengalami peningkatan sebesar 0.18%. Pada

tahun 2011 suku bunga mengalami penurunan sebesar 0.4% dan pada

tahun 2012 juga mengalami penurunan sebesar 0.99%.

Penurunan suku bunga mempunyai dampak yang baik bagi harga

saham di pasar modal sedangkan peningkatan suku bunga mempunyai

dampak yang kurang baik terhadap harga saham. Peningkatan ini

diindikasikan bahwa pertumbuhan kredit mengalami perlambatan.

Perlambatan kredit ini tentunya mengganggu rencana ekspansi pelaku

usaha karena penyusutan pemasukan akibat tergerusnya daya beli

masyarakat.

Para pelaku usaha mengalami kesulitan dalam menaikkan harga

jual produk dan jasa yang dihasilkan sehingga keuntungan yang

didapat semakin kecil. Dampak kenaikan suku bunga acuan (suku

bunga deposito Bank Indonesia) akhimya bermuara pada kinerja

pemasukan negara dari sektor pajak. Pasalnya, pendapatan pengusaha

dan konsumsi masyarakat berkurang.

Berikut adalah grafik suku bunga tahun 2008-2012 berdasarkan

tabel:
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suku bunga

-suku bunga

2008 2009 2010 2011 2012

Gam bar 2

Kenaikan dan Penurunan Suku Bunga
Tahun 2008-2012

(dalam %)

Berdasarkan graflk di atas dapat disimpulkan Bahwa suku bunga

tahun 2008-2012 cenderung menurun yang menandakan kondisi

ekonomi di Indonesia mengalami fluktuasi. Pada tahun 2012

merupakan yang terendah kurang dari 6%. Dan tahun 2008 merupakan

yang tertinggi lebih dari 8%,

4.3.2. Inflasi

Inflasi sangat terkait dengan penurunan kemampuan daya beli,

baik individu maupun perusahaan. Salah satu peristiwa yang sangat

penting dan dijumpai di hampir semua negara di dunia adalah inflasi.

Di dalam perekonomian ada kekuatan tertentu yang menyebabakan

tingkai harga meionjak sekaligus, tetapi ada kekuatan lain yang
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menyebabkan kenaikan tingkat harga berlangsung tenis menerus

secara perlahan

Inflasi dapat dipilah berdasarkan sifat temporer atau permanen.

Inflasi yang bersifat permanen adalah laju inflasi yang disebabkan oleh

meningkatnya tekanan permintaan barang dan jasa. Sedangkan inflasi

yang bersifat temporer adalah inflasi yang diakibatkan gangguan

sementara (misainya kenaikan biaya energi, transportasi, dan bencana

alam). Adapun cara yang digunakan untuk mengukur inflasi (Nopirin,

2010).

a. Dengan menggunakan harga umum.

b. Dengan menggunakan angka deflator.

c. Dengan menggunakan indeks harga umum (IHK).

d. Dengan menggunakan harga pengharapan.

e. Dengan menggunakan indeks dalam dan iuar negeri.

Adapun data Inflasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah

Laju inflasi Indeks harga konsumen yang dikeluarkan oleh BPS dari

tahun 2008 sampai dengan 2012.

Tabel 8

Inflasi IHK (Satu Tahun)
Badan Pusat Statistik Indonesia

2008-2012

(Dalam %)

Tahun Inflasi Perubahan
2008 11.06 .

2009 2.78 -8.24

2010 6.69 3.91

2011 3.79 -2.9

2012 4.30 0.51
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Pada Tabel di atas menunjukan bahwa inflasi tnengalami

fluktuasi tahun 2008-2012. Pada tahun 2009 inflasi mengalami

penurunan 8.24%. Pada tahun 2010 inflasi mengalami peningkatan

3.91%. Pada tahun 2011 inflasi mengalami penurunan 2.9% dan pada

tahun 2012 inflasi mengalami peningkatan 0.51%.

Kenaikan Inflasi berdampak kurang baik terhadap harga saham

di pasar modal, sebaliknya penurunan inflasi berdampak baik terhadap

harga saham di pasar modal. Kenaikan inflasi akan membuat harga-

harga meningkat dan membuat biaya yang harus di keluarkan

perusahaan menjadi meningkat ketika biaya yang harus di keluarkan

perusahaan meningkat akan menurunkan profit perusahaan. Turunnya

profit perusahaan merupakan kabar yang kurang baik bagi para

investor sehingga akan menurunkan permintaan akan saham

perusahaan. Sebaliknya penurunan inflasi membuat harga-harga tetap

stabil atau bahkan menurun dan membuat biaya yang akan di

keluarkan perusahaan tidak bertambah atau bahkan berkurang ketika

biaya yang harus di keluarkan perusahaan tidak berubah atau bahkan

berkurang maka profit perusahaan akan meningkat. Peningkatan profit

perusahaan akan membuat permintaan akan saham menjadi meningkat

sehingga akan meningkatkan harga saham.

Berikut ini adalah grafik inflasi tahun 2008-2012 berdasarkan

tabel:
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Inflasi

Inflasi

2008 2009 2010 2011 2012

Gambar 3

Kenaikan dan Penurunan Inflasi

Tahun 2008-2012

Dalam (%)

Berdasarkan grafik di atas dapat disimpulkan bahwa inflasi tahun

2008-2012 mengalami kenaikan dan penurunan yang menunjukan

bahwa kondisi ekonomi Indonesia mengalami fluktuasi. Inflasi

merupakan indikasi kemampuan daya beli masyarakat.

4.3.3. Harga Saham Perusahaan Telekomunikasi yang Terdaftar Di BEI

Saham merupakan Sertifikat yang menunjukan bukti kepemilikan

suatu perusahaan, dan pemegang saham memiliki hak klaim atas

penghasilan dan aktiva perusahaan (Rusdin, 2008, 68), Dalam

melakukan investasi pada pasar modal, khususnya saham, perubahan
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harga saham menjadi perhatian penting bagi para investor, selain

kondisi emiten dan keadaan perekonomiannya. Harga saham yang

digunakan dalam melakukan transaksi di pasar modal merupakan

harga yang terbentuk dari mekanisme pasar yaitu permintaan dan

penawaran pasar. Harga saham adalah sebesar nilai sekarang atau

present value dari aliran kas yang diharapkan akan diterima (Abdul

halim, 2008,41).

Harga saham yang digunakan dalam penelitian ini adalah harga

pasar saham penutupan {closing price) 5 hari setelah publikasi laporan

keuangan.

Berikut adalah tabel harga saham perusahaan telekomunikasi yang

terdaflar di BEl dan menjadi objekdalam penelitian ini:
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Tabel 9

Harga Saham {Closing Price)
5 Hari Setelah Publikasi Laporan Keuangan

Perusahaan Telekomunikasi

Tahun 2008-2012

(dalam Rupiah)

No
Nama

Perusahaan
Tahun Harga Saham

Perubahan

(+)/(-)

1
PT. Bakrie

Telecom Tbk

2008 50

2009 164 Meningkat

2010 235 Meningkat

2011 260 Meningkat
2012 50 Menurun

2
PT. XL Axiata

Tbk

2008 1100 -

2009 2000 Meningkat
2010 5800 Meningkat
2011 4550 Menurun

2012 5700 Meningkat

3 PT. Indosat Tbk

2008 5700 -

2009 4900 Menurun

2010 5350 Meningkat
2011 5550 Meningkat
2012 6650 Meningkat

4
PT. Smartfren

Telecom Tbk

2008 50 -

2009 50 Tetap
2010 50 Tetap
2011 50 Tetap
2012 88 Meningkat

5

PT.

Telekomunikasi

Indonesia Tbk

2008 7100 -

2009 9350 Meningkat
2010 7350 Menurun

2011 6950 Menurun

2012 9200 Meningkat
Rata-rata Tahun 2008 2800 -

Rata-rata Tahun 2009 3292.8 Meninglcat

Rata-rata Tahun 2010 3757 Meningkat

Rata-rata Tahun 2011 3472 Menurun

Rata-rata Tahun 2012 4337.6 Meningkat

(Sumber: www.vahoo.f1nance.com Tahun 2014)

Pada PT. Bakrie Telecom Tbk harga saham mengalami fluktuasi

pada periode 2008-2012. Pada tahun 2009 PT. Bakrie Telecom Tbk

mengalami peningkatan harga saham sebesar Rp. 114 dan peningkatan
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tersebut adalah peningkatan yang paling tinggi pada periode 2008-

2009. Pada tahun 2010 harga saham FT. Bakrie Telecom Tbk

mengalami peningkatan sebesar Rp. 71. Pada tahun 2011 harga saham

PT. Bakrie Telecom Tbk kembali mengalami peningkatan sebesar Rp.

25 dan pada tahun ini harga saham adalah yang paling tinggi pada

periode 2008-2012 dengan harga Rp. 260. Pada tahun 2012 harga

saham PT. Bakrie Telecom Tbk mengalami Penurunan Rp. 210.

Pada PT. XL Axiata Tbk harga saham mengalami fluktuasi pada

periode 2008-2012. Pada tahim 2009 harga saham PT. XL Axiata Tbk

mengalami peningkatan sebesar Rp. 900. Pada tahun 2010 harga

saham PT. XL Axiata Tbk mengalami peningkatan sebesar Rp. 3800

dan pada tahun ini harga saham adalah harga tertinggi pada periode

2008-2012 sebesar Rp. 5800. Pada tahim 2011 harga saham PT. XL

Axiata Tbk mengalami penurunan sebesar Rp. 1250. Pada tahun 2012

harga saham PT. XL Axiata Tbk mengalami peningkatan Sebesar Rp.

1150.

Pada PT. Indosat Tbk harga saham mengalami fluktuasi pada

periode 2008-2012. Pada tahun 2009 harga saham PT. Indosat Tbk

mengalami penurunan sebesar Rp. 800. Pada tahun 2010 harga saham

PT. Indosat Tbk mengalami peningkatan sebesar Rp. 450. Pada tahim

2011 harga saham mengalami peningkatan sebesar Rp. 200. Pada

tahun 2012 harga saham PT. Indosat Tbk mengalami peningkatan

sebesar Rp. 1100 dan pada tahun ini harga saham adalah harga

tertinggi pada periode 2008-2012 yaitu sebesar Rp. 6650.
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Pada PT. Smartfren Telecom Tbk harga saham hampir tidak

mengalami perubahan (peningkatan/penurunan) pada periode 2008-

2012 harga saham berada pada harga Rp. 50. Perubahan harga saham

hanya teijadi pada tahun 2012 harga saham PT. Smartfren Tbk

mengalami peningkatan sebesar Rp. 38, dari harga Rp. 50 meningkat

menjadi Rp. 88. Pada PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk harga

saham mengalami fluktuasi pada periode 2008-2012. Pada tahun 2009

harga saham PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk mengalami

peningkatan sebesar Rp. 2250 dan pada tahun ini juga harga saham

adalah harga saham tertinggi pada periode 2008-2012 yaitu sebesar

Rp. 9350. Pada tahun 2010 harga saham PT. Telekomunikasi

Indonesia Tbk mengalami penurunan sebesar Rp. 2000. Pada tahun

2011 harga saham PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk mengalami

penunman sebesar Rp. 400. Pada tahun 2012 harga saham PT.

Telekomunikasi Indonesia Tbk mengalami peningkatan sebesar Rp.

2250 dan pada tahun ini peningkatan harga saham adalah peningkatan

tertinggi sama dengan tahun 2009.

Rata-rata harga saham pada perusahaan telekomunikasi yang

menjadi objek penelitian Juga mengalami fluktuasi pada periode 2008-

2012. Rata-rata tertinggi harga saham perusahaan telekomunikasi

adalah pada tahun 2012 dengan rata-rata harga sebesar Rp. 4337.6,

Pada tahun ini juga teqadi peningkatan rata-rata yang paling tinggi

sebesar RP. 865. Rata-rata terendah harga saham perusahaan
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telekomunikasi adalah pada tahun 2008 dengan rata-rata sebesar Rp.

2800.

Berikut grafik perbandingan harga saham closing price

perusahaan telekomunikasi tahun 2008-2012 berdasarkan tabel di atas:

Harga Saham
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Saham

2008 2009 2010 2011 2012

Gambar 4
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Berdasarkan Graflk di atas dapat disimpulkan bahwa harga

saham semua perusahaan mengalami fluktuasi selama periode 2008-

2012, hanya harga saham PT. Smartfren Telecom Tbk, yang tidak

pemah mengalami penurunan selama periode 2008-2012.

4.3.4. Pengaruh Suku Bunga dan Inflasi Terhadap Harga Saham

Dalam menguji pengaruh suku bunga dan inflasi terhadap harga

saham dilakukan dengan pengujian statistik. Analisis regresi yang

digunakan dalam penelitian ini untuk menguji pengaruh suku bunga

dan inflasi terhadap harga saham adalah analisis regresi linear

berganda dengan bantuan Statistical Product Service Solution (SPSS)

versi 20.0. Adapun variabel yang diteliti oleh penulis yaitu Suku

Bunga (Xi), Inflasi (X2), dan Harga Saham (Y),
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Data yang digunakan untuk uji statistik memiliki satuan yang

berbeda, agar diperoleh keseragaman, maka penulis mengkonversi data

tersebut dengan menggunakan logaritma 10. Selanjutnya dilakukan uji

asumsi klasik dengan cara uji normalitas, uji mutikolinearitas,

heteroskedastisitas dan uji autokoreiasi. Tetapi sebelumnya dilakukan

analisis statistik deskriptif terlebih dahulu.

4.3.4.1. Analisis Statistik Deskriptif

Analisis dilakukan dengan membandingkan nilai

minimum, nilai maksimum, dan rata-rata. Tabel berikut adalah

statistik deskriptif dari variabel independen yaitu suku bunga,

inflasi dan variabel dependen yaitu harga saham.

Tabel 10

Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N

Harga Saham 2.9958 .93915 25

Suku Bunga .8249 .06757 25

Inflasi .7051 .21333 25

(Sumber: Hasil Pengolahan Data dengan SPSS 20 Tahun 20 i 4)

Berdasarkan Tabel di atas diketahui bahwa jumlah sampel

yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak S sampel dan

jangka waktu pengambilan sampel selama 5 tahun maka N =

25. Selain itu, diketahui bahwa rata-rata harga saham pada

perusahaan telekomunikasi dari tahun 2008-2012 memiliki

rata-rata sebesar 2.99% dengan standar deviasi sebesar 0.93%.
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Sedangkan rata-rata suku bunga Bank Indonesia dari

tahun 2008-2012 memiliki rata-rata sebesar 0.82% dengan

satandar deviasi 0.06% dan inflasi memiliki rata-rata sebesar

0.70% dengan standar deviasi 0.21%.

4.3.4.2. Analisis Ujl Asumi Klasik

Sebuah model regresi yang baik adalah model dengan

kesalahan peramalan yang seminimal mungkin. Karena itu,

analisis regresi linier berganda sebelum digunakan seharusnya

memenuhi beberapa asumsi, yang biasa disebut dengan asumsi

klasik. Asumsi yang dipergunakan dalam penelitian ini adalah:

1. Uji Normalitas

Pengujian ini bertujuan untuk menguji apakah dalam

model regresi, variabel dependen dan variabel independen

keduanya mempimyai distribusi normal atau tidak. Model

distribusi yang baik adalah memiliki distribusi data normal

atau mendekati normal. Dalam penelitian ini digunakan uji

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test. Penentuan normal

atau tidaknya suatu distribusi data ditentukan berdasarkan

taraf signifikansi hasil hitung, data dinyatakan berdistribusi

normal jika signifikansi lebih besar dari 0,05.

Berikut hasil dari uji normalitas terkait dengan harga

saham sebagai variabel dependen:
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Tabel 11
Uji Normalitas-//aA'ga Saham

Suku Bunga

N
25 25 25

Normal Parameters® " Mean .8249 .7051 2.9958

Std. Deviation .06757 .21333 .93915

Absolute .270 .231 .280

Most Extreme Differences Positive
.270 .231 .156

Negative -.187 -.144 -.280

Koimogorov-Smimov Z 1.352 1.157 1.398

Asymp. Sig. (2-tailed) .052 .137 .402

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

(Sumber: Data diolah dengan SPSS 20, Tahun 2014)

Beberdasarkan Tabel di atas, menunjukkan bahwa nilai

signifikansi harga saham sebesar 0.402 yang berada di atas

0,05. Karena signifikansi untuk harga saham lebih besar

dari 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa harga saham

terdistrubusi secara normal dari populasi normal. Data suku

bunga, inflasi dan harga saham diambil sesuai dari populasi

normal yaitu perusahaan sampel (perusahaan

telekomunikasi) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Atau dapat dibuktikan dengan gambar di bawah ini:
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Histogram

Dependent Variable: Harga Saham
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Gambar 10

Hasil Uji Normalitas Histogram-Z/orga Saham

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Harga Saham

Observed Cum Prob

Gambar 11

Uji Normalitas Normal Probability I'lot-
Har^a Saham
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Pada histogram dl atas, data distribusi nilai residu

{error) menunjukkan distribusi normal. Pada normal

probability plot, terlihat sebaran error masih disekitar garis

lurus. Kedua hal ini menunjukkan bahwa harga saham atau

model regresinya memenuhi asumsi normalitas, atau residu

dari model dapat dianggap berdistribusi secara normal.

2. Uji Heterokedastisitas

Uji Heterokedastisitas dilakukan dengan memplotkan

graflk antara SRESID dengan ZPRED dimana gangguan

heterokedastisitas akan tampak dengan adanya pola tertentu

pada grafik.

Berikut ini adalah uji heterokedastisitas terkait harga

saham sebagai variabel dependen:

Scatterplot
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Uji Heterokedastisitas-Zforgn Saham
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Grafik scatterplot di atas memperlihatkan bahwa tidak

terdapat pola tertentu pada grafik yang diwakili oleh harga

saham. Titik harga saham pada grafik menyebar yang

bermakna tidak ada gangguan heterokedastisitas pada

model dalam penelitian ini. Tidak adanya gangguan

heterokedastisitas bahwa nilai-nilai harga saham yang

diperoleh dari laporan keuangan perusahaan telekomunikasi

mempunyai nilai yang efisien dan tidak minimum.

3. Uji Multikolinieritas

Uji multikolinieritas dilakukan untuk menguji apakah

terdapat gejala korelasi diantara variabel-variabel

independen dalam suatu model regresi. Suatu model regresi

yang baik akan bebas dari multikolinieritas.

Dalam penelitian ini menggunakan uji

multikolienaritas dengan menggunakan nilai Tolerance dan

Inflation Factor (VIF) pada model regresi. Berikut hasil

dari uji multikolinearitas dengan melihat nilai Tolerance

dan Inflation Factor (VIF) pada model regresi. Model

dinyatakan bebas dari gangguan multikolinearitas jika

mempunyai nilai tolerance > dari 0,1 atau nilai VIF < dari

10.

Berikut adalah hasil uji multikolinearitas terkait harga

saham sebagai variabel dependen:
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Tabel 12

Uji Multikolinieritas-/forga Saham

Coefficients*

Model Colllnearity Statistics

Tolerance VIF

(Constant)

Suku Bunga .480 2.085

Inflasi .480 2.085

a. Dependent Variable; Harga Saham

(Sumber: Data Diolah dengan SPSS 20, Tahun 2014)

Berdasarkan Tabel di atas menujukkan semua nilai

tolerance kedua variabel independen yaitu suku bunga dan

inflasi lebih dari 0,10 dan nilai VIF ktirang dari 10, maka

dapat disimpulkan bahwa pada model regresi tidak

ditemukan adanya masalah multikolinearitas. Suku bunga

dan inflasi yang menjadi variabel indenpenden dalam

penelitian ini tidak mempunyai peyimpangan atau adanya

hubungan yang liniear antara suku bunga dan inflasi.

4. .UjiAutokorelasi

Uji Autokorelasi bertujuan mengetahui dalam model

regresi ada atau tidaknya korelasi antara residual pada satu

pengamatan dengan pengamatan lain, model regresi yang

baik yang tidak terdapat masalah autokorelasi. Metode

pengujian menggunakan Uji Durbin-Watson (DW test).

Apabila nilai Durbin-Watson berada pada daerah du sampai
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A-du dapat disimpulkan bahwa model regresi tidak

mengandung autokorelasi.

Berikut ini hasil uji autokorelasi terkait dengan harga

saham sebagai variabel dependen;

Tabel 13

Uji Autokorelasi-Zfargflf Saham

Model Summary''

Model R R Square Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Durbin-Watson

1 .889' .790 .771 .97736 .567

a. Predictors: (Constant), Infiasi, Suku Bunga

b. Dependent Variable: Harga Saham

(Sumber: Data diolah dengan SPSS 20, Tahun 2014)

Berdasarkan Tabel di atas diketahui bahwa nilai

Durbin-Watson (dw) yaitu sebesar 0.567. Sementara dari

tabel dw dengan nilai signifikansi 0,05 dan jumlah n = 25,

serta k= 2 (jumlah variabel independen) diperoleh nilai dl

sebesar 1,2063 dan nilai du sebesar 1.5495. Oleh karena

nilai dw (0.567) lebih kecil dari batas du (1.5495) dan

kurang dari 4-du (4-1.5495=2.4505), dapat disimpulkan

bahwa terdapat autokorelasi. Hal yang menyebabkan tegadi

autokorelasi kemungkinan bahwa data variabel independen

(suku bunga dan inflasi) mengandung pergerakan naik

turun (fluktuasi) selama periode sampel dan tidak bersifat

stasioner.
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Dengan terpenuhinya semua uji asumsi klasik seperti

yang telah dipaparkan di atas, maka analisis legresi linier

berganda layak dipergunakan dalam model penelitian

karena persyaratan statistik telah terpenuhi.

4.3.4.3. Uji Hipotesis

Pengujian hipotesis bertujuan untuk menjawab sementara

mengenai nimusan masalah yang belum dibuktikan

kebenarannya. Dalam pengujian hipotesis nihil (Ho) yang

menyatakan tidak adanya hubungan antarvariabel dan

hipotesis altematif (Ha) yang menyatakan adanya hubungan

antar variabel. Pengujian hipotesis terdiri dari: analisis

determinasi, uji koefisien regresi secara bersama-sama (uji F)

dan uji koefisien regresi secara parsial (uji t).

1. Uji Koefisien Determinasi

Uji determinasi atau ketepatan perkiraan model

{goodness of fit) bertujuan untuk mengukur seberapa jauh

kemampuan model dalam menerangkan variabel dependen.

Nilai koefisien determinasi adalah antara nol sampai

dengan satu. Nilai yang kecil berarti kemampuan

variabel-variabel independen dalam menjelaskan variasi

variabel dependen amat terbatas.

Berikut ini adalah hasil perhitungan nilai dan

koefisien determinasi dalam penelitian ini terkait dengan

harga saliam sebagai variabel dependen:
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Tabel 14

Uji Ketepatan Perkiraan ModeI-//arga Saham

Model Summary"

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the

Square Estimate

1 .889' .790 .771 .97736

a. Predictors: (Constant), Inilasi, Suku Bunga

b. Dependent Variable: Harga Saham

(Sumber: Data diolah dengan SPSS 20, Tahun 2014)

Berdasarkan Tabel di atas diperoleh angka

(R Square) sebesar 0.790 atau (79%). Hal ini

menunjukkan bahwa presentase sumbangan pengaruh

variabel independen (suku bunga dan inflasi) terhadap

varlabel dependen (harga saham) sebesar 79%. Atau variasi

variabel independen yang digunakan dalam model (suku

bunga dan inflasi) mampu menjelaskan sebesar 79% variasi

variabel dependen (harga saham). Sedangkan sisanya

sebesar 21% dipengaruhi atau dijelaskan oleh variabel lain

yang tidak dimasukkan dalam model penelitian ini.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang

dilakukan oleh Indah Yuliani (2010). Variabel inflasi dan

suku bunga memiliki pengaruh lebih dari 70% terhadap

variabel harga saham.
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2. Uji Koefisien Regresi Secara Bersama-sama (Uji F)

Uji Koefisien Regresi Secara Bersama-sama atau uji F

digunakan imtuk mengetahui apakah suku bunga (Xi) dan

inflasi (X2), secara bersama-sama berpengaruh secara

signifikan terhadap harga saham. Seluruh variabel

independen dapat dikatakan memiliki pengaruh secara

bersama-sama terhadap variabel dependen jika nilai F

hitung lebih besar dari F tabel atau jika nilai signifikansinya

lebih kecil dari 0,05.

Berikut merupakan uji F terkait dengan harga saham

sebagai variabel dependen:

Tabel 15

Uji F-Harga Saham

ANOVA'

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

Regression 209694563.525 2 104847281.763 41.478 .000"

1  Residual 55610993.115 22 2527772.414

Total 265305556.640 24

a. Dependent Variable: Harga Saham

b. Predictors: (Constant), InnasI, Suku Bunga

(Sumber: Data diolah dengan SPSS, Tahun 2014)

Berdasarkan Tabel ANOVA di atas dapat dilihat

bahwa secara simultan variabel independen memiliki nilai

Sig > yakni 0.000 dan F hitung sebesar 41.478. Dengan

menggunakan tingkat keyakinan 95%, a = 5%, df 1 (jumlah

variabel-1) = 2, dan df 2 (n-k-1) atau 25-2-1 = 22 (n adalah
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jumlah kasns dan k adalah jnmlah variabel independen),

hasil diperoleh untuk F tabel sebesar 3.44. Dengan

demikian nilai F wtung (41.478) tersebut < F tabei (3.44).

Sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel independen

dalam penelitian ini, yaitu suku bunga (Xi) dan inflasi (X2)

secara simultan atau keseluruhan memiliki pengaruh

signifikan terhadap harga saham.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang

dilakukan oleh Sulaiman (2009). Variabel suku bunga dan

inflasi secara keseluruhan memiliki pengaruh signifikan

terhadap variabel harga saham.

3. Uji Koeflsien Regresi Secara Parsial (Uji T)

Untuk menguji signifikansi dari nilai koefisien regresi

semua variabel independen dalam persamaan regresi, dapat

dilihat dari nilai t dan nilai signifikansinya. Hal ini

dilakukan untuk menguji apakah secara parsial masing-

masing variabel independen memiliki pengaruh yang

signifikan terhadap variabel dependen.

Koefisien regresi masing-masing variabel independen

dikatakan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap

variabel dependen jika -t hitung < -t tabel atau t hitung > t

tabel. t tabel dicari pada signifikansi 0,05/2 = 0,025 (uji 2

sisi) dengan tingkat derajat kebebasan df = n-k-1 atau df =

25-2-1 =22.
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Berikut ini uji t terkait dengan harga saham sebagai

variabel dependen:

label 16

Uji t- Harga Saham

Coefficients'

Model Unstandardlzed Standardized t Sig.

Coefficients Coefficients

B Std. Error Beta

(Constant) 3.965 2.912 1.361 .187

Suku Bunga -1.170 4.263 -.084 -.274 .786

Inflasi -.305 1.350 -.571 -3.104 .005

a. Dependent Variable: Harga Saham

(Sumber: Data diolah dengan SPSS 20, Tahun 2014)

Analisis uji t berdasarkan Tabel di atas adalah sebagai

berikut:

a. Pengaruh Suku Bunga terhadap Harga Saham

Berdasarkan Tabel di atas terlihat bahwa suku bunga

memiliki nilai Sig 0.786 > taraf nyata 0,05 dan -thitung (-

0.274) > -ttabii (-2.07387) yang berarti Ho ditolak.

Dengan demikian, variabel independen suku bunga

secara parsial memiliki pengaruh negatif tidak

signifikan terhadap variabel dependen harga saham.

b. Pengaruh Inflasi terhadap Harga Saham

Berdasarkan Tabel di atas terlihat bahwa variabel inflasi

memiliki nilai Sig 0.005 < taraf nyata 0,05 dan -thitung (-

3.104) < -ttabci (-2.07387) yang berarti Ho ditolak.

Dengan demikian, variabel independen inflasi secara
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parsial memiliki pengaruh negatif dan signifikan

terhadap variabel dependen harga saham.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang

dilakukan oleh Nurhakim (2008) variabel inflasi

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga

saham sedangkan variabel suku bunga berpengaruh

negatif tidak signifikan terhadap harga saham.

4.3.4.4. Anallsis Regresi Linear Berganda

Analisis regresi linier berganda digunakan untuk

menentukan seberapa besar pengaruh variabel independen

terhadap variabel dependennya. Tujuan utama dilakukan

analisis regresi linier berganda adalah untuk mengukur

besamya pengaruh secara kuantitatif dari perubahan variabel

dependen atas dasar nilai variabel independen.

Dalam penelitian ini terdapat dua langkah dalam

mengukur regresi linier, pertama mengukur pengaruh variabel

dependen harga saham yang dipengaruhi oleh variabel bebas

atau variabel independen yaitu suku bunga dan inflasi.

Berikut ini adalah hasil analisis yang dilakukan dengan

SPSS Versi 20 dengan harga saham sebagai variabel

dependen:
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Tabel 17

Analisis Regresi Linier Berganda-Zfargot Saham

Coefficients"

Model Unstandardized Coefficients Standardized

Coefficients

B Std. Error Beta

(Constant) 3.965 2.912

1

Suku Bunga -1.170 4.263 -.084

inflasi -.305 1.350 -.571

a. Dependent Variable: Harga Saham

(Sumber: Data diolah dengan SPSS 20, Tahun 2014)

Berdasarkan hasil analisis tersebut, maka diperoleh

persamaan regresi linear berganda sebagai berikut:

Y = a + b|Xi + b2X2

Y = 3.965 + (-1.170)Suku Bunga + (-0.305)Inflasi

Y = 3.965 + (-1.170)Suku Bunga+ (-0.305)Inflasi

Keterangan:

Y  = Harga Saham

Xi =SBI

X2 = Inflasi

a  = Nilai Konstanta

bi = Koefisien regresi variabel SBI

b2 = Koefisien regresi variabel Inflasi

Interpretasi dari persamaan regresi linear berganda

tersebut adalah sebagai berikut:
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1. Konstanta

Konstanta sebesar 3.965; artinya apabila semua variabel

independen yaitu suku bunga dan inflasi tidak ada atau

dianggap konstan (bernilai 0), maka harga saham nilainya

3.965 atau mengalami peningkatan sebesar 3.965.

2. Koefisien Regresi Variabel SBI

Koefisien regresi variabel SBI sebesar -1.170. Nilai

koefisien regresi negatif menunjukkan bahwa tingkat SBI

berpengaruh negatif terhadap harga saham. Hal ini

menggambarkan bahwa jika setiap kenaikan satu persen

SBI dengan asumsi variabel independen lainnya bernilai

tetap, maka harga saham akan mengalami penurunan

sebesar 1.170.

3. Koefisien Regresi Variabel Inflasi

Koefisien regresi variabel inflasi sebesar -0.305. Nilai

koefisien regresi negatif menunjukkan bahwa tingkat

inflasi berpengaruh negatif terhadap harga saham. Hal ini

menggambarkan bahwa jika setiap kenaikan satu persen

inflasi dengan asumsi variabel independen lainnya

bernilai tetap, maka harga saham akan mengalami

penurunan sebesar 0.305.
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SIMPULAN DAN SARAN

5.1. Simpulan

Berdasarkan pembahasan pada bab sebelumnya, maka dapat diambil

kesimpulan sebagai berikut;

1. Suku bunga yang diterbitkan oleh Bank Indonesia berpengaruh negatif

tidak signifikan terhadap harga saham perusahaan telekomunikasi yang

terdaftar di BEI selama periode 2008-2012. Hasil ini sejalan dengan

penelitian yang dilakukan oleh Nurhakim (2008) dengan hasil uji t

variabel suku bunga berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap harga

saham. Hal ini terjadi karena kemungkinan tidak semua investor

terpengaruh oleh kenaikan dan penurunan suku bunga dalam berinvestasi

terhadap saham atau perusahaan telekomunikasi yang menjadi objek

penelitian memiliki atau berinvestasi pada suku bunga sehingga kenaikan

dan penurunan suku bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap harga

saham perusahaannya.

2. Inflasi IHK yang di hitung dan di keluarkan oleh Badan Pusat Statistik

(BPS) berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham perusahaan

telekomunikasi yang terdaftar di BEI selama periode 2008-2012. Hasil ini

sejalan dengan dengan penelitian yang dilakukan oleh Linda Dwi Oktavia

(2008), Nurhakim (2008), Sulaiman (2009) dan Khoirul Anwar (2010).

Hal in! terjadi karena inflasi menyebabkan harga-harga meningkat dan

87
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biaya yang di keluarkan oleh perusahaan meningkat juga. Biaya yang

meningkat akan mengurangi laba dan turunnya laba akan membuat

permintaan akan saham perusahaan menjadi turun. Permintaan yang turun

akan menyebabkan turunya harga saham.

3. Berdasarkan hasil penelitian dengan menggunakan bantuan SPSS versi 20,

pengaruh suku bunga dan inflasi terhadap harga saham di Bursa Efek

Indonesia selama periode 2008-2012 dapat diuraikan sebagai berikut:

a. Secara parsial inflasi berpengaruh negatif signifikan terhadap harga

saham perusahaan teleomunikasi yang diteliti, sedangkan suku bunga

berpengaruh negatif tidak signifikan. Hasil ini sejalan dengan hasil

penetian yang dilakukan oleh Nurhakim (2008) dengan hasil inflasi

berpengaruh negatif dan signifikan sedangkan suku bunga berpengaruh

negatif tidak signifikan.

b. Secara simultan suku bunga dan Inflasi berpengaruh signifikan terhadap

harga saham perusahaan telekomunikasi yang diteliti. Hasil ini sejalan

dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Sulaiman (2009) dengan

hasil variabel suku bunga dan inflasi berpengaruh signifikan terhadap

harga saham.

c. Melalui Uji Koefisien Determinasi (R^) diketahui suku bunga dan

inflasi mampu mempengaruhi harga saham sebesar 79% dan sisanya

sebesar 21% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dijelaskan dalam

penelitian ini. Hasil ini sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan

oleh Indah Yuliana (2010) dengan hasil variabel suku bunga dan inflasi

berpengaruh lebih dari 70% terhadap variabel harga saham.
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5.2. Saran

Berdasarkan pada hasil analisis serta simpulan yang telah diuraikan,

maka saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut:

1. Bag! perusahaan

Perusahaan sebaiknya memperhatikan faktor ekstemal yang dapat

mempengaruhi kineija usahanya. Dan terus meningkatkan faktor internal

perusahaan dengan meningkatkan kineija usahanya supaya perusahaan

tidak mengaiami kerugian, dan penurunan harga saham.

2. Bagi investor

Bagi investor sebaiknya memperhatikan faktor internal maupun

ekstemal yang dapat mempengaruhi harga saham. Berinvestasi tentunya

untuk mendapat keuntungan dari investasi tersebut maka sebaiknya

memperhatikan variabel yang dapat mempengaruhi harga saham suku

bunga dan inflasi khususnya, guna memperoleh pengembalian yang

makslmal dari investasi yang dilakukan.

3. Bagi penelitian-penelitian selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk meneliti lebih lanjut serta

lebih spesiflk dalam menentukan indikator yang akan digunakan dalam

penelitian, dan disarankan untuk menggunakan variabel lain selain suku

bunga dan inflasi sebagai variabel yang mempengamhi harga saham,

untuk melihat atau menilai sejauh mana variabel lain berpengaruh

terhadap harga saham suatu perusahaan. Untuk objek penelitian,

disarankan untuk menggunakan objek yang berbeda dari penelitian ini
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seperti perasahaan maufektur, properti atau perbankan. Selain itu juga

pentingnya meneliti variabel-variabel Iain yang dapat mempengaruhi

harga saham baik yang bersumber dari internal perusahaan maupun

ekstemal perusahaan.
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Catatan-Catatao Rcproduksi dan Cara Membaca Tabel:

1. Tabel DW ini direproduksi dengan merubah format tabel mengikuti format tabel DW

yang umumnya dilampirkan pada buku-buku teks statistik/ekonometrik di Indonesia, agar
leblh mudah dibaca dan dipeibandingkan

2. Simbol 'k' pada tabel menmijukkan banyaknya variabel bebas (penjelas), tidak temasuk
variabel terikat,

3. Simbol 'n' pada tabel menunjukkan banyaknya observasi
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Tabd Durbin-Watton (DW), a - 5%

n

k=lk-2k=3k=4k«»5

dLdUdLdUdLdUdLdUdLdU

60.61021.40O2

70.69951.35640.46721.8964

80.76291.33240.55911.77710J6742.2866

90.82431.31990.62911.69930.45482.12820.29572.5881

100.87911.31970.69721.64130.52532.01630.37602.41370J4272.8217

110.92731.32410.75801.60440.59481.92800.44412.28330J1552.6446

120.9708123140.81221.57940.65771.86400.51202.17660J7962.5061

131.00971.34040.86121.56210.71471.81590.57452.09430.44452.3897

141.0450125030.90541.55070.76671.77880.63212.02960.50522.2959

IS1.07701.36050.94551.54320.81401.75010.68521.97740.56202.2198

161.10621.37090.98201.53860.85721.72770.73401.93510.61502.1567

171.1330128121.01541.53610.89681.71010.77901.90050.66412.1041

181.15761.39131.04611.53530.93311.69610.82041.87190.70982.0600

191.18041.40121.07431.53550.96661.68510.85881.84820.75232.0226

201.20151.41071.10041.53670.99761.67630.89431.82830.79181.9908

211.22121.42001.12461.53851.02621.66940.92721.81160.82861.9635

221.23951.42891.14711.54081.05291.66400.95781.79740.86291.9400

23125671.43751.16821.54351.07781.65970.98641.78550.89491.9196

24127281.44581.18781.54641.10101.65651.01311.77530.92491.9018

251.28791.45371.20631.54951.12281.65401.03811.76660.95301.8863

261.30221.46141.22361.55281.14321.65231.06161.75910.97941.8727

271.31571.4688123991.55621.16241.65101.08361.75271.00421.8608

281.32841.4759125531.55961.18051.65031.10441.74731.02761.8502

291.34051.48281.26991.56311.19761.64991.12411.74261.04971.8409

301.35201.48941.28371.56661.21381.64981.14261.73861.07061.8326

311.36301.49571.29691.57011.22921.65001.16021.73521.09041.8252

32127341.50191.30931.57361.24371.65051.17691.73231.10921.8187

331J8341.50781.32121.57701.25761.65111.19271.72981.12701.8128

341.39291.51361.3325IJ8051.27071.65191.20781.72771.14391.8076

351.40191.51911.34331.58381.28331.65281.22211.72591.16011.8029

361.41071.52451.35371.58721.29531.65391.23581.72451.17551.7987

371.41901.52971.36351.59041.30681.65501.24891.72331.19011.7950

381.42701.53481.3730IJ9371.31771.65631.26141.72231.20421.7916

391.43471.53961.38211.59691.32831.65751.27341.72151.21761.7886

401.44211.54441.39081.60001.33841.65891.28481.72091.23051.7859

411.44931.54901.39921.60311.34801.66031.29581.72051.24281.7835

421.45621.55341.40731.60611.35731.66171.30641.72021.25461.7814

431.46281.55771.41511.60911.36631.66321.31661.72001.26601.7794

441.46921.56191.42261.61201.37491.66471.32631.72001.27691.7777

451.47541.56601.42981.61481.38321.66621.33571.72001.28741.7762

461.48141.57001.43681.61761.39121.66771.34481.72011.29761.7748

471.48721.57391.44351.62041.39891.66921.35351.72031.30731.7736

481.49281.57761.45001.62311.40641.67081.36191.72061J1671.7725

491.49821.58131.45641.62571.41361.67231.37011.72101J2581.7716

501.50351.58491.46251.62831.42061.67391.37791.72141.33461.7708

511.50861.58841.46841.63091.42731.67541.38551.72181.34311.7701

521.51351.59171.47411.63341.43391.67691.39291.7223US 121.7694

S31.51831.59511.47971.63591.44021.67851.40001.7228U5921.7689

541.52301.59831.48511.63831.44641.68001.40691.7234U6691.7684

551.52761.60141.49031.64061.45231.68151.41361.72401.37431.7681

561.53201.60451.49541.64301.45811.68301.42011.72461.38151.7678

571.53631.60751.50041.64521.46371.68451.42641.72531.38851.7675

581.54051.61051.50521.64751.46921.68601.43251.7259U9531.7673

591.54461.61341.50991.64971.47451.68751.43851.72661.40191.7672

601.54851.61621.51441.65181.47971.68891.44431.72741.40831.7671

611.55241.61891.5189I.65401.48471.69041.44991.72811.41461.7671

621.55621.62161.52321.65611.48961.69181.45541.72881.42061.7671

631.55991.62431.52741.65811.49431.69321.46071.72961.42651.7671

641.56351.62681.53151.66011.49901.69461.46591.73031.43221.7672

651.56701.62941.53551.66211.50351.69601.47091.73111.43781.7673

661.57041.63181.53951.66401.50791.69741.47581.73191.44331.7675

671.57381.63431.54331.66601.51221.69881.48061.73271.44861.7676

681.57711.63671.54701.66781.51641.70011.48531.73351.45371.7678

691.58031.63901.55071.66971.52051.70151.48991.73431.45881.7680

701.58341.64131.55421.67151.52451.70281.49431.73511.46371.7683
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label Darbio-Wation (DW), o - 5%

k>l
Wk-4

73

74

75

76

77

78

79

80

81

82

83

84

85

86

87

88

89

90

91

92

93

94

95

96

97

98

[ 99
too

101

102

103

104

105

I 106
107

108

109

110

111

112

113

114

115

116

117

118

119

120

121

122

123

I 124
125

126

127

I 128
129

I 130
131

I 132
133

134

135

136

1.5865

1.5895

1.5924

1.5953

1.5981

1.6009

1.6036

1.6063

1.6089

1.6114

1.6139

1.6164

1.6188

1.6212

1.6235

1.6258

1.6280

1.6302

1.6324

1.6345

1.6366

1.6387

1.6407

1.6427

1.6447

1.6466

1.6485

1.6504

1.6522

1.6540

1.6558

1.6576

1.6593

1.6610

1.6627

1.6644

1.6660

1.6676

1.6692

.6708

1.6723

1.6738

1.6753

1.6768

1.6783

1.6797

1.6812

1.6826

1.6839

1.6853

1.6867

1.6880

1.6893

1.6906

1.6919

1.6932

1.6944

1.6957

1.6969

1.6981

1.6993

1.7005

1.7017

1.7028

1.7040

1.7051

dUdLdU

1.6435

1.6457

1.6479

1.6500

1.6521

1.6541

1.6561

1.6581

1.6601

1.6620

1.6639

1.6657

1.6675

1.6693

1.6711

1.6728

1.6745

1.6762

1.6778

1.6794

1.6810

1.6826

1.6841

1.6857

1.6872

1.6887

1.6901

1.6916

1.6930

1.6944

1.6958

1.6971

1.6985

1.6998

1.7011

1.7024

1.7037

1.7050

1.7062

1.7074

1.7086

1.7098

1.7110

1.7122

1.7133

1.7145

1.7156

1.7167

1.7178

1.7189

1.7200

1.7210

1.7221

1.7231

1.7241

1.7252

1.7261

1.7271

1.7281

1.7291

1.7301

1.7310

1.7319

1.7329

1.7338

1.7347

dL

1.5577

1.5611

1.5645

1.5677

1.5709

1.5740

1.5771

1.5801

1.5830

1.5859

1.5888

1.5915

1.5942

1.5969

1.5995

1.6021

1.6046

1.6071

1.6095

1.6119

1.6143

1.6166

1.6188

1.6211

1.6233

1.6254

1.6275

1.6296

1.6317

1.6337

1.6357

1.6376

1.6396

1.6415

1.6433

1.6452

1.6470

1.6488

1.6505

1.6523

1.6540

1.6557

1.6574

1.6590

1.6606

1.6622

1.6638

1.6653

1.6669

1.6684

1.6699

1.6714

1.6728

1.6743

1.6757

1.6771

1.6785

1.6798

1.6812

1.6825

1.6838

1.6851

1.6864

1.6877

1.6889

1.6902

dUdL

1.6733

1.6751

1.6768

1.6785

1.6802

1.6819

1.6835

1.6851

1.6867

1.6882

1.6898

1.6913

1.6928

1.6942

1.6957

1.6971

1.6985

1.6999

1.7013

1.7026

1.7040

1.7053

1.7066

1.7078

1.7091

1.7103

1.7116

1.7128

1.7140

1.7152

1.7163

I 1.7175
1.7186

1.7198

1.7209

1.7220

1.7231

1.7241

1.7252

1.7262

1.7273

1.7283

1.7293

1.7303

1.7313

1.7323

1.7332

1.7342

1.7352

1.7361

1.7370

1.7379

1.7388

1.7397

1.7406

1.7415

1.7424

1.7432

1.7441

1.7449

1.7458

1.7466

1.7474

1.7482

1.7490

1.7498

dU
1.5284

1.5323

1.5360

IJ397

1.5432

1.5467

1.5502

1.5535

1.5568

1.5600

1.5632

1.5663

1.5693

1.5723

1.5752

1.5780

1.5808

1.5836

1.5863

IJ889

1.5915

1.5941

1.5966

I.S991

1.6015

1.6039

1.6063

1.6086

1.6108

1.6131

1.6153

I 1.6174

1.6196

1.6217

1.6237

1.6258

1.6277

1.6297

1.6317

1.6336

1.6355

1.6373

1.6391

1.6410

1.6427

1.6445

1.6462

1.6479

1.6496

1.6513

1.6529

1.6545

1.6561

1.6577

1.6592

1.6608

1.6623

1.6638

1.6653

1.6667

1.6682

1.6696

1.6710

1.6724

1.6738

1.6751

dL
1.7041

1.7054

1.7067

1.7079

1.7092

1.7104

.7117

1.7129

1.7141

.7153

1.7164

1.7176

1.7187

1.7199

1.7210

1.7221

1.7232

1.7243

1.7254

1.7264

.7275

1.7285

1.7295

1.7306

1.7316

1.7326

1.7335

.7345

1.7355

1.7364

1.7374

1.7383

1.7392

1.7402

.7411

1.7420

1.7428

1.7437

1.7446

1.7455

1.7463

1.7472

1.7480

.7488

1.7496

1.7504

1.7512

1.7520

1.7528

1.7536

1.7544

1.7552

1.7559

1.7567

1.7574

1.7582

1.7589

1.7596

1.7603

1:7610

1.7617

1.7624

1.7631

1.7638

1.7645

1.7652

1.4987

1.5029

IJ071

1.5112

1.5151

1.5190

1.5228

1.5265

1.5302

1.5337

1.5372

1.5406

1.5440

1.5472

1.5505

1.5536

1.5567

1.5597

1.5627

1.5656

1.5685

1.5713

1.5741

1.5768

1.5795

1.5821

1.5847

1.5872

1.5897

1.5922

1.5946

I 1.5969
1.5993

1.6016

1.6038

1.6061

1.6083

1.6104

1.6125

1.6146

1.6167

1.6187

1.6207

1.6227

1.6246

1.6265

1.6284

1.6303

1.6321

1.6339

1.6357

1.6375

1.6392

1.6409

1.6426

1.6443

1.6460

1.6476

1.6492

1.6508

1.6523

1.6539

1.6554

1.6569

.6584

1.6599

1.7358

1.7366

1.7375

1.7383

1.7390

1.7399

1.7407

1.7415

1.7423

1.7430

1.7438

1.7446

1.7454

1.7462

1.7470

1.7478

1.7485

1.7493

1.7501

1.7508

1.7516

1.7523

1.7531

1.7538

1.7546

1.7553

1.7560

1.7567

1.7575

1.7582

1.7589

I 1.7596
1.7603

1.7610

1.7617

1.7624

1.7631

1.7637

1.7644

1.7651

1.7657

1.7664

1.7670

1.7677

1.7683

1.7690

1.7696

1.7702

1.7709

1.7715

1.7721

1.7727

1.7733

1.7739

1.7745

1.7751

1.7757

1.7763

1.7769

1.7774

1.7780

1.7786

1.7791

1.7797

1.7802

1.7808

1.4685

1.4732

1.4778

1.4822

I.4S66

1.4909

1.4950

1.4991

1.5031

1.5070

1J109

1.5146

1.5183

1.5219

1.5254

1.5289

1.5322

1.5356

1.5388

IJ420

1.5452

1.5482

1.5513

1.5542

1.5572

1.5600

1.5628

1.5656

1.5683

1.5710

1.5736

I 1.5762
1.5788

1.5813

1.5837

1.5861

1.5885

1.5909

1.5932

1.5955

1.5977

1.5999

1.6021

1.6042

1.6063

1.6084

1.6105

1.6125

1.6145

1.6164

1.6184

1.6203

1.6222

1.6240

1.6258

1.6276

1.6294

1.6312

1.6329

1.6346

1.6363

1.6380

1.6397

1.6413

1.6429

1.6445

dU

1.7685

1.7688

1.7691

1.7694

1.7698

1.7701

1.7704

1.7708

1.7712

1.7716

1.7720

1.7724

1.7728 I

1.7732

1.7736

1.7740 ,

1.7745

1.7749

1.7754

1.7758

1.7763

1.7767 I

1.7772

1.7776

1.7781

.7785

1.7790

.7795

1.7799

1.7804

1.7809 I
1.7813

1.7818

1.7823

.7827

1.7832

1.7837

1.7841

1.7846

.7851

1.7855

1.7860

1.7864

1.7869

1.7874

1.7878

1.7883

1.7887

1.7892

1.7896

1.7901

1.7905

1.7910

.7914

1.7919

1.7923

1.7928

1.7932

.7937

1.7941

1.7945

1.7950

1.7954

1.7958

1.7962

1.7967 I



Tabtl Durbin-Walson (DW), a = 5%

n

1^1 k=2 I(p3 k=4 kpS

dL dU dL dU dL dU dL dU dL dU

137 1.7062 1.7356 1.6914 1.7506 1.6765 1.7659 1.6613 1.7813 1.6461 1.7971

138 1.7073 1.7365 1.6926 1.7514 1.6778 1.7665 1.6628 1.7819 1.6476 1.7975

139 1.7084 1.7374 1.6938 1.7521 1.6791 1.7672 1.6642 1.7824 1.6491 1.7979

140 1.7095 1.7382 1.6950 1.7529 1.6804 1.7678 1.6656 1.7830 1.6507 1.7984

141 1.7106 1.7391 1.6962 1.7537 1.6817 1.7685 1.6670 1.7835 1.6522 1.7988

142 1.7116 1.7400 1.6974 1.7544 1.6829 1.7691 1.6684 1.7840 1.6536 1.7992

143 1.7127 1.7408 1.6985 1.7552 l.<»42 1.7697 1.6697 1.7846 1.6551 1.7996

144 1.7137 1.7417 1.6996 1.7559 1.6854 1.7704 1.6710 1.7851 1.6565 1.8000

MS 1.7147 1.7425 1.7008 1.7566 1.6866 1.7710 1.6724 1.7856 1.6580 1.8004

146 1.7157 1.7433 1.7019 1.7574 1.6878 1.7716 1.6737 1.7861 1.6594 1.8008

147 1.7167 1.7441 1.7030 1.7581 1.6890 1.7722 1.6750 1.7866 1.6608 1.8012

148 1.7177 1.7449 1.7041 1.7588 1.6902 1.7729 1.6762 1.7871 1.6622 1.8016

149 1.7187 1.7457 1.7051 1.7595 1.6914 1.7735 1.6775 1.7876 1.6635 1.8020

150 1.7197 1.7465 1.7062 1.7602 1.6926 1.7741 1.6788 1.7881 1.6649 1.8024

151 1.7207 1.7473 1.7072 1.7609 1.6937 1.7747 1.6800 1.7886 1.6662 1.8028

152 1.7216 1.7481 1.7083 1.7616 1.6948 1.7752 1.6812 1.7891 1.6675 1.8032

153 1.7226 1.7488 1.7093 1.7622 1.6959 1.7758 1.6824 1.7896 1.6688 1.8036

154 1.7235 1.7496 1.7103 1.7629 1.6971 1.7764 1.6836 1.7901 1.6701 1.8040

155 1.7244 1.7504 1.7114 I.-.636 1.6982 1.7770 1.6848 1.7906 1.6714 1.8044

156 1.7253 1.7511 1.7123 1.7642 1.6992 1.7776 1.6860 1.7911 1.6727 1.8048

157 1.7262 1.7519 1.7133 1.7649 t.7003 1.7781 1.6872 1.7915 1.6739 1.8052

158 1.7271 1.7526 1.7143 1.7656 1.7014 1.7787 1.6883 1.7920 1.6751 1.8055

159 1.7280 1.7533 1.7153 1.7662 1.7024 1.7792 1.6895 1.7925 1.6764 1.8059

160 1.7289 1.7541 1.7163 1.7668 1.7035 1.7798 1.6906 1.7930 1.6776 1.8063

161 1.7298 1.7548 1.7172 1.7675 1.7045 1.7804 1.6917 1.7934 1.6788 1.8067

162 1.7306 1.7555 1.7182 1.7681 1.7055 1.7809 1.6928 1.7939 1.6800 1.8070

163 1.7315 1.7562 1.7191 1.7687 1.7066 1.7814 1.6939 1.7943 1.6811 1.8074

164 1.7324 1.7569 1.7200 1.7693 1.7075 1.7820 1.6950 1.7948 1.6823 1.8078

165 1.7332 1.7576 1.7209 1.7700 1.7085 1.7825 1.6960 1.7953 1.6834 1.8082

166 1.7340 1.7582 1.7218 1.7706 1.7095 1.7831 1.6971 1.7957 1.6846 1.8085

167 1.7348 1.7589 1.7227 1.7712 1.7105 1.7836 1.6982 1.7961 1.6857 1.8089

168 1.7357 1.7596 1.7236 1.7718 1.71 IS 1.7841 1.6992 1.7966 1.6868 1.8092

169 1.7365 1.7603 1.7245 1.7724 1.7124 1.7846 1.7002 1.7970 1.^79 1.8096

170 1.7373 1.7609 1.7254 1.7730 1.7134 1.7851 1.7012 1.7975 1.6890 1.8100

171 1.7381 1.7616 1.7262 1.7735 1.7143 1.7856 1.7023 1.7979 1.6901 1.8103

172 1.7389 1.7622 1.7271 1.7741 1.7152 1.7861 1.7033 1.7983 1.6912 1.8107

173 1.7396 1.7629 1.7279 1.7747 1.7162 1.7866 1.7042 1.7988 1.6922 1.8110

174 1.7404 1.7635 1.7288 1.7753 1.7171 1.7872 1.7052 1.7992 1.6933 1.8114

175 1.7412 1.7642 1.7296 1.7758 1.7180 1.7877 1.7062 1.7996 1.6943 1.8117

176 1.7420 1.7648 1.7305 1.7764 1.7189 1.7881 1.7072 1.8000 1.6954 1.8121

177 1.7427 1.7654 1.7313 1.7769 1.7197 1.7886 1.7081 1.8005 1.6964 1.8124

178 1.7435 1.7660 1.7321 1.7775 1.7206 1.7891 1.7091 1.8009 1.6974 1.8128

179 1.7442 1.7667 1.7329 1.7780 1.7215 1.7896 1.7100 1.8013 1.6984 1.8131

180 1.7449 1.7673 1.7337 1.7786 1.7224 1.7901 1.7109 1.8017 1.6994 1.8135

181 1.7457 1.7679 1.7345 1.7791 1.7232 1.7906 1.7118 1.8021 1.7004 1.8138

182 1.7464 1.7685 1.7353 1.7797 1.7241 1.7910 1.7128 1.8025 1.7014 1.8141

183 1.7471 1.7691 1.7360 1.7802 1.7249 1.7915 1.7137 1.8029 1.7023 1.8145

184 1.7478 1.7697 1.7368 1.7807 1.7257 1.7920 1.7146 1.8033 1.7033 1.8148

185 1.7485 1.7702 1.7376 1.7813 1.7266 1.7924 1.7155 1.8037 1.7042 1.8151

186 1.7492 1.7708 1.7384 1.7818 1.7274 1.7929 1.7163 1.8041 1.7052 1.8155

187 1.7499 1.7714 1.7391 1.7823 1.7282 1.7933 1.7172 1.8045 1.7061 1.8158

188 1.7506 1.7720 1.7398 1.7828 1.7290 1.7938 1.7181 1.8049 1.7070 1.8161

189 1.7513 1.7725 1.7406 1.7833 1.7298 1.7942 1.7189 1.8053 1.7080 1.8165

190 1.7520 1.7731 1.7413 1.7838 1.7306 1.7947 1.7198 1.8057 1.7089 1.8168

191 1.7526 1.7737 1.7420 1.7843 1.7314 1.7951 1.7206 1.8061 1.7098 1.8171

192 1.7533 1.7742 1.7428 1.7848 1.7322 1.7956 1.7215 1.8064 1.7107 1.8174

193 1.7540 1.7748 1.7435 1.7853 1.7329 1.7960 1.7223 1.8068 1.7116 1.8178

194 1.7546 1.7753 1.7442 1.7858 1.7337 1.7965 1.7231 1.8072 1.7124 1.8181

195 1.7553 1.7759 1.7449 1.7863 1.7345 1.7969 1.7239 1.8076 1.7133 1.8184

196 1.7559 1.7764 1.7456 1.7868 1.7352 1.7973 " 1.7247 1.8079 1.7142 1.8187

197 1.7566 1.7769 1.7463 1.7873 1.7360 1.7977 1.7255 1.8083 1.7150 1.8190

198 1.7572 1.7775 1.7470 1.7878 1.7367 1.7982 1.7263 1.8087 1.7159 1.8193

199 1.7578 1.7780 1.7477 1.7882 1.7374 1.7986 1.7271 1.8091 1.7167 1.8196

200 1.7584 1.7785 1.7483 1.7887 1.7382 1.7990 1.7279 1.8094 1.7176 1.8199
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Tabel Durbin-Wation (DW), a - S%

0

Je=6k=7k=8k«»9k°10

dLdUdLdUdLdUdLdUdLdU

110.20253.0045

120.26812.83200.17143.1494

130.32782.69200.23052.98510.14693.2658

140J89O2.57160.28562.84770.20013.11120.12733.3604

IS0.44712.47150.34292.72700.25092.97870.17533.21600.11133.4382

160.50222J8810J9812.62410.30432.86010.22213.08950.15483.3039

170JS422.31760.45112.53660.35642.75690.27182.97460.19783.1840

180.60302.25750.50162.46120.40702.66750.32082.87270.24413.0735

190.64872.20610.54942.39600.45572.58940J6892.78310.29012.9740

200.69152.16190.59452J3940J0222.52080.41562.70370.33572.8854

210.73152.12360.63712.28990.54652.46050.46062.63320.38042.8059

220.76902.09020.67722.24650.58842.40720.50362J70S0.42362.7345

230.80412.06090.71492.20820.62822.35990.54482.51450.46542.6704

240.83712.03520.75052.17430.66592J1770.58402.4643030552.6126

250.86802.01250.78402.14410.70152.28010.62132.41920.54402.5604

260.89721.99240.81562.11720.73532.24630.656823786038082.5132

270.92461.97450.84552.09310.76732.21590.69062.34190.61592.4703

280.95051.95850.87372.07150.79752.18840.72272.30860.64952.4312

290.97501.94420.90042.05209.82632.16360.7532237840.68152.3956

300.99821.93130.92562.03430.85352.14100.78222.25080.71202.3631

311.02011.91980.94962.01830.87942.12050.80982.22560.74122.3332

321.04091.90930.97242.00380.90402.10170.83612.20260.76902.3058

331.06071.89990.99401.99060.92742.08460.86122.18140.79552.2806

341.07941.89131.01461.97850.94972.06880.88512.16190.82092.2574

351.09741.88351.03421.96740.97102.05440.90792.14400.84522.2359

361.11441.87641.05291.95730.99132.04100.92972.12740.86842.2159

371.13071.87001.07081.94801.01072.02880.95052.11200.89062.1975

381.14631.86411.08791.93941.02922.01740.97052.09780.91182.1803

391.16121.85871.10421.93151.04692.00690.98952.08460.93222.1644

401.17541.85381.11981.92431.06391.99721.00782.07230.95172.1495

411.18911.84931.13481.91751.08021.98811.02542.06090.97052.1356

421.20221.84511.14921.91131.09581.97971.04222.05020.9885ZI226

431.21481.84131.16301.90551.11081.97191.05842.04031.00582.1105

441.22691.83781.17621.90021.12521.96461.07392.03101.02252.0991

451.23851.83461.18901.89521.13911.95781.08892.02221.03852.0884

461.24971.83171.20131.89061.15241.95141.10332.01401.05392.0783

471.26051.82901.21311.8863I.I6S31.94551.11712.00641.06872.0689

481.27091.82651.22451.88231.17761.93991.13051.99921.08312.0600

491.28091.82421.23551.87851.18961.93461.14341.99241.09692.0516

SO1.29061.82201.24611.87501.20111.92971.15581.98601.11022.0437

511.30001.82011.25631.87181.21221.92511.16781.97991.12312.0362

52U0901.81831.26621.86871.22301.92081.17941.97431.13552.0291

53IJI771.81661.27581.86591.23341.91671.19061.96891.14762.0224

541.32621.81511.28511.86321.24351.91281.20151.96381.15922.0161

551.33441.81371.29401.86071.25321.90921.21201.95901.17052.0101

561.34241.81241.30271.85841.26261.90581.22221.95451.18142.0044

571.35011.81121.31111.85621.27181.90261.23201.95021.19201.9990

581.35761.81011.31931.85421.28061.89951.24161.94611.20221.9938

591.36481.80911.32721.85231.28921.89671.25091.94221.21221.9889

60IJ7191.8082IJ3491.85051.29761.89391.25991.93861.22181.9843

61IJ7871.80731J4241.84881.30571.89141.26861.9351133121.9798

62IJ8541.80661.34971.84721.31361.88891.27711.93181.24031.9756

631.39181.80581.35671.84571.32121.88661.28531.92861.24921.9716

641.39811.80521.36361.84431.32871.88441.29341.92561.25781.9678

651.40431.80461.37031.84301.33591.8824U0I21.9228136611.9641

661.41021.80411.3768I.84IS1.34291.88041.30871.92001.27421.9606

671.41601.80361.38311.84061.34981.87861.31611.91741.28221.9572

681.42171.80321.38931.83951.35651.87681.32331.91501.28991.9540

691.42721.80281.39531.83851.36301.87511.33031.91261.29741.9510

701.43261.80251.40121.83751.36931.87351.33721.91041.3047I.948I

711.43791.80211.40691.83661.37551.87201.34381.90821.31181.9452

721.44301.80191.41251.83581.38151.87061.35031.90621.31881.9426

731.44801.80161.41791.83501.38741.86921.35661.90421.32561.9400

741.45291.80141.42321.83431.39321.86791.36281.90241.33221.9375

751.45771.80131.42841.83361.39881.86671.36881.90061.33861.9352
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Tabel Durbln-Walson (DW), a - 5%

n

k'=6k=71^8k-9k-10

dLdUdLdUdLdUdLdUdLdU

761.46231.80111.43351.83301.40431.86551.37471.89891.34491.9329

771.46691.80101.43841.83241.40961.86441.38051.89721.35111.9307

781.47141.80091.44331.83181.41481.86341.38611.89571.35711.9286

791.47571.80091.44801.83131.41991.86241.39161.89421.36301.9266

801.48001.8008I.4S261.83081.42501.86141.39701.89271.36871.9247

811.48421.80O81.45721.83031.42981.86051.40221.89141.37431.9228

821.48831.80081.46161.82991.43461.85961.40741.89001.37981.9211

831.49231.80081.46591.82951.43931.85881.41241.8888IJ8S21.9193

841.49621.80081.47021.82911.44391.85801.41731.88761.39051.9177

831.50001.80091.47431.82881.44841.85731.42211.88641.39561.9161

861.50381.80101.47841.82851.45281.85661.42681.88531.40071.9146

871.50751.80101.48241.82821.45711.85591.43151.88421.40561.9131

881.51111.80111.48631.82791.46131.85531.43601.88321.41041.9117

891.51471.80121.49021.82771.46541.85471.44041.88221.41521.9103

901.51811.80141.49391.82751.46951.85411.44481.88131.41981.9090

911.52151.80151.49761.82731.47351.85361.44901.88041.42441.9077

921.52491.80161.50131.82711.47741.85301.45321.87951.42881.9065

931.52821.80181.50481.82691.48121.85261.45731.87871.43321.9053

941.53141.80191.50831.82681.48491.85211.46131.87791.43751.9042

951.53461.80211.51171.82661.48861.85161.46531.87721.44171.9031

961.53771.80231.51511.82651.49221.85121.46911.87641.44581.9021

971.54071.8025I.SI841.82641.49581.85081.47291.87571.44991.9011

981.54371.80271.52161.82631.49931.85051.47671.87501.45391.9001

991.54671.80291.52481.82631.50271.85011.48031.87441.45781.8991

1001.54961.80311.52791.82621J0601.84981.48391.87381.46161.8982

1011.55241.80331.53101.82611.50931.84951.48751.87321.46541.8973

1021.55521.80351.53401.82611.51261.84911.49091.87261.46911.8965

1031.55801.80371.53701.82611.51581.84891.49441.87211.47271.8956

1041.56071.80401.53991.82611.51891.84861.49771.87151.47631.8948

1051.56341.80421.54281.82611.52201.84831.50101.87101.47981.8941

1061.56601.80441.54561.82611.52501.84811.50431.87051.48331.8933

1071.56861.80471.54841.82611.52801.84791.50741.87011.48671.8926

1081.57111.80491.55111.82611.53101.84771.51051.86961.49001.8919

1091.57361.80521.55381.82611.53381.84751.51371.86921.49331.8913

1101.57611.80541.55651.82621.53671.84731.51671.86881.49651.8906

1111.57851.80571.55911.82621.53951.84711.51971.86841.49971.8900

1121.58091.80601.56161.82631.54221.84701.52261.86801.50281.8894

1131.58321.80621.56421.82641.54491.84681.52551.86761.50591.8888

1141.58551.80651.56671.82641.54761.84671.52841.86731.50891.8882

1151.58781.80681.56911.82651.55021.84661.53121.86701.51191.8877

1161.59011.80701.57151.82661.55281.84651.53391.86671.51481.8872

1171.59231.80731.57391.82671.55541.84631.5366' 1.86631.51771.8867

1181.59451.80761.57631.82681.55791.84631.53931.86611.52061.8862

1191.59661.80791.57861.82691.56031.84621.54201.86581.52341.8857

1201.59871.80821.58081.82701.56281.84611.54451.86551.52621.8852

1211.60081.80841.58311.82711.56521.84601.54711.86531.52891.8848

1221.60291.80871.58531.82721.56751.84591.54961.86501.53161.8844

1231.60491.80901.58751.82731.56991.84591.55211.86481.53421.8839

1241.60691.80931.58961.82741.57221.84581.55461.86461.53681.8835

1251.60891.80961.59171.82761.57441.84581.55701.86441.53941.8832

1261.61081.80991.59381.82771.57671.84581.55941.86411.54191.8828

1271.61271.81021.59591.82781.57891.84581.56171.86391.54441.8824

1281.61461.81051.59791.82801.58111.84571.56401.86381.54681.8821

1291.61651.81071.59991.82811.58321.84571.56631.86361.54931.8817

1301.61841.81101.60191.82821.58531.84571.56861.86341.55171.8814

1311.62021.81131.60391.82841.58741.84571.57081.86331.55401.8811

1321.62201.81161.60581.82851.58951.84571.57301.86311.55641.8808

1331.62381.81191.60771.82871.59151.84571.57511.86301.55861.8805

1341.62551.81221.60961.82881.59351.84571.57731.86291.56091.8802

1351.62721.81251.61141.82901.59551.84571.57941.86271.56321.8799

1361.62891.81281.61331.82921.59741.84581.58151.86261.56541.8797

1371.63061.81311.61511.82931.59941.84581.58351.86251.56751.8794

1381.63231.81341.61691.82951.60131.84581.58551.86241.56971.8792

1391.63401.81371.61861.82971.60311.84591.58751.86231.57181.8789

1401.63561.81401.62041.82981.60501.84591.58951.86221.57391.8787

1411.63721.8143I.622I1.83001.60681.84591.59151.86211.57601.8785
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Tabel Durbln-Watson (DW), a - 5%

n

k-6Wk°8k=9k"10

dLdUdLdUdLdUdLdUdLdU

1421.63881.81461.62381.83021.60871.84601.59341.86201.57801.8783

1431.64031.81491.62551.83031.61041.84601.59531.86191.580O1.8781

1441.64191.81511.62711.83051.61221.84611.59721.86191.58201.8779

1451.64341.81541.62881.83071.61401.84621.59901.86181.58401.8777

1461.64491.81571.63041.83091.61571.84621.60091.86181.58591.8775

1471.64641.81601.63201.83101.61741.84631.60271.86171.58781.8773

1481.64791.81631.63361.83121.61911.84631.60451.86171.58971.8772

1491.64941.81661.63511.83141.62071.84641.60621.86161.59161.8770

1501.65081.81691.63671.83161.62241.84651.60801.86161.59351.8768

1511.65231.81721.63821.83181.62401.84661.60971.86151.59531.8767

1521.65371.81751.63971.83201.62561.84661.61141.86151.59711.8765

1531.65511.81781.64121.83221.62721.84671.61311.86151.59891.8764

1541.65651.81811.64271.83231.62881.84681.61481.86141.60071.8763

1551.65781.81841.64411.83251.63031.84691.61641.86141.60241.8761

1561.65921.81861.64561.83271.63191.84701.61811.86141.60411.8760

1571.66051.81891.64701.83291.63341.84711.61971.86141.60581.8759

1581.66181.81921.64841.83311.63491.84721.62131.86141.60751.8758

1591.66311.81951.64981.83331.63641.84721.62291.86141.60921.8757

1601.66441.81981.65121.83351.63791.84731.62441.86141.61081.8756

1611.66571.82011.65261.83371.63931.84741.62601.86141.61251.8755

1621.66701.82041.65391.8339' 1.64081.84751.62751.86141.61411.8754

1631.66831.82071.65531.83411.64221.84761.62901.86141.61571.8753

1641.66951.82091.65661.83431.64361.84781.63051.86141.61731.8752

1651.67071.82121.65791.83451.64501.84791.63201.86141.61881.8751

1661.67201.82151.65921.83461.64641.84801.63341.86141.62041.8751

1671.67321.82181.66051.83481.64771.84811.63491.86151.62191.8750

1681.67431.82211.66181.83501.64911.84821.63631.86151.62341.8749

1691.67551.82231.66301.83521.65041.84831.63771.86151.62491.8748

1701.67671.82261.66431.83541.65171.84841.63911.86151.62641.8748

1711.67791.82291.66551.8355'1.65311.84851.64051.86151.62791.8747

1721.67901.82321.66671.83581.65441.84861.64191.86161.62931.8747

1731.68011.82351.66791.83601.65561.84871.64331.86161.63081.8746

1741.68131.82371.66911.83621.65691.84891.64461.86171.63221.8746

1751.68241.82401.67031.83641.65821.84901.64591.86171.63361.8745

1761.68351.82431.67151.83661.65941.84911.64721.86171.63501.8745

1771.68461.82461.67271.83681.66061.84921.64861.86181.63641.8744

1781.68571.82481.67381.83701.66191.84931.64991.86181.63771.8744

1791.68671.82511.67501.83721.66311.84951.65111.86181.63911.8744

1801.68781.82541.67611.83741.66431.84961.65241.86191.64041.8744

1811.68881.82561.67721.83761.66551.84971.65371.86191.64181.8743

1821.68991.82591.67831.83781.66671.84981.65491.86201.64311.8743

1831.69091.82621.67941.83801.66781.85001.65611.86211.64441.8743

1841.69191.82641.68051.83821.66901.85011.65741.86211.64571.8743

1851.69301.82671.68161.83841.67011.85021.65861.86221.64691.8742

1861.69401.82701.68261.83861.67121.85031.65981.86221.64821.8742

1871.69501.82721.68371.83881.67241.85051.66101.86231.64951.8742

1881.69591.82751.68481.83901.67351.85061.66211.86231.65071.8742

1891.69691.82781.68581.83921.67461.85071.66331.86241.65191.8742

1901.69791.82801.68681.83941.67571.85091.66441.86251.65311.8742

1911.69881.82831.68781.83961.67681.85101.66561.86251.65431.8742

1921.69981.82851.68891.83981.67781.85111.66671.86261.65551.8742

1931.70071.82881.68991.840O1.67891.85131.66781.86271.65671.8742

1941.70171.82911.69091.84021.67991.85141.66901.86271.65791.8742

1951.70261.82931.69181.84041.68101.85151.67011.86281.65911.8742

1961.70351.82961.69281.84061.68201.85161.67121.86291.66021.8742

1971.70441.82981.69381.84071.68311.85181.67221.86291.66141.8742

1981.70531.83011.69471.84091.68411.85191.67331.86301.66251.8742

1991.70621.83031.69571.84111.68511.85211.67441.86311.66361.8742

2001.70711.83061.69661.84131.68611.85221.67541.86321.66471.8742
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Tabtl DDrbin-Wotson (DW), o • S%

D

11 k-12 lc-13 k-14 k-15

dL dU dL dU dL dU dL dU dL dU

16 0.0981 3J029

17 0.1376 33782 0.0871 3.5572

18 0.1773 32650 0.1232 3.4414 0.0779 3.6032

19 0.2203 3.1593 0.1598 3.3348 0.1108 3.4957 0.0700 3.6424

20 0.2635 3.0629 0.1998 3.2342 0.1447 3.3954 0.1002 3.5425 0.0633 3.6762

21 0J067 2.9760 0.2403 3.1413 0.1820 33998 0.1317 3.4483 0.0911 3.5832

22 0J493 2.8973 03812 3.0566 03200 3.2106 0.1664 33576 0.1203 3.4946

23 0J908 2.8259 0.3217 2.9792 0.2587 3.1285 0.2022 3.2722 0.1527 3.4087

24 0.4312 2.7611 0.3616 2.9084 03972 3.0528 0.2387 3.1929 0.1864 3.3270

2S 0.4702 2.7023 0.4005 2.8436 03354 2.9830 03754 3.1191 03209 33506

26 0.5078 2.6488 0.4383 2.7844 03728 2.9187 0.3118 3.0507 0.2558 3.1790

27 0.5439 2.6000 0.4748 2.7301 0.4093 2.8595 0.3478 2.9872 0.2906 3.1122

28 0.5785 2.5554 0.5101 2.6803 0.4449 2.8049 0.3831 2.9284 03252 3.0498

29 0.6117 2.5146 0J441 2.6345 0.4793 2.7545 0.4175 2.8738 03592 2.9916

30 0.6435 2.4771 0.5769 2.5923 03126 2.7079 0.4511 2.8232 03926 2.9374

31 0.6739 2.4427 0.6083 2.5535 0.5447 2.6648 0.4836 2.7762 0.4251 2.8868

32 0.7030 2.4110 0.6385 2.5176 03757 2.6249 0.5151 2.7325 0.4569 2.8396

33 0.7309 2.3818 0.6675 2.4844 0.6056 2.5879 0.5456 2.6918 0.4877 2.7956

34 0.7576 2.3547 0.6953 2.4536 0.6343 2.5535 0.5750 2.6539 0.5176 2.7544

35 0.7831 2.3297 0.7220 2.4250 0.6620 2.5215 0.6035 2.6186 0.5466 2.7159

36 0.8076 2.3064 0.7476 2J984 0.6886 2.4916 0.6309 2.5856 0.5746 2.6799

37 0.8311 2.2848 0.7722 2.3737 0.7142 2.4638 0.6573 2.5547 0.6018 2.6461

38 0.8536 2.2647 0.7958 23506 0.7389 2.4378 0.6828 2.5258 0.6280 2.6144

39 0.8751 2.2459 0.8185 23290 0.7626 2.4134 0.7074 2.4987 0.6533 2.5847

40 0.8959 23284 0.8404 23089 0.7854 2.3906 0.7312 2.4733 0.6778 2.5567

41 0.9158 2.2120 0.8613 2.2900 0.8074 2.3692 0.7540 2.4494 0.7015 2.5304

42 0.9349 2.1967 0.8815 23723 0.8285 2.3491 0.7761 2.4269 0.7243 2.5056

43 0.9533 2.1823 0.9009 23556 0.8489 2.3302 0.7973 2.4058 0.7464 2.4822

44 0.9710 2.1688 0.9196 2.2400 0.8686 2.3124 0.8179 2.3858 0.7677 2.4601

45 0.9880 2.1561 0.9377 2.2252 0.8875 2.2956 0.8377 2.3670 0.7883 2.4392

46 1.0044 2.1442 0.9550 23113 0.9058 23797 0.8568 2.3492 0.8083 2.4195

47 1.0203 2.1329 0.9718 2.1982 0.9234 2.2648 0.8753 2.3324 0.8275 2.4008

48 1.0355 2.1223 0.9879 2.1859 0.9405 2.2506 0.8931 2.3164 0.8461 2.3831

49 1.0502 2.1122 1.0035 2.1742 0.9569 2.2372 0.9104 2.3013 0.8642 2.3663

50 1.0645 2.1028 1.0186 2.1631 0.9728 2.2245 0.9271 2.2870 0.8816 2.3503

SI 1.0782 2.0938 1.0332 2.1526 0.9882 2.2125 0.9432 2.2734 0.8985 2.3352

52 1.0915 2.0853 1.0473 2.1426 1.0030 2.2011 0.9589 2.2605 0.9148 2.3207

53 1.1043 2.0772 1.0609 2.1332 1.0174 2.1902 0.9740 2.2482 0.9307 2.3070

54 1.1167 2.0696 1.0741 2.1242 1.0314 2.1799 0.9886 2.2365 0.9460 2.2939

55 1.1288 2.0623 1.0869 2.1157 1.0449 2.1700 1.0028 2.2253 0.9609 2.2815

56 1.1404 2.0554 1.0992 2.1076 1.0579 2.1607 1.0166 23147 0.9753 23696

57 1.1517 2.0489 1.1112 2.0998 1.0706 2.1518 1.0299 2.2046 0.9893 2.2582

58 1.1626 2.0426 1.1228 2.0925 1.0829 2.1432 1.0429 2.1949 1.0029 2.2474

59 1.1733 2.0367 1.1341 2.0854 1.0948 2.1351 1.0555 2.1856 1.0161 2.2370

60 1.1835 2.0310 1.1451 2.0787 1.1064 2.1273 1.0676 2.1768 1.0289 2.2271

61 1.1936 2.0256 1.1557 2.0723 1.1176 2.1199 1.0795 2.1684 1.0413 2.2176

62 1.2033 2.0204 1.1660 2.0662 1.1286 2.1128 1.0910 2.1603 1.0534 2.2084

63 1.2127 2.0155 1.1760 2.0604 1.1392 2.1060 1.1022 2.1525 1.0651 2.1997

64 1.2219 2.0108 1.1858 2.0548 1.1495 2.0995 1.1131 2.1451 1.0766 2.1913

65 1.2308 2.0063 1.1953 2.0494 1.1595 2.0933 1.1236 2.1380 1.0877 2.1833

66 1.2395 2.0020 1.2045 2.0443 1.1693 2.0873 1.1339 2.1311 1.0985 2.1756

67 1.2479 1.9979 13135 2.0393 1.1788 2.0816 1.1440 2.1245 1.1090 2.1682

68 1.2561 1.9939 1.2222 2.0346 1.1880 2.0761 1.1537 2.1182 1.1193 2.1611

69 1.2642 1.9901 13307 2.0301 1.1970 2.0708 1.1632 2.1122 1.1293 2.1542

70 U720 1.9865 13390 2.0257 13058 2.0657 1.1725 2.1063 1.1390 2.1476

71 1.2796 1.9830 13471 2.0216 1.2144 2.0608 1.1815 2.1007 1.1485 2.1413

72 1.2870 1.9797 1.2550 2.0176 1.2227 2.0561 1.1903 2.0953 1.1578 2.1352

73 1.2942 1.9765 1.2626 2.0137 1.2308 2.0516 1.1989 2.0901 1.1^ 2.1293

74 U013 1.9734 1.2701 2.0100 1.2388 2.0472 13073 2.0851 l.«56 2.1236

75 1.3082 1.9705 1.2774 2.0064 1.2465 2.0430 1.2154 2.0803 1.1842 2;il81
76 1.3149 1.9676 1.2846 2.0030 1.2541 2.0390 1.2234 2.0756 1.1926 2.1128

77 1J214 1.9649 1.2916 1.9997 1.2615 2.0351 1.2312 2.0711 1.2008 2.1077

78 1.3279 1.9622 1.2984 1.9965 1.2687 2.0314 1.2388 2.0668 1.2088 2.1028

79 1.3341 1.9597 1.3050 1.9934 1.2757 2.0277 1.2462 2.0626 1.2166 2.0980

80 1J402 1.9573 1.3115 1.9905 1.2826 2.0242 1.2535 2.0586 1.2242 2.0934

81 1.3462 1.9549 1.3179 1.9876 1.2893 2.0209 1.2606 2.0547 1.2317 2.0890
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Tabtl DurUn-Wation (DW), a - 5%

n

k=11 k=12 k-13 k-14 k-15

dL dU dL dU dL dU dL dU dL dU

82 1.3521 1.9527 1.3241 1.9849 1.2959 2.0176 1.2675 2.0509 1.2390 2.0847

83 1.3578 1.9505 1.3302 1.9822 1.3023 2.0144 1.2743 2.0472 1.2461 2.0805

84 1.3634 1.9484 1.3361 1.9796 1.3086 2.0114 1.2809 2.0437 12531 2.0765

85 1.3689 1.9464 1.3419 1.9771 1.3148 2.0085 1.2874 2.0403 1.2599 2.0726

86 1.3743 1.9444 1.3476 1.9747 1J208 2.0056 1.2938 2.0370 1.2666 2.0688

87 1.3795 1.9425 1.3532 1.9724 1J267 2.0029 1.3000 2.0338 1.2732 Z0652

88 1.3847 1.9407 1.3587 1.9702 1J325 2.0002 1.3061 2.0307 1.2796 2.0616

89 1.3897 1.9389 1.3640 1.9680 1J381 1.9976 1.3121 2.0277 1.2859 2.0582

90 1.3946 1.9372 1.3693 1.9659 1J437 1.9951 1.3179 2.0247 12920 2.0548

91 1.3995 1.9356 1.3744 1.9639 1.3491 1.9927 1.3237 2.0219 1.2980 2.0516

92 1.4042 1.9340 1.3794 1.9619 1.3544 1.9903 1.3293 2.0192 1.3039 2.0485

93 1.4089 1.9325 1.3844 1.9600 1.3597 1.9881 1.3348 2.0165 1.3097 2.0454

94 1.4135 1.9310 1.3892 1.9582 1.3648 1.9859 1.3402 2.0139 1.3154 2.0424

95 1.4179 1.9295 U940 1.9564 1.3698 1.9837 1.3455 2.0114 1.3210 2.0396

96 1.4223 1.9282 U986 1.9547 1.3747 1.9816 1J507 2.0090 1.3264 2.0368

97 1.4266 1.9268 1.4032 1.9530 1.3796 1.9796 1J557 2.0067 1.3318 2.0341

98 1.4309 1.9255 1.4077 1.9514 1.3843 1.9777 1.3607 2.0044 1.3370 2.0314

99 1.4350 1.9243 1.4121 1.9498 1.3889 1.9758 1.3656 2.0021 1.3422 2.0289

100 1.4391 1.9231 1.4164 1.9483 1.3935 1.9739 1.3705 2.0000 1.3472 2.0264

101 1.4431 1.9219 1.4206 1.9468 1.3980 1.9722 1.3752 1.9979 1.3522 2.0239

102 1.4470 1.9207 1.4248 1.9454 1.4024 1.9704 1J798 1.9958 1.3571 2.0216

103 1.4509 1.9196 1.4289 1.9440 1.4067 1.9687 1J844 1.9938 1.3619 2.0193

104 1.4547 1.9186 1.4329 1.9426 1.4110 1.9671 1.3889 1.9919 1.3666 2.0171

105 1.4584 1.9175 1.4369 1.9413 1.4151 1.9655 1.3933 1.9900 1.3712 2.0149

106 1.4621 1.9165 1.4408 1.9401 1.4192 1.9640 1.3976 1.9882 1.3758 2.0128

107 1.4657 1.9155 1.4446 1.9388 1.4233 1.9624 1.4018 1.9864 1.3802 2.0107

108 1.4693 1.9146 1.4483 1.9376 1.4272 1.9610 1.4060 1.9847 1.3846 2.0087

109 1.4727 1.9137 1.4520 1.9364 1.4311 1.9595 1.4101 1.9830 1.3889 2.0067

110 1.4762 1.9128 1.4556 1.9353 1.4350 1.9582 1.4141 1.9813 1.3932 2.0048

111 1.4795 1.9119 1.4592 1.9342 1.4387 1.9568 1.4181 1.9797 1.3973 2.0030

112 1.4829 1.9111 1.4627 1.9331 1.4424 1.9555 1.4220 1.9782 1.4014 2.0011

113 1.4861 1.9103 1.4662 1.9321 1.4461 1.9542 1.4258 1.9766 1.4055 1.9994

114 1.4893 1.9095 1.4696 1.9311 1.4497 1.9530 1.4296 1.9752 1.4094 1.9977

115 1.4925 1.9087 1.4729 1.9301 1.4532 1.9518 1.4333 1.9737 1.4133 1.9960

116 1.4956 1.9080 1.4762 1.9291 1.4567 1.9506 1.4370 1.9723 1.4172 1.9943

117 1.4987 1.9073 1.4795 1.9282 1.4601 1.9494 1.4406 1.9709 1.4209 1.9927

118 1.5017 1.9066 1.4827 1.9273 1.4635 1.9483 1.4441 1.9696 1.4247 1.9912

119 1.5047 1.9059 1.4858 1.9264 1.4668 1.9472 1.4476 1.9683 1.4283 1.9896

120 1.5076 1.9053 1.4889 1.9256 1.470O 1.9461 1.4511 1.9670 1.4319 1.9881

121 1.5105 1.9046 1.4919 1.9247 1.4733 1.9451 1.4544 1.9658 1.4355 1.9867

122 1.5133 1.9040 1.4950 1.9239 1.4764 1.9441 1.4578 1.9646 1.4390 1.9853

123 1.5161 1.9034 1.4979 1.9231 1.4795 1.9431 1.4611 1.9634 1.4424 1.9839

124 1.5189 1.9028 1.5008 1.9223 1.4826 1.9422 1.4643 1.9622 1.4458 1.9825

125 1.5216 1.9023 1.5037 1.9216 1.4857 1.9412 1.4675 1.9611 1.4492 1.9812

126 1.5243 1.9017 I.S06S 1.9209 1.4886 1.9403 1.4706 1.9600 1.4525 1.9799

127 1.5269 1.9012 1.5093 1.9202 1.4916 1.9394 1.4737 1.9589 1.4557 1.9786

128 1.5295 1.9006 1.5121 1.9195 1.4945 1.9385 1.4768 1.9578 1.4589 1.9774

129 1.5321 1.9001 1.5148 1.9188 1.4973 1.9377 1.4798 1.9568 1.4621 1.9762

130 1.5346 1.8997 1.SI75 1.9181 1.5002 1.9369 1.4827 1.9558 1.4652 1.9750

131 1.5371 1.8992 1.5201 1.9175 1.5029 1.9360 1.4856 1.9548 1.4682 1.9738

132 1.5396 1.8987 1.5227 1.9169 1.5057 1.9353 1.4885 1.9539 1.4713 1.9727

133 1.5420 1.8983 1.5253 1.9163 1.5084 1.9345 1.4914 1.9529 1.4742 1.9716

134 1.5444 1.8978 1.5278 1.9157 1.5110 1.9337 1.4942 1.9520 1.4772 1.9705

135 1.5468 1.8974 1.5303 1.9151 1.5137 1.9330 1.4969 1.9511 1.4801 1.9695

136 1.5491 1.8970 1.5328 1.9145 1.5163 1.9323 1.4997 1.9502 1.4829 1.9684

137 1.5514 1.8966 1.5352 1.9140 1.5188 1.9316 1.5024 1.9494 1.4858 1.9674

138 1.5537 1.8962 1.5376 1.9134 1.5213 1.9309 1.5050 1.9486 1.4885 1.9664

139 1.5559 1.8958 1.5400 1.9129 1.5238 1.9302 1.5076 1.9477 1.4913 1.9655

140 1.5582 1.8955 1.5423 1.9124 1.5263 1.9296 1.5102 1.9469 1.4940 1.9645

141 1.5603 1.8951 1.5446 1.9119 1.5287 1.9289 1.5128 1.9461 1.4967 1.9636

142 1.5625 1.8947 1.5469 1.9114 1.5311 1.9283 1.5153 1.9454 1.4993 1.9627

143 1.5646 1.8944 1.5491 1.9110 1.5335 1.9277 1.5178 1.9446 1.5019 1.9618

144 1.5667 1.8941 1.5513 1.9105 1.5358 1.9271 1.5202 1.9439 1.5045 1.9609

145 1.5688 1.8938 1.5535 1.9100 1.5381 1.9265 1.5226 1.9432 1.5070 1.9600

146 1.5709 1.8935 1.5557 1.9096 1.5404 1.9259 1.5250 1.9425 1.5095 1.9592

147 1.5729 1.8932 1.5578 1.9092 1.5427 1.9254 1.5274 1.9418 1.5120 1.9584
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Tabel Dorblo-WatMn (DW), a " 5%

a

k-lllc-12k°13k-14k^lS

dLdUdLdUdLdUdLdUdLdU

1481.57491.89291.56001.90881.54491.92481.52971.94111.51441.9576

1491.57691.89261.56201.90831.54711.9243153201.9404151691.9568

1501.57881.89231.56411.90801.54931.92381.53431.93981.51931.9560

1511.58081.89201.56611.90761.55141.9233153651.93921.52161.9552

1521.58271.89181.56821.90721.55351.92281.53881.93861.52391.9545

1531.58461.89151.57011.90681.55561.92231.54101.93791.52621.9538

1541.58641.89131.57211.90651J5771.9218154311.93741.52851.9531

1551.58831.89101.57401.90611.55971.9214154531.93681.53071.9524

1561.59011.89081.57601.90581.56171.92091.54741.93621.53301.9517

1571.59191.89061J7791.90541J6371.9205154951.93561.53521.9510

1581.59371.89041.57971.90511.56571.92001.55161.93511.53731.9503

1591.59541.89021.58161.90481.56761.9196155361.93461.53951.9497

1601.59721.88991.58341.90451.56961.91921.55561.93401.54161.9490

1611.59891.88971.58521.90421.57151.91881.55761.93351.54371.9484

1621.60061.88961.58701.90391.57341.91841.55961.93301.54571.9478

1631.60231.88941.58881.90361.57521.91801.56161.93251.54781.9472

1641.60401.88921.59061.90331J7711.91761.56351.9320'.54981.9466

1651.60561.88901.59231.90301.57891.91721.56541.93161.55181.9460

1661.60721.88881.59401.90281.58071.91691.56731.9311. 1.5538I.94SS

1671.60891.88871.59571.90251.58251.91651.56921.93061.55571.9449

1681.61051.88851.59741.90231.58421.91611.57101.93021.55771.9444

1691.61201.88841.59911.9020158601.91581.57281.92981.55961.9438

1701.61361.88821.60071.90181.58771.91551.57461.92931.56151.9433

1711.61511.88811.60231.9015158941.91511.57641.92891.56341.9428

1721.61671.88791.60391.9013159111.91481.57821.92851.56521.9423

1731.61821.88781.60551.90111.59281.91451.57991.92811.56701.9418

1741.61971.88761.60711.90091.59441.91421.58171.92771.56881.9413

1751.62121.88751.60871.90061.59611.91391.58341.92731.57061.9408

1761.62261.88741.61021.90041.59771.91361.58511.92691.57241.9404

1771.62411.88731.61171.90021.59931.9133158681.92651.57421.9399

1781.62551.88721.61331.90001.60091.9130158841.92621.57591.9394

1791.62701.88701.61481.89981.60251.9128159011.92581.57761.9390

1801.62841.88691.61621.89961.60401.91251.59171.92551.57931.9386

1811.62981.88681.61771.89951.60561.9122159331.92511.58101.9381

1821.63121.88671.61921.89931.60711.91201.59491.92481.58271.9377

1831.63251.88661.62061.89911.60861.9117159651.92441.58441.9373

1841.63391.88651.62201.89891.61011.9115159811.92411.58601.9369

1851.63521.88641.62341.89881.61161.91121.59961.92381.58761.9365

1861.63661.88641.62481.89861.61301.91101.60121.92351.58921.9361

1871.63791.88631.62621.89841.61451.91071.60271.92321.59081.9357

1881.63921.88621.62761.89831.61591.91051.60421.92281.59241.9353

1891.64051.88611.62891.89811.61731.91031.60571.92261.59391.9349

1901.64181.88601.63031.89801.61881.91011.60711.92231.59551.9346

1911.64301.88601.63161.89781.62021.90991.60861.92201.59701.9342

1921.64431.88591.63291.89771.62151.90961.61011.92171.59851.9339

1931.64551.88581.63431.89761.62291.90941.61151.92141.60001.9335

1941.64681.88581.63551.89741.62431.90921.61291.92111.60151.9332

1951.64801.88571.63681.89731.62561.90901.61431.92091.60301.9328

1961.64921.88561.63811.89721.62701.90881.61571.92061.60441.9325

1971.65041.88561.63941.89711.62831.90871.61711.92041.60591.9322

1981.65161.88551.64061.89691.62961.90851.61851.92011.60731.9318

1991.65281.88551.64191.89681.63091.90831.61981.91991.60871.9315

2001.65391.88541.64311.89671.63221.90811.62121.91961.61011.9312
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Tabe] Dorbin-WalsoD (DW), a - 5%

n

lc"16 lp'17 1e>>18 k'■19 kF20

dL dU dL dU dL dU dL dU dL dU

21 0.0575 3.7054

22 0.0832 3.6188 0.0524 3.7309

23 0.1103 3.5355 0.0762 3.6501 0.0480 3.7533
24 0.1407 3.4540 0.1015 3.5717 0.0701 3.6777 0.0441 3.7730
25 0.1723 32760 0.1300 3.4945 0.0937 3.6038 0.0647 3.7022 0.0407 3.7904
26 0.2050 3.3025 0.1598 3.4201 0.1204 3.5307 0.0868 3.6326 0.0598 3.7240

27 0.2382 32333 0.1907 3.3494 0.1485 3.4597 0.1119 3.5632 0.0806 3.6583
28 0^715 3.1681 0.2223 3.2825 0.1779 3.3919 0.1384 3.4955 0.1042 3.5925
29 0J046 3.1070 0.2541 32192 0.2079 3.3273 0.1663 3.4304 0.1293 3.5279
30 0J374 3.0497 0.2859 3.1595 0.2383 3.2658 0.1949 3J681 0.1557 3.4655
31 0J697 2.9960 0.3175 3.1032 0.2688 3.2076 0.2239 3.3086 0.1830 3.4055
32 0.4013 2.9458 0.3487 3.0503 0.2992 3.1525 0.2532 3.2519 0.2108 3.3478
33 0.4322 2.8987 0.3793 3.0005 0.3294 3.1005 0.2825 3.1981 0.2389 3.2928
34 0.4623 2.8545 0.4094 2.9536 02591 3.0513 0JII6 3.1470 0.2670 3.2402
35 0.4916 2.8131 0.4388 2.9095 0.3883 3.0048 0J403 3.0985 0.2951 3.1901
36 0.5201 2.7742 0.4675 2.8680 0.4169 2.9610 0.3687 3.0526 0.3230 3.1425
37 0.5477 2.7377 0.4954 2.8289 0.4449 2.9195 0.3966 3.0091 0.3505 3.0972
38 0.5745 2.7033 0.5225 2.7921 0.4723 2.8804 0.4240 2.9678 0.3777 3.0541
39 0.6004 2.6710 0.5489 2.7573 0.4990 2.8434 0.4507 2.9288 0.4044 3.0132
40 0.6256 2.6406 0.5745 2.7246 0.5249 2.8084 0.4769 2.8917 0.4305 2.9743

41 0.6499 2.6119 0.5994 2.6936 0.5502 2.7753 0.5024 2.8566 0.4562 2.9373
42 0.6734 2.5848 0.6235 2.6643 0.5747 2.7439 0.5273 2.8233 0.4812 2.9022
43 0.6962 2.5592 0.6469 2.6366 0.5986 2.7142 0.5515 2.7916 0.5057 2.8688
44 0.7182 2.5351 0.6695 2.6104 0.6218 2.6860 0J751 2.7616 0.5295 2.8370
45 0.7396 2.5122 0.6915 2J856 0.6443 2.6593 0.5980 2.7331 0.5528 2.8067
46 0.7602 2.4905 0.7128 2.5621 0.6661 2.6339 0.6203 2.7059 05755 2.7779

47 0.7802 2.4700 0.7334 2.5397 0.6873 2.6098 0.6420 2.6801 0.5976 2.7504

48 0.7995 2.4505 0.7534 2JI85 0.7079 2.5869 0.6631 2.6555 0.6191 2.7243
49 0.8182 2.4320 0.7728 2.4983 0.7279 2.5651 0.6836 2.6321 0.6400 2.6993
50 0.8364 2.4144 0.7916 2.4791 0.7472 2.5443 0.7035 2.6098 0.6604 2.6755
51 0.8540 2.3977 0.8098 2.4608 0.7660 2.5245 0.7228 2.5885 0.6802 2.6527
52 0.8710 2.3818 0.8275 2.4434 0.7843 2.5056 0.7416 2.5682 0.6995 2.6310
S3 0.8875 2.3666 0.8446 2.4268 0.8020 2.4876 0.7599 2.5487 0.7183 2.6102

54 0.9035 2.3521 0.8612 2.4110 0.8193 2.4704 0.7777 2.5302 0.7365 2.5903
55 0.9190 2.3383 0.8774 2.3959 0.8360 2.4539 0.7949 2.5124 0.7543 2.5713
56 0.9341 2.3252 0.8930 2J8I4 0.8522 2.4382 0.8117 2.4955 0.7716 2.5531
57 0.9487 2J126 0.9083 2J676 0.8680 2.4232 0.8280 2.4792 0.7884 2.5356
58 0.9629 2J005 0.9230 2.3544 0.8834 2.4088 0.8439 2.4636 0.8047 2.5189
59 0.9767 2.2890 0.9374 2.3417 0.8983 2.3950 0.8593 2.4487 0.8207 2.5028
60 0.9901 2.2780 0.9514 2.3296 0.9128 2.3817 0.8744 2.4344 0.8362 2.4874
61 1.0031 2.2674 0.9649 2J180 0.9269 2.3690 0.8890 2.4206 0.8513 2.4726
62 1.0157 2.2573 0.9781 2.3068 0.9406 2.3569 0.9032 2.4074 0.8660 2.4584
63 1.0280 2.2476 0.9910 22961 0.9539 2.3452 0.9170 2.3947 0.8803 2.4447
64 1.0400 2.2383 1.0035 2.2858 0.9669 2.3340 0.9305 2.3826 0.8943 2.4316
65 1.0517 2.2293 1.0156 22760 0.9796 2.3232 0.9437 2.3708 0.9079 2.4189
66 1.0630 2.2207 1.0274 22665 0.9919 2.3128 0.9565 2J595 0.9211 2.4068
67 1.0740 2.2125 1.0390 2.2574 1.0039 2.3028 0.9689 2.3487 0.9340 2.3950
68 1.0848 2.2045 1.0502 2.2486 1.0156 2.2932 0.9811 2.3382 0.9466 2.3837
69 1.0952 2.1969 1.0612 22401 1.0270 2.2839 0.9930 2.3281 0.9589 2.3728
70 1.1054 2.1895 1.0718 22320 1.0382 2.2750 1.0045 2.3184 0.9709 Z3623
71 1.1154 2.1824 1.0822 22241 1.0490 2.2663 1.0158 2.3090 0.9826 2.3522
72 1.1251 2.1756 1.0924 22166 1.0596 2.2580 1.0268 2.3000 0.9940 2.3424
73 1.1346 2.1690 1.1023 2.2093 1.0699 2.2500 1.0375 2.2912 1.0052 2.3329
74 1.1438 2.1626 1.1119 22022 1.0800 2.2423 1.0480 2.2828 1.0161 2.3238
75 1.1528 2.1565 1.1214 2.1954 1.0898 2.2348 1.0583 2.2747 1.0267 2J149
76 1.1616 2.1506 1.1306 2.1888 1.0994 2.2276 1.0683 2.2668 1.0371 2.3064
77 1.1702 2.1449 1.1395 2.1825 1.1088 2.2206 1.0780 2.2591 1.0472 2.2981
78 1.1786 2.1393 1.1483 2.1763 1.1180 2.2138 1.0876 2.2518 1.0571 2.2901
79 1.1868 2.1340 1.1569 2.1704 1.1269 2.2073 1.0969 2.2446 1.0668 2.2824
80 1.1948 2.1288 1.1653 2.1647 1.1357 2.2010 1.1060 2.2377 1.0763 2.2749
81 1.2026 2.1238 1.1735 2.1591 1.1442 2.1949 1.1149 2.2310 1.0856 2.2676
82 1.2103 2.1190 1.1815 2.1537 1.1526 2.1889 1.1236 2.2246 1.0946 2.2606
83 1.2178 2.1143 1.1893 2.1485 1.1608 2.1832 1.1322 2.2183 1.1035 2.2537
84 12251 2.1098 1.1970 2.1435 1.1688 2.1776 1.1405 2.2122 1.1122 2.2471
85 1.2323 2.1054 1.2045 2.1386 1.1766 2.1722 1.1487 2.2063 1.1206 2.2407
86 1.2393 2.1011 1.2119 2.1338 1.1843 2.1670 1.1567 1 2.2005 1.1290 2.2345
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Tabel Durbin^Watson (DW), o ■ 5%

lc-16k=17k-18k=191^0

ndLdUdLdUdLdUdLdUdLdU

871.24622.09701.21912.1293I.I9I82.16191.16452.19501.13712.2284

881.25292.09301.22612.12481.1992^15701.17222.18961.14512.2225

891.25952.08911.23302.12051.20642.15221.17972.18431.15292.2168

901.26592.08531.23972.11631.21342.14761.18702.17931.16052.2113

911.27232.08171.24642.11221.22042.14311.19422.17431.16802.2059

921.27852.07811.25292.1082122712.13871.20132.16951.17542.2007

931.28452.07471.25922.1044123382.1344120822.16481.18262.1956

941.29052.07131.26542.10061.24032.1303121502.16031.18972.1906

951.29632.06811.27162.0970124672.1262122172.15591.19662.1858

961.30212.06491.27762.0935125292.12231.22822.15151.20342.1811

971.30772.06191.28342.0900125912.1185123462.14741.21002.1765

98U1322.05891.28922.08671.26512.11481.24092.14331.21662.1721

991.31862.05601.29492.0834127102.11121.24702.13931.22302.1677

tooIJ2392.05311.30042.08021.27682.1077125312.13541.22932.1635

1011.32912.05041.30592.07721.28252.10431.25902.13171.23552.1594

1021.33422.04771.31122.0741128812.1009126492.12801.24152.1554

1031.33922.04511.31652.07121.29362.0977127062.12441.24752.1515

1041.34422.04261.32162.0684129902.0945127622.12101.25342.1477

1051.34902.04011.32672.06561.30432.09141.28172.11751.25912.1440

1061.35382.03771.33172.06291.30952.0884128722.11421.26482.1403

1071.35852.03531.33662.06021.31462.08551.29252.11101.27032.1368

1081.36312.03301.34142.05771.31962.0826129782.10781.27582.1333

1091.36762.03081.34612.0552122462.07981.30292.10481.28112.1300

no1.37202.02861.35082.05271.32942.07711.30802.10181.28642.1267

111IJ7642.0265I.3S542.0503123422.0744121292.09881.29162.1235

1121.38072.02441.35992.04801.33892.07181.31782.09591.29672.1203

1131.38492.02241.36432.0457124352.06931.32272.0931U0I72.1173

1141.38912.02041.36862.04351.34812.06681.32742.09041.30662.1143

1151.39322.01851.37292.0413125252.06441.33212.08771.31152.1113

1161.39722.01661.37712.03921.35692.06201.33662.08511.31622.1085

1171.40122.01481.38132.03711.36132.05971.34112.08261.32092.1057

1181.40512.01301.38542.03511.36552.05751.34562.08011.32562.1029

1191.40892.01121.38942.03311.36972.05531.35002.07761.33012.1002

1201.41272.00951.39332.03121.37392.05311.35432.07521.33462.0976

I2l1.41642.00791.39722.02931.37792.05101.35852.07291.33902.0951

1221.42012.00621.40102.02751.38192.04891.36272.0706U4332.0926

1231.42372.00461.40482.02571.38582.04691.36682.06841.34762.0901

1241.42722.00311.40852.02391.38972.04491.37082.06621J5I82.0877

1251.43072.00161.41222.02221.39362.04301.37482.06411.35602.0854

1261.43422.00011.41582.02051.39732.04111.37872.06201.36002.0831

1271.43761.99861.41942.01881.40102.03931.38262.05991.36412.0808

1281.44091.99721.42292.01721.40472.03741.38642.05791.36802.0786

1291.44421.99581.42632.01561.40832.0357U9022.05591.37192.0764

1301.44751.99441.42972.01411.41182.03391.39392.05401.37582.0743

1311.45071.99311.43312.01261.41532.03221.39752.05211.37962.0722

1321.45391.99181.43642.01111.41882.03061.40112.05031.38332.0702

1331.45701.99051.43972.00961.42222.02891.40462.0485U8702.0682

1341.46011.98931.44292.00821.42552.02731.40812.04671.39062.0662

1351.46311.98801.44602.00681.42892.02581.41162.04501.39422.0643

1361.46611.98681.44922.00541.43212.02431.41502.04331.39782.0624

1371.46911.98571.45232.00411.43532.02271.41832.04161.40122.0606

1381.47201.98451.45532.00281.43852.02131.42162.03991.40472.0588

1391.47481.98341.45832.00151.44162.01981.42492.03831.40812.0570

1401.47771.98231.46132.00021.44472.01841.42812.03681.41142.0553

Ml1.48051.98121.46421.99901.44782.01701.43132.03521.41472.0536

1421.48321.98011.46711.99781.45082.01561.43442.03371.41802.0519

1431.48601.97911.46991.99661.45382.01431.43752.03221.42122.0503

1441.48871.97811.47271.99541.45672.01301.44062.03071.42442.0486

1451.49131.97711.47551.99431.45962.01171.44362.02931.42752.0471

1461.49391.97611.47821.99321.46252.01051.44662.02791.43062.0455

1471.49651.97511.48091.99211.46532.00921.44952.02651.43372.0440

1481.49911.97421.48361.99101.46812.00801.45242.02521.43672.0425

1491.50161.97331.48621.99001.47082.00681.45532.02381.43962.0410

1501.50411.97241.48891.98891.47352.00561.45812.02251.44262.0396

1511.50661.97151.49141.98791.47622.00451.46092.02121.44552.0381

1521.50901.97061.49401.98691.47882.00341.46362.02001.44842.0367
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Tabel Durbin-Wotson (DW), a ~ 5%

n

k-16k-17k°18k=19k^O

dLdUdLdUdLdUdLdUdLdU

1531.51141.96981.49651.98591.48152.00221.46642.01871.45122.0354

1541.51381.96891.49901.98501.48412.00121.46912.01751.45402.0340

1551.51611.96811.50141.98401.48662.00011.47172.01631.45672.0327

1561.51841.9673IJ0381.98311.48911.99901.47432.01511.4595^0314

1571.52071.96651.50621.98221.49161.99801.47692.01401.46222.0301

1581.52301.96571.50861.98131.49411.99701.47952.01291.46482.0289

1591.52521.9650IJi091.98041.49651.99601.48202.01171.46752.0276

160iJ2741.96421.51321.97951.49891.99501.48452.01061.47012.0264

1611.52961.96351.51551.97871.50131.99411.48702.00961.47262.0252

1621.53181.9628I.SI781.97791.50371.99311.48942.00851.47522.0241

1631.53391.96211.52001.97711.50601.99221.49192.00751.47772.0229

1641.53601.96141.52221.97621.50831.99131.49432.00641.48022.0218

1651.53811.96071.52441.97551.51051.99041.49662.00541.48262.0206

1661.54021.960O1.52651.97471.51281.98951.49902.00451.48512.0195

1671.54221.95941.52871.97391.51501.98861.50132.00351.48752.0185

1681.54431.95871.53081.97321.51721.98781.50362.00251.48982.0174

1691.54631.95811.53291.97241.51941.98691.50582.00161.49222.0164

1701.54821.95741.53491.97171.52151.98611.50802.00071.49452.0153

1711.55021.95681.53701.97101.52361.98531.51021.99971.49682.0143

1721.55211.95621.53901.97031.52571.98451.51241.99881.49912.0133

1731.55401.95561.54101.96961J2781.98371.51461.99801.50132.0123

1741.55591.95511.54291.96891.52991.98301.51671.99711.50352.0114

1751.55781.95451.54491.96831.53191.98221.51891.99621.50572.0104

1761.55971.95391.54681.96761.53391.98151.52091.99541.50792.0095

1771.56151.95341.54871.96701.53591.98071.52301.99461.51002.0086

1781.56331.95281.55061.96641.53791.98001.52511.99381.51222.0076

1791.56511.9S231.55251.9657IJ3981.97931.52711.99301.51432.0068

1801.56691.95181.55441.96511J4181.97861.52911.99221.51642.0059

1811.56871.95131.55621.96451.54371.97791.53111.99141.51842.0050

1821.57041.95071.55801.96391.54561.97721.53301.99061.52052.0042

1831.57211.95031.55981.96331.54741.97661.53501.98991.52252.0033

1841.57381.9498IJ6161.96281.54931.97591.53691.98911.52452.0025

1851.57551.94931.56341.96221.55111.97531.53881.98841.52652.0017

1861.57721.94881.56511.96171.55291.97461.54071.98771.52842.0009

1871.57881.94831.56681.96111J5471.97401.54261.98701.53042.0001

1881.58051.94791.56851.96061.55651.97341.54441.98631.53231.9993

1891.58211.94741.57021.96001.55831.97281.54631.98561.53421.9985

1901.58371.94701.57191.95951.56001.97221.54811.98491.53611.9978

1911.58531.94651.57361.9590IJ6i81.97161.54991.98421.53791.9970

1921.58691.94611.57521.95851.56351.97101.55171.98361.53981.9963

1931.58851.94571.57681.95801.56521.97041.55341.98291.54161.9956

194IJ9001.9453IJ7851.95751.56681.96991.55511.98231.54341.9948

1951.59151.94491.58011.95701.56851.96931.55691.98171.54521.9941

1961.59311.94451.58161.95661.57011.96881.55861.98101.54701.9934

1971.59461.94411.58321.95611.57181.96821.56031.98041.54871.9928

1981.59611.94371.58481.95561.57341.96771.56201.97981.55051.9921

1991.59751.94331.58631.95521.57501.96721.56361.97921.55221.9914

2001.59901.94291.58781.95471.57661.96671.56531.97871.55391.9908
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Titik Persentase Distribusi F
Probabilita = 0.05

Diproduksi oieh: Junaidi
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L

1

1  161

2  18.51

3  10.13

7.71

6.59

8  5.32

9  5.12

10 4.96

11 4.84

12 4.75

13 4.67

14 4.60

15 4.64

16 4.49

17 4.45

18 4.41

19 4.36

20 4.35

21 4.32

22 4.30

23 4.28

24 4.26

25 4.24

26 4.23

27 4.21

28 4.20

29 4.18

30 4.17

31 4.16

32 4.15

33 4.14

34 4.13

35 4.12

36 4.11

37 4.11

36 4.10

39 4.09

40 4.08

41 4.06

42 4.07

43 4.07

44 4.06

45 4.06

19.00 19.16

9.55 9.26

6.94 6.59

5.79 5.41

3

216 225

J.16 19.25

9.26 9.12

}.59 6.39

5.41 5.19

19.30 19.33

9.01 6.94

6.26 6.16

5.05 4.95

4.39 4.26

3.97 3.87

3.69 3.58

3.48 3.37

3.33 3.22

3.20 3.09

3.11 3.00

3.03 2.92

2.96 2.85

2.90 2.79

2.85 2.74

df untuk pembllang (N1)

8

237 239

19.35 19.37

8.89 8.85

6.09 6.04

4.88 4.82

4.21 4.15

3.79 3.73

3.50 3.44

3.29 3.23

3.14 3.07

3.01 2.95

2.91 2.85

2.83 2.77

9 10 11 12 13 14 15

241 242 243 244 245 245 246

19.38 19.40 19.40 19.41 19.42 19.42 19.43

8.81 6.79 8.78 8.74 8.73 8.71 8.70

6.00 5.96 5.94 5.91 5.69 5.87 5.86

4.77 4.74 4.70 : 4.68 . 4.66 4.64 4.62

4.10 4.06 4.03 4.00 ̂ 3.98 3.96 3.94

3.66 3.64 3.60 3.57 3.55 3.53 3.51

3.39 3,35 3.31 3.28 3.26 3.24 3.22

3.18 1
1

3.14 3.10 3.07 i 3.05 3.03 3.01

3.02 ' 2.96 2.94 2.91 2.69 2.86 2.85

2.90 1 2.85 2.82 2.79 1 2.76 , 2.74 2.72

2.80 ! 2.75 2.72 2.69 2.66 2.64 2.62

2.71 2.67 2.63 2.60 2.58 2.55 2.53

2.65 2.60 2.57 2.53 ' 2.51 2.48 2.46

2.59 1 2.54 2.51 2.46 2.45 1 2.42 2.40

2.54 2.49 2.46 2.42 2.40 ' 2.37 2.35

2.49 2.45 2.41 2.36 2.35 2.33 2.31

2.46 2.41 2.37 2.34 ' 2.31 ' 2.26 2.27

2.42 2.38 2.34 2.31 2.28 , 2.26 2.23

2.39 2.35 2.31 2.28 2.25 ' 2.22 2.20

2.37 2.32 2.28 2.25 ; 2.22 2.20 2.18

2.34 i 2.30 2.26 2.23 ' 2.20 2.17 2.15

2.32 2.27 2.24 2,20 2.18 2.15 2.13

2.30 1 2,25 2.22 2.18 2.15 2.13 2.11

2,28 2.24 2.20 2.16 2.14 . 2.11 2.09

2.27 ! 2.22 2.16 2.15 2.12 2.09 2.07

2.25 2.20 2.17 2.13 2.10 2.08 2.06

2,24 2.19 2.15 i 2.12 2.09 2.06 2.04

2.22 2.18 2.14 2.10 2.08 2.05 2.03

2.21 2.16 2.13 ! 2.09 2.06 2.04 2.01

2.20 2.15 2.11 ' 2.08 2.05 2.03 2.O0

2.19 2.14 2.10 2.07 2.04 2.01 1 1.99

2.18 2.13 2.09 2.06 2.03 2.O0 1.98

2.17 2.12 2.06 2.05 2.02 1.99 1.97

2.16 2.11 2.07 2.04 2.01 ' 1.99 1.96

2.15 2.11 2.07 i 2.03 2.00 1.96 1.95

2.14 2.10 2.06 2.02 2.00 1.97 1.95

2.14 2.09 2.05 1 2.02 1.99 j 1.96 1 1.94

2.13 2.08 ■' 2,04 2,01 1.98 1.95 ' 1.93

2,12 2.08 2.04 2.00 1.97 1.95 1.92

2.12 2.07 2,03 ' 2.00 1.97 1.94 i 1.92

2.11 2.06 2.03 1.99 1.96 1.94 1.91

2.11 2.06 2.02 1.99 1.96 1,93 1.91

2.10 2.05 2.01 1.98 1.95 1.92 1.90

2.10 2.05 2,01 1.97 1.94 1.92 1.89



df untuk pembllang (N1)

46 4.05

47 4.05

48 4.04

49 4.04

50 4.03

51 4.03

52 4.03

53 4.02

54 4.02

55 4.02

56 4.01

57 4.01

SB 4.01

59 4.00

60 4.00

61 4.00

62 4.00

63 3.99

64 3.99

2.81 2.5

2.80 2.5

Ml

I
5_ 6_

2.42 2.30 2.22

2.41 2.30 2.21

2.41 2.29 2.21

9  2.56 2.40 2.29 2.20

9  2.56 2.40 2.29 2.20

2.40 2.28 2.20

2.39 2.28 2.19

9  ID 11

2.15 2.09 2.04 2.00

2.14 2.09 2.04 2.00

2.14 2.08 2.03 1.99

2.13 2.08 2.03 1.99

2.13 2.07 2.03 1.99

2.13 2.07 2.02 1.98

2.12 2.07 2.02 1.98

B

2.55 I 2.39
2.39

2.38

2.54 2.38

2.53 2.38
I

6

6

6 I 2.53

2.28 2.19 2.12

2.27 2.18 2.12

2.27 2.18 2,11

2.06 2.01

2.06 2.01

2.06 2.01

5  2.52

5  2.52

2.73 2.50

2.73 2.49

2.72

2.22 2.13

2.20 2.11

2.08 2.02

2.08 2.02

2.08 2.02

2.07 2.02

2.07 2.01

13 14 1 15

1.94 |g|
1.93 Hi
1.93 1.90 1.88

1.93 1.90 1.88

1.92 1.89 1.87

1.92 1.89 1.87

1.91 1.69 1.86

1.91 1.68 1.86

1.91 1.86 1.86

1.90 1.88 1.85

1.90 1.87 1.85

1.90 1.87 1.85

1.89 1.67 1.84

1.89 1.86 1.84

1.89 1.86 1.84

1.88 1.86 1.83

1.88 1.85 1.83

1.88 1.85 1.83

1.88 1.85 1.83

1.67 1.65 1.82

1.87 1.84 1.82

1.87 1.84 1.82

1.87 1.84 1.62

1.66 1.84 1.81

1.86 1.84 1.61

1.86 1.83 1.81

1.86 1.83 1.81

1.86 1.83 1.81

1.85 1.83 1.80

1.85 1.83 1.80

1.85 1.82 1.80

1.85 1.82 1.80

1.85 1.82 1.80

1.85 1.82 1.79

1.84 1.82 1.79

1.84 1.82 1.79

1.84 1.81 1.79

1.84 1.81 1.79

1.84 1.81 1.79

1.84 1.81 1.79

1.84 1.81 1.78

1.83 1.81 1.78

1.83 1.81 1.78

1.63 1.80 1.78

1.83 1.80 1.78

Diproduksi oleh: junaidi



df untuk pembllang (N1)

91 3.95

92 3.94

93 3.94

98

99 I 3.94
100 3.94

101 3.94

102 3.93

103

104

105 3.93

106 3.93

107

108

109 I 3.93
110

111

112

113

114 I 3.92
115 3.92

116 3.92

8  2.68

117 3.92

118 3.92

119 3.92

120 3.92

121 3.92

3.07 2.68

122 3.92

123 3.92

124 3.92

125 3.92

126 3.92

127 3.92

126 3.92

129 3.91

130 3.91

131 3.91

132 3.91

133 3.91

134 3.91

135 3.91

10 11 12 13 14 15

1.94 1.90 1.86 wm 1.80

1.94 1.89 1.86 119 1.80

1.93 1.89 1.86 1.83 1.80 1.78

1.93 1.89 1.86 1.83 1.80 1.77

1.93 1.89 1.86 1.82 1.80 1.77

1.93 1.89 1.85 1.82 1.80 1.77

1.93 1.89 1.85 1.82 1.60 1.77

1.93 1.89 1.85 1.82 1.79 1.77

1.93 1.89 1.85 1.82 1.79 1.77

1.93 1.89 1.85 1.82 1.79 1.77

1.93 1.88 1.85 1.82 1.79 1.77

1.92 1.88 1.85 1.82 1.79 1.77

1.92 1.88 1.65 1.82 1.79 1.76

1.92 1.88 1.85 1.82 1.79 1.76

1.92 1.88 1.85 1.81 1.79 1.76

1.92 1.88 1.84 1.81 1.79 1.76

1.92 1.88 1.84 1.81 1.79 1.76

1.92 1.88 1.84 1.81 1.78 1.76

1.92 1.88 1.84 1.81 1.78 1.76

1.92 1.CB 1.84 1.81 1.78 1.76

1.92 1.88 1.84 1.81 1.78 1.76

1.92 1.88 1.84 1.81 1.78 1.76

1.92 1.87 1.84 1.81 1.78 1,76

1.91 1.87 1.84 1.81 1.78 1.75

1.91 1.87 1.84 1.61 1.78 1.75

1.91 1.87 1.84 1.81 1.78 1.75

1.91 1.87 1.84 1.80 1.78 1.75

1.91 1.87 1.84 1.60 1.78 1.75

1.91 1.87 1.83 1.80 1.78 1.75

1.91 1.87 1.83 1.80 1.78 1.76

1.91 1.87 1.83 1.80 1.77 1.75

1.91 1.87 1.83 1.80 1.77 1.76

1.91 1.87 1.83 1.80 1.77 1.75

1.91 1.87 1.83 1.80 1.77 1.75

1.91 1.87 1.83 1.80 1.77 1.75

1.91 1.87 1.83 1.80 1.77 1.75

1.91 1.86 1.83 1.80 1.77 1.75

1.91 1.86 1.83 1.80 1.77 1.75

1.90 1.86 1.83 1.80 1,77 1.74

1.90 1.86 1.83 1.80 1.77 1.74

1.90 1.86 1.83 1.80 1.77 1.74

1.90 1.86 1.83 1.79 1.77 1.74

1.90 1.86 1.83 1.79 1.77 1.74

1.90 1.86 1.83 1.79 1.77 1.74

1.90 1.66 1.82 1.79 1.77 1.74

Diproduksi oleh: Junaidi



(ff untuk

penyebut
(N2)

df untuk pembflang (N1)

2J L
3.06 2.6

3.06 2.6

3.06 2.6

3.06 2.6

3.06 2.6

3.06 2.6

44 3.91 3.06 2.67

45 3.91 3.06 2.6

46 3.91 3.06 2.6

3.91 3.06 2.6

3.06 2.6

3.06 2.6

51 3.90

52 3.90

53 3.90

54 3.90

55 3.90

56 3.90

57 3.90

61 3.90

62 3.90

63 3.90

64 3.90

65 3.90

5  2.66

5  2.66

5  2.66

5  2.66

5  2.66

2.66

5 I 2.66
5

3.89 3.05 2.66

3.89 3.05 2.65

2.07 2.00

2.07

2.07

2.07

2.07

2.07 2.00

2.00

2.07 2.00

2.07 2.00

2.07 2.00

2.07 2.00

2.07 2-00

2.07 2.00

3  2.2

3  2.2

3  2.2

3  2.27

2.2

2.2

2.15

2.16 2.07

2.15 2.07

2.15 2.07

2.15 2.07

2.15 2.06

2.15 2.06

2.15 2.06

2.15 2.06

2.15 2.06

2.15 2.06

1.95 I 1.90

90

.90

.90

.94 I 1.89

.89

.94 1.89

.94 1.89

.94 1.89

.94

.94

.94 1.69

.93 1.69

.93 1.89

.93 1.89

.93 1.89

.93 1.89

.93 1.88

1.76 1.74

1.76 1.74

1.76 1.74

1.76 1.74
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df untuk pembKang (N1)

81 3.89 .

82 3.89

83 3.89 '

84 3.89

85 3.89 .

86 3.89

87 3.89

m 3.89

89 3.69

90 3.69

91 i 3.89
92 3.89

3

2.65 2.42

2.65 2.42

2.65 2.42

3.05 2.65 2.42

3.04 2.65 2.42

3.04 2.65 2.42

3.04 2.65 2.42

3.04 2.65 2.42

3.04 2.65 2.42

3.04 2.65 2.42

3.04 2.65 2.42

5 6

2.26 2.15

2.26 2.15

2.26 2.15

2.26 2,15

2.26 2.15

2.1

2.1

5

5

2.26 215

2.26 2 5

2.26 2.15

2.26 215

2.26 215

10 I 11 t 12 I 13

3.04

3.69 3.04

3.89 3.04

3.89 3.04

3.69 3.04

3.89 3.04

3.69 3.04

3.89 3.04

3.89 3.04

3.89 3.04

3.89 3.04

3.89 3.04

3.89 3.04

3.89 3.04

3.69 3.04

3.89 3.04

3.69

3.89

217 3.88 3.04 1 2.65

218 3.88 3.04 2.65

219 3.88 3.04 2.65

220 3.88 3.04 2.65

221 3.88 3.04 2.65

222 3.88 3.04

223 3.88 3.04

224 3.88 3.04

225 3.88 3.04 2.64

2.65 2.

2.65 2.

2.65 2.

2.65 2.

2.65 2.

2.65 2.

2.65 2.

2.65 2.

2.65 2.

2.

2.

2.

2.

2,

2.

2.26 2.15

2.26 2.15

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.26 2.

2.25 2.

2.

2.

2.25 2.

2.25 2.14 I 2.05

14 I 15

.99 1.93

.99 1.93 66 1.84 1.8

68 1.64 1.8

88 1.84 1.8

88 1.64 1.80

.99 I 1.93
.93

68

88 I 1.83
68 1.63 1.80

88 1.63 1.60

.98 1.92

.93 1.92

.98 1.92

.98 1.92

.98 1.92

.98 1.92

.98 1.92

.98 1.92 1.76

1.76

1.76

1.76 I 1.74 1 1.71

.98 1.92

.98 1.92

1.98 1.92

Diproduksi oleh;



Titik Persentase Distribusi t
d.f. =1-200
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Titik Persentase Distribusi t (df = 1 -40)

Pr 0^5 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001

df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002

1 1.00000 3.07768 6.31375 12.70620 31.82052 63.65674 318.30884

2 0.61650 1.88562 2.91999 4.30265 6.96456 9.92464 22.32712

3 0.76489 1.63774 2.35336 3.18245 4.54070 5.84091 10.214.'53

4 0.74070 1.53321 2.13185 2.77645 3.74695 4.60409 7.17318

5 0.72669 1.47588 2.01505 2.57058 3.36493 4.03214 5.89343

6 0.71758 1.43976 1.94318 2.44691 3.14267 3.70743 5.20763

7 0.71114 1.41492 1.89458 2.36462 2.99795 3.49948 4.78529

8 0.70639 1.39882 1.85955 2.30600 2.89646 3.35539 4.50079

9 0.70272 1.38303 1.83311 2.26216 2.82144 3.24984 4.29681

10 0.69981 1.37218 1.81246 2.22814 2.76377 3.16927 4.14370

11 0.69745 1.36343 1.79588 2.20099 2.71808 3.10581 4.02470

12 0.69548 1.35622 1.78229 2.17881 2.66100 3.05454 3.92963

13 0.69363 1.35017 1.77093 2.16037 2.65031 3.01228 3.85198

14 0.69242 1.34503 1.76131 2.14479 2.62449 2.97684 3.78739

15 0.69120 1.34061 1.75305 2.13145 2.60248 2.94671 3.73283

16 0.69013 1.33676 1.74588 2.11991 2.58349 2.92078 3.68615

17 0.68920 1.33338 1.73961 2.10982 2.56693 2.89823 3.64577

18 0.66836 1.33039 1.73406 2.10092 2.55238 2.87844 3.61048

19 0.68762 1.32773 1.72913 2.09302 2.53948 2.86093 3.57940

20 0.68695 1.32534 1.72472 2.08596 2.52798 2.84534 3.55181

21 0.63635 1.32319 1.72074 2.07961 2.51765 2.83136 3.52715

22 0.68581 1.32124 1.71714 2.07387 2.50832 2.81876 3.50499

23 0.68531 1.31946 1.71387 2.06866 2.49987 2.80734 3.484^

24 0.68485 1.31784 1.71088 2.06390 2.49216 2.79694 3.46678

25 0.68443 1.31635 1.70814 2.05954 2.48511 2.78744 3.45019

26 0.68404 1.31497 1.70562 2.05553 2.47863 Z77871 3.43500

27 0.68368 1.31370 1.70329 2.05183 2.47266 2.77068 3.42103

28 0.68335 1.31253 1.70113 2.04841 2.46714 2.76326 3.40816

29 0.68304 1.31143 1.69913 2.04523 2.46202 Z75639 3.39624

30 0.68276 1.31042 1.69726 2.04227 2.45726 2.75000 3.38518

31 0.68249 1.30946 1.69552 2.03951 2.45282 2.74404 3.37490

32 0.68223 1.30857 1.69389 2.03693 2.44866 2.73848 3.36531

33 0.68200 1.30774 1.69236 2.03452 2.44479 2.73328 3.35634

34 0.68177 1.30695 1.69092 2.03224 2.44115 2.72839 3.34793

35 0.68156 1.30621 1.68957 2.03011 2.43772 2.72381 3.34005

36 0.68137 1.30551 1.68830 2.02809 2.43449 2.71946 3.33262

37 0.68118 1.30485 1.68709 2.02619 2.43145 2.71541 3.32563

38 0.68100 1.30423 1.68595 2.02439 2.42857 2.71156 3.31903

39 0.68083 1.30364 1.68488 2.02269 2.42584 2.70791 3.31279

40 0.68087 1.30308 1.68385 2.02106 2.42326 2.70446 3.30888

Catalan: Probabilita yang lebih kecil yang ditunjukkan pada judul tiap kolom adalah iuas daerah
dalam satu ujung, sedangkan probabilitas yang lebih besar adalah iuas daerah dalam
kedua ujung
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Titik Persentase Distribusi t (df=41 - 80)

Pr 0JZ5 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001

df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002

41 0.68052 1.30254 1.68266 2.01954 2.42060 2.70116 3.30127

42 0.66036 1.30204 1.68195 2.01608 2.41647 2.69607 3.29595

43 0.66024 1.30155 1.66107 2.01669 2.41625 2.69510 3.29069

44 0.68011 1.30109 1.66023 2.01537 2.41413 2.69226 3.28607

45 0.67996 1.30085 1.67943 2.01410 2.41212 2.68959 3.28146

46 0.67966 1.30023 1.67666 2.01290 2.41019 2.66701 3.27710

47 0.67975 1.29962 1.67793 2.01174 2.40635 2.66456 3.27291

48 0.67984 1.29944 1.67722 2.01063 2.40658 2.66220 3.26691

49 0.67953 1.29907 1.67655 2.00956 2.40489 2.67995 3.26506

SO 0.67943 1.29671 1.67591 2.00656 2.40327 2.67779 3.26141

51 0.67933 1.29637 1.67526 2.00756 2.40172 2.67572 3.25789

52 0.67924 1.29605 1.67469 2.00665 2.40022 2.67373 3.25451

53 0.67915 1.29773 1.67412 2.0)575 2.39679 2.67162 3.25127

54 0.67906 1.29743 1.67356 2.00466 2.39741 2.66996 3.24615

55 0.67896 1.29713 1.67303 2.00404 2.39606 2.66622 3.24515

56 0.67690 1.29665 1.67252 2.00324 2.39480 2.66651 3.24226

57 0.67862 1.29656 1.67203 2.00247 2.39357 2.66467 3.23948

58 0.67674 1.29632 1.67155 2.00172 2.39236 2.66329 3.23660

59 0.67667 1.29607 1.67109 2.00100 2.39123 2.66176 3.23421

60 0.67860 1.29562 1.67065 2.00030 2.39012 2.66026 3.23171

61 0.67653 1.29556 1.67022 1.99962 2.38905 2.65666 3.22930

62 0.67847 1.29536 1.66960 1.99897 2.38801 2.65746 3.22696

63 0.67840 1.29513 1.66940 1.99634 2.36701 2.65615 3.22471

64 0.67634 1.29492 1.66901 1.99773 2.38604 2.65465 3.22253

65 0.67628 1.29471 1.66664 1.99714 2.36510 2.65360 3.22041

66 0.67823 1.29451 1.66627 1.99656 2.38419 2.65239 3.21637

67 0.67817 1.29432 1.66792 1.99601 2.38330 2.65122 3.21639

68 0.67611 1.29413 1.66757 1.99547 2.38245 2.65006 3.21446

69 0.67606 1.29394 1.66724 1.99495 2.36161 2.64696 3.21260

70 0.67601 1.29376 1.66691 1.99444 2.36061 2.64790 3.21079

71 0.67796 1.29359 1.66660 1.99394 2.36002 2.64666 3.20903

72 0.67791 1.29342 1.66629 1.99346 2.37926 2.64565 3.20733

73 0.67767 1.29326 1.66600 1.99300 2.37652 2.64467 3.20567

74 0.67762 1.29310 1.66571 1.99254 2.37760 2.64391 3.20406

75 0.67776 1.29294 1.66543 1.99210 2.37710 2.64298 3.20249

76 0.67773 1.29279 1.66515 1.99167 2.37642 2.64206 3.20096

77 0.67769 1.29264 1.66466 1.99125 2.37576 2.64120 3.19948

78 0.67765 1.29250 1.66462 1.99065 2.37511 2.64034 3.19604

79 0.67761 1.29236 1.66437 1.99045 2.37446 2.63950 3.19863

80 0.67757 1.29222 1.66412 1.99006 2.37367 2.63869 3.19526

Catatan; Probabilita yang lebih kecil yang ditunjukkan pada judul tiap kolom adalah luas daerah
dalam satu ujung, sedangkan probabilitas yang lebih besar adalah luas daerah dalam
kedua ujung
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Titik Persentase DIstribusI t (df = 81 -120)

0^

0.S0

0.67753

0.67749

0.67746

0.67742

0.67739

0.67735

0.67732

0.67729

0.67726

0.67723

0.67720

0.67717

0.67714

0.67711

0.67708

0.67705

0.67703

0.67700

0.67698

0.67695

0.67693

0.67690

0.67688

0.67686

0.67683

0.67681

0.67679

0.67677

0.67675

0.67673

0.67671

0.67669

0.67667

0.67665

0.67663

0.67661

0.67659

0.67657

0.67656

0.67654

0.10

0.20

1.29209

1.29196

1.29183

1.29171

1.29159

1.29147

1.29136

1.29125

1.29114

1.29103

1.29092

1.29082

1J29072

1.^062

1.29053

1.29043

1.29034

129025

1.29016

1.29007

1.28999

1.28991

1.28982

1.28974

1.28987

1.28959

1.28951

1.28944

1.28937

1.28930

1.28922

1.28916

1.28909

1.28902

1.288%

1.28889

1.28883

1.28877

1.28871

1.28865

0.05

0.10

1.66388

1.66365

1.66342

1.66320

1.66298

1.66277

1.66256

1.66235

1.66216

1.66196

1.66177

1.66159

1.66140

1.66123

1.66105

1.66088

1.66071

1.66055

1.66039

1.66023

1.66008

1.65993

1.65978

1.65964

1.65950

1.65936

1.65922

1.65909

1.65895

1.65882

1.65870

1.65857

1.65845

1.65833

1.65821

1.65810

1.65798

1.65787

1.65776

1.65765

0.025

0.050

1.98969

1.98932

1.98896

1.98861

1.98827

1.98793

1.98761

1.98729

1.98698

1.98667

1.98638

1.98609

1.98580

1.98552

1.98525

1.98496

1.98472

1.98447

1.98422

1.98397

1.98373

1.96350

1.98326

1.98304

1.98282

1.98260

1.98238

1.98217

1.98197

1.96177

1.98157

1.96137

1.98118

1.98099

1.98081

1.98083

1.98045

1.98027

1.98010

1.97993

0.01

0.02

2.37327

2.37269

2.37212

2.37156

2.37102

2.37049

2.36998

2.36947

2.36898

2.36850

2.36803

2.36757

2.36712

2.36667

2.36624

2.36582

2.36541

2.36500

2.36461

2.36422

2.36384

2.36346

2.36310

2.36274

2.36239

2.36204

2.36170

2.36137

2.36105

2.36073

2.36041

2.36010

2.35980

2.35950

2.35921

2.35892

2.35864

2.35837

2.35609

2.35782

0.005

0.010

2.63790

Z63712

2.63637

2.63563

2.63491

2.63421

2.63353

2.63286

2.63220

2.63157

2.63094

2.63033

2.62973

2.62915

2.62858

2.62802

2.62747

2.62693

2.62641

2.62589

2.62539

2.62489

Z62441

2.62393

2.62347

2.62301

2.62256

2.62212

2.62169

2.62126

2.62085

2.62044

2.62004

2.61964

2.61926

2.61888

2.61850

2.61814

2.61778

2.61742

Catalan- Probabilita yang lebih kccil yang ditunjukkan pada judul tiap kolom ̂ lah luas (temh
Itm satu uj4. sedangkan probabilitas yang lebih bosar adalah luas daerah dalam

■ kcduaujung
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TWk Persentase Distribusi t (df = 121 -160)

Pr
0^5 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001

df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002
121 0.67652 1.26859 1.65754 1.97976 2.35756 2.61707 3.15895
122 0.67651 1.28853 1.65744 1.97960 2.35730 2.61673 3.15838
123 0.67649 1.28847 1.65734 1.97944 2.35705 2.61639 3.15781
124 0.67647 1.28842 1.65723 1.97928 2.35680 2.61606 3.15726
125 0.67646 1.28636 1.65714 1.97912 2.35655 2.61573 3.15671
126 0.67644 1.26831 1.65704 1.97897 2.35631 2.61541 3.15617
127 0.67643 1.26825 1.65694 1.97882 2.35607 2.61510 3.15565
128 0.67641 1.28620 1.65685 1.97867 2.35583 2.61476 3.15512
129 0.67640 1.28815 1.65675 1.97852 2.35560 2.61448 3.15461
130 0.67638 1.28810 1.65666 1.97838 2.35537 2.61418 3.15411
131 0.67637 1.26805 1.65657 1.97824 2.35515 2.61388 3.15361
132 0.67635 1.28800 1.65648 1.97810 2.35493 2.61359 3.15312
133 0.67634 1.28795 1.65639 1.97796 2.35471 2.61330 3.15264
134 0.67633 1.28790 1.65630 1.97783 2.35450 2.61302 3.15217
135 0.67631 1.28785 1.65622 1.97769 2.35429 2.61274 3.15170
136 0.67630 1.28781 1.65613 1.97756 2.35408 2.61246 3.15124
137 0.67628 1.28776 1.65605 1.97743 2.35387 2.61219 3.15079
138 0.67627 1.28772 1.65597 1.97730 2.35367 2.61193 3.15034
139 0.67626 1.28767 1.65589 1.97718 2.35347 2.61166 3.14990
140 0.67625 1.28763 1.65581 1.97705 2.35328 ^61140 3.14947
141 0.67623 1.28758 1.65573 1.97693 2.35309 2.61115 3.14904
142 0.67622 1.28754 1.85566 1.97681 2.35269 2.61090 3.14862
143 0.67621 1.28750 1.65558 1.97669 2.35271 2.61065 3.14820
144 0.67620 1.28746 1.65550 1.97656 2.35252 2.61040 3.14779
145 0.67619 1.28742 1.65543 1.97646 2.35234 2.61016 3.14739
146 0.67617 1.28738 1.65536 1.97635 2.35216 2.60992 3.14699
147 0.67616 1.28734 1.65529 1.97623 2.35198 2.60969 3.14660
148 0.67615 1.28730 1.65521 1.97612 2.35181 2.60946 3.14621
149 0.67614 1.28726 1.65514 1.97601 2.35163 2.60923 3.14583
150 0.67613 1.28722 1.65508 1.97591 2.35146 2.60900 3.14545
151 0.67612 1.28718 1.65501 1.97580 2.35130 2.60678 3.14506
152 0.67011 1.28715 1.65494 1.97569 2.35113 2.60856 3.14471
153 0.67610 1.28711 1.65487 1.97559 2.35097 ^60834 3.14435
154 0.67609 1.28707 1.65481 1.97549 2.35081 2.60613 3.14400
155 0.67608 1.28704 1.65474 1.97539 2.35065 2.60792 3.14364
156 0.67607 1.28700 1.65468 1.97529 2.35049 2.60771 3.14330
157 0.67606 1.28697 1.65462 1.97519 2.35033 2.60751 3.14295
158 0.67605 1.28693 1.65455 1.97509 2.35018 2.60730 3.14261
159 0.67604 1.28690 1.65449 1.97500 2.35003 2.60710 3.14228
160 0.67603 1.28687 1.65443 1.97490 2.34988 2.60691 3.14195

Catatan: Probabilita yang lebih kecll yang ditunjukkan pada judul tiap kolom adalah luas daerah
dalam satu ujung, sedangkan probabilitas yang lebih besar adalah luas daerah Haiam
kedua ujung

Diproduksi oleh: Junaidi fhttD://iunaidichaniagn.wordpress.com). 2010
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Titik Persentase Distribusi t (df = 161 -200)

Pr 0^5 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001

df 0^ 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002

161 0.67602 1.28683 1.65437 1.97481 2.34973 2.60671 3.14162

162 0.67601 1.26660 1.65431 1.97472 2.34959 2.60652 3.14130

163 0.67600 1.28677 1.65426 1.97462 2.34944 Z60633 3.14096

164 0.67599 1.26673 1.65420 1.97453 2.34930 Z60614 3.14067

165 0.67598 1.26670 1.65414 1.97445 2.34916 2.60595 3.14036

166 0.67597 1.26667 1.65408 1.97436 2.34902 2.60577 3.14005

167 0.67596 1.26664 1.65403 1.97427 2.34886 2.60559 3.13975

168 0.67595 1.26661 1.65397 1.97419 2.34875 Z60541 3.13945

169 0.67594 1.26656 1.65392 1.97410 2.34862 Z60523 3.13915

170 0.67594 1.28655 1.65387 1.97402 2.34848 2.60508 3.13688

171 0.67593 1.26652 1.65361 1.97393 2.34835 2.60469 3.13857

172 0.67592 1.28649 1.65376 1.97385 Z34822 2.60471 3.13829

173 0.67591 1.26646 1.65371 1.97377 Z34810 2.60455 3.13801

174 0.67590 1.26644 1.65366 1.97369 2.34797 2.60438 3.13773

175 0.67569 1.26641 1.65361 1.97361 2.34784 2.60421 3.13745

176 0.67569 1.26638 1.65358 1.97353 2.34772 2.60405 3.13718

177 0.67568 1.26635 1.65351 1.97346 2.34760 2.60369 3.13691

178 0.67567 1.26633 1.65346 1.97336 2.34746 2.60373 3.13665

179 0.67566 1.26630 1.65341 1.07331 2.34736 2.60357 3.13638

180 0.67566 1.26627 1.65336 1.97323 2.34724 2.60342 3.13612

181 0.67565 1.28625 1.65332 1.97316 2.34713 2.60326 3.13587

182 0.67564 1.26622 1.65327 1.97308 2.34701 2.60311 3.13561

183 0.67563 1.28619 1.65322 1.97301 2.34690 2.60296 3.13536

184 0.67563 1.28617 1.65318 1.97294 2.34678 2.60281 3.13511

185 0.67562 1.28614 1.65313 1.97287 2.34667 2.60267 3.13487

186 0.67561 1.28612 1.65309 1.97280 2.34656 2.60252 3.13463

187 0.67560 1.28610 1.65304 1.97273 2.34645 Z60238 3.13436

188 0.67580 1.28607 1.65300 1.97266 2.34835 2.60223 3.13415

189 0.67579 1.28605 1.65296 1.97260 2.34624 2.60209 3.13391

190 0.67576 1.28602 1.65291 1.97253 2.34613 2.60195 3.13366

191 0.67576 1.28600 1.65267 1.97246 2.34603 2.60161 3.13345

192 0.67577 1.26596 1.65263 1.97240 2.34593 2.60168 3.13322

193 0.67576 1.28595 1.65279 1.97233 2.34582 2.60154 3.13299

194 0.67576 1.28593 1.65275 1.97227 2.34572 2.60141 3.13277

195 0.67575 1.28591 1.65271 1.97220 2.34562 2.60128 3.13255

196 0.67574 1.28589 1.65267 1.97214 2.34552 2.60115 3.13233

197 0.67574 1.28566 1.65263 1.97208 2.34543 2.60102 3.13212

198 0.67573 1.28564 1.65259 1.97202 2.34533 2.60089 3.13190

199 0.67572 1.28562 1.65255 1.97196 2.34523 2.60076 3.13169

200 0.67572 1.28580 1.65251 1.97190 2.34514 2.60063 3.13148

Catalan; Probabilita yang lebih kecil yang ditunjukkan pada judul tiap kolom adalah luas daerah
dalam satu ujung, sedangkan probabilitas yang lebih besar adalah luas daerah dalam
kedua ujung
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PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
P.T. TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN

NERACA KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER2009 DAN 2008
(Angka dalam label dinyatakan dalam jutaan Ruplah)

Catalan 2009 2008

ASET

ASET LANCAR

Kas dan setara kas 2c,2e,4,43
Penyeitaan sementara 2c,2f,43
Piutang usaha 2c,2g,5,36,43

Plhak yang mempunyai hubungan Istimewa •
setelah dikurangi penyisihan piutang
ragu-ragu sebesar Rp93.463 Juta di tahun 2009
dan Rp81.196 juta di tahun 2008

Pihak ketiga - setelah dikurangi penyisihan
piutang ragu-ragu sebesar Rpi .180.067 juta
di tahun 2009 dan Rpi.122.709 juta di tahun 2008

Piutang Iain-Iain - setelah dikurangi penyisihan
piutang ragu-ragu sebesar Rp9.517 juta
di tahun 2009 dan Rp9.194 juta di tahun 2008 2c,2g,43

Persediaan - setelah dikurangi penyisihan persediaan
usang sebesar Rp72.174 juta di tahun 2009
dan Rp64.849 juta di tahun 2008 2h,6,36

Beban dibayar di muka 2c,21,7,43
Tagihan restitusi pajak 2s,37
Pajak dibayar di muka 2s,37
Aset lancar lainnya 2c,8,43

Jumlah Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR
Penyertaan jangka panjang - bersih
Aset tetap - setelah dikurangi akumulasi

penyusutan sebesar Rp72.534.162 juta di tahun
2009 dan Rp61.917.333 juta di tahun 2008

Aset tetap Pola Bag! Hasil - setelah dikurangi
akumulasi penyusutan sebesar
Rpi 81.917 juta di tahun 2009
dan Rp249.707 juta di tahun 2008

Pensiun dibayar di muka
Uang muka dan aset tidak iancar iainnya

Goodwill dan aset tidak berwujud iainnya -
setelah dikurangi akumulasi amortisasi
sebesar Rp7.570.659 juta di tahun 2009
dan Rp6.324.335 juta di tahun 2008

Rekening escrow
Aset pajak tangguhan - bersih

Jumlah Aset lidak Lancar

JUMLAH ASET

2f,g

2k,2l,3,10,
18,19,22

2m, 11,33,45
2i,2r,40

2c,2k,2o,12,
28,43,47

2d,2j,3,13,36
2c, 14,43

2s,37

7.805.460

359.507

604.768

3.184.916

128.025

435.244

2.496.539

666.351

379.732

125.482

16.186.024

151.553

76.053.966

365.931

497

2.234.288

2.428.280

44.114

94.953

81.373.582

97.559.606

6.889.945

267.044

544.974

2.964.795

108.874

511.950

1.875.773

569.954

805.594

83.407

14.622.310

169.253

70.589.590

476.654

97

2.159.688

3.187.808
50.850

76.633.940

91.256.250

Uhat Catalan atas laporan keuangan konsotidasian yang manipakan bagian tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolldasian.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
P.T. TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN

NERACA KONSOLIDASIAN (ianjutan)
31 DESEMBER 2009 DAN 2008

(Angka dalam tabel dinyatakan dalam jutaan Ruplah)

Catatan 2009 2008

KEWAJIBAN DAN EKUITAS

KEWAJIBAN JANGKA PENDEK

Hutang usaha 20,15,43
Pihak yang mempunyai hubungan istimewa 1.759.468 1.376.146
Pihak ketiga 8.084.199 10.793.238

Hutang Iain-Iain 3.162 11.959
Hutang pajak 2s,37 1.749.789 739.688
Hutang dividen 2v 405.175 .

Beban yang maslh hams dibayar 20,16,34.
40,43 4.103.964 4.093.632

Pendapatan diterima dl muka 2q,17 2.827.156 2.742.123
Uang muka peianggan dan pemasok 111.356 141.132
Hutang bank jangka pendek 20,18,43 43.850 46.000
Hutang jangk^ panjang yang jatuh tempo

dalam satli tahun 20,21,19,43 7.629.295 7.054.233

Jumlah Kewajiban Jangka Pendek 26.717.414 26.998.151

KEWAJIBAN JANGKA PANJANG

Kewajiban pajak tangguhan - bersih 2s,37 3.343.201 2.904.873
Pendapatan Pola Bag! Hasil ditangguhkan 2m, 11,45 187.544 299.324
Kewajiban penghargaan masa keija 2c,2r,41.43 212.518 102.633
Kewajiban imbalan kesehatan pasca keija 2o,2r,42,43 1.801.776 2.570.720
Kewajiban pension dan imbalan pasca kerja lainnya 2o,2r,40,43 808.317 1.141.798
Hutang jangka panjang - setelah dikurangi bagian yang

jatuh tempo dalam satu tahun
Kewajiban sewa pembiayaan 21,10,19 208.088 337.780
Pinjaman penerusan - pihak yang mempunyai

hubungan Istimewa 20,19,20,43 3.094.110 3.949.431
Wesel bayar 20,19,21,43 68.777 .

Hutang bank 20,19,22,43 11.086.688 7.495.144
NIlai perolehan penggabungan usaha

yang ditangguhkan 19,23 108.079 1.458.545

Jumlah Kewajiban Jangka Panjang 20.919.098 20.260.248

HAK MINORITAS 24 10.933.347 9.683.780

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidastan yatig menipakan bagian lak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
P.T. TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN

NERACA KONSOLIDASIAN (lanjutan)
31 DESEMBER 2009 DAN 2008

(Angka dalam tabal dinyatakan dalam Jutaan Ruplah)

EKUITAS

Modal saham - nilai nominal Rp250 per saham untuk
saham Seri A Dwiwama dan saham Seri B

Modal dasar - 1 saham Seri A Dwiwama

dan 79.999.999.999 saham Seri B

Modal ditempatkan dan disetor penuh -
1 saham Seri A Dwiwama

dan 20.159.999.279 saham Seri B

Tambahan modal disetor

Modal saham yang diperoleh kembali -
490.574.500 lembar saham

di tahun 2009 dan 2008

Seiisih transaksi restrukturisasi dan

transaksi iainnya entitas sepengendaii
Seiisih transaksi perubahan ekuitas perusahaan asosiasi
Laba (rugi) beium direalisasi atas kepemiiikan efek

yang tersedia untuk dijual
Seiisih kurs karena penjabaran laporan keuangan
Seiisih transaksi akuisisi kepemiiikan minoritas

pada anak perusahaan
Saldo laba

Ditentukan penggunaannya
Beium ditentukan penggunaannya

Jumlah Ekuitas

JUMLAH KEWAJIBAN DAN EKUITAS

Catalan 2009 2008

1c,25 5.040.000 5.040.000

2U.26 1.073.333 1.073.333

2U.27 (4.264.073)

\

(4.264.073)

2d.28 478.000 360.000

2f 385.595 385.595

2f 18.136 (19.066)
2f 230.995 238.319

1d.2d (439.444) -

15.336.746 10.557.985

21.130.459 20.941.978

38.989.747 34.314.071

97.559.606 91.256.250

Lihat catatan alas laporan keuangan konsolidasian yang meiupakan bagian tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
P.T. TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN

LAPORAN LABA RUGI KONSOLIDASIAN

TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2009,2008, DAN 2007
(Angka dalam tabel dinyatakan dalam Jutaan Rupiah, kecuall data per saham dan per ADS)

Catatan 2009 2008 2007

PENDAPATAN USAHA

Telepon 2q.29
Tidak beigerak 8.844.867 9.730.257 11.001.211

Seluler 27.201.827 25.332.028 22.638.065
Interkoneksi 2c,2q,30,43
Pendapatan 10.551.205 12.054.314 12.705.911
Beban (2.929.260) (3.263.560) (3.054.604)

Bersih 7.621.945 8.790.754 9.651.307

Data, Internet, dan jasa teknologi informatika 2q.31 18.506.158 14.712.758 14.684.135
Jaringan 2c,2q,32,43 1.218.013 1.079.475 707.374

Jasa telekomunlkasi lainnya 2m.2q,11,
33,45 1.403.825 1.044.512 757.919

Jumtah Pendapatan Usaha 64.596.635 60.689.784 59.440.011

BEBAN USAHA
Penyusutan 2k.2l,2m. •

10,11,12 12.565.928 11.069.575 9.440.476

Karyawan 2c,2r.16.34,
40.41.42,43 8.533.157 9.116.634 8.494.890

Operas!, pemellharaan, dan jasa telekomunlkasi 2c,2q.3S.43 14.582.285 12.217.685 9.590.596

Umum dan admlnlstrasl 2g,2h,2q,5,
6,13,36 4.052.664 3.628.686 3.672.194

Pemasaran 2q 2.259.460 2.349.729 1.769.147

Jumlah Beban Usaha 41.993.494 38.382.309 32.967.303

LABA USAHA 22.603.141 22.307.475 26.472.708

(BEBAN) PENGHASILAN LAIN-LAIN
Pendapatan bunga 2c,43 462.169 671.834 518.663
Baglan (rug!) laba bersih perusahaan asosiasi 2f.9 (29.715) 20.471 6.637
Beban bunga 2C.43 (2.000.023) (1.581.818) (1.436.165)
Laba (rugi) selislh kurs - bersih 2p 972.947 (1.613.759) (294.774)
Laln-lain • bersih 340.769 508.605 328.584

Beban Iain-lain - bersih (253.853) (1.994.667) (877.055)

LABASEBELUM PAJAK 22.349.288 20.312.808 25.595.653

(BEBAN) MANFAAT PAJAK 2S.37
Pajak kinl (6.029.701) (5.823.558) (7.233.874)
Pajak tangguhan (343.375) 183.863 (693.949)

(6.373.076) (5.639.695) (7.927.823)

LABASEBELUM HAK MINORITAS ATAS

LABA BERSIH ANAK PERUSAHAAN YANG

DIKONSOLIDASI 15.976.212 14.673.113 17.667.830

HAK MINORITAS ATAS LABA BERSIH

ANAK PERUSAHAAN YANG DIKONSOLIDASI

- Bersih 24 (4.644.072) (4.053.643) (4.810.812)

LABA BERSIH 11.332.140 10.619.470 12.857.018

LABA PER SAHAM DASAR 2w,38
Laba bersih per saham 576,13 537,73 644,08
Laba bersih per ADS
(40 saham Serl B per ADS) 23.045,20 21.509,20 25.763,20

Lihat Catalan atas laporan keuangan konsolidasian yang tnerupakan baylan tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
P.T. TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2011 DAN 2010, DAN 1 JANUARI2010
(Angka dafiain label dlnyatakan dalam mlllaran Ruplah)

Catalan

31 Desember

2011

31 Desember

2010*)
1 Januarl

2010*)

ASET

ASET LANCAR

Kas dan setara kas 2c,2e,4,37 9.634 9.120 7.805

Aset keuangan tersedia untuk dijual 2c,2u,37 361 370 360

Piutang usaha 2c,2g,2u,
5,29,37

Pihak berelasi 932 780 605

Plhak ketlga 3.983 3.564 3.094

Piutang Iain-Iain 2c,2g,37 335 89 128

Persediaan 2h,6,29 758 515 435

Uang muka dan beban dibayar di muka 2c,21,7,37 3.294 3.441 2.497

Tagihan restitusi pajak 2t,31 371 133 666

Pajak dibayar di muka 2t,31 787 716 380

Aset tersedia untuk dijual 21,8 791 - -

Aset lancar lainnya 2c 12 1 125

Jumlah Aset Lancar 21.258 18.729 16.095

ASET TIDAK LANCAR

Penyertaan jangka panjang - bersih 2f,9 235 254 151

Aset tetap 2l,2m,3
10,16,17,20,39 74.897 75.832 76.420

Pensiun dibayar di muka 2c,2s,34,37,47 991 744 209

Uang muka dan 2c,2l,2n,11,

aset tidak lancar lainnya 25,37,41 3.817 3.095 2.533

Aset takberwujud 2d,2k,3,12 1.789 1.785 2.428

Aset pajak tangguhan 21,31 67 62 95

Jumlah Aset Tidak Lancar 81.796 81.772 81.836

JUMLAH ASET 103.054 100.501 97.931

*) Direklasilikasl, lihat Catalan 2a dan 47

Lihat Catalan alas laporan keuangan konsotidasian yang menipakan bagian tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsoildasian.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
P.T. TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)
31 DESEMBER 2011 DAN 2010, DAN 1 JANUARI2010
(Angka dalam label dinyatakan dalam miliaran Rupiah)

31 Desember 31 Desember 1 Januari

Catatan 2011 2010*) 2010*)
LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK

Utang usah 2c.2r, 13,20,37
Pihak berelasi 838 1.154 1.759
Pihak ketiga 7.479 6.357 8.039

Utang Iain-Iain 37 21 2
Utang pajak 2t,31 1.039 736 1.750

Utang dividen 2w 1 255 405
Beban yang masih hams dibayar 2c,2r,14,

27,34,37 4.790 3.409 4.119
Pendapatan diterima di muka 2r.15 2.821 2.681 2.947
Uang muka pelanggan dan psmasok 271 500 111
Utang bank 2c,2p,16,37 100 56 44

Pinjaman jangka panjang yang 2c.2m,2p.
jatuh tempo dalam satu tahun 17,37 4.813 5.304 7.716

Jumiah Liabilitas Jangka Pendek 22.189 20.473 26.892

LIABILITAS JANGKA PANJANG

Liabilitas pajak tangguhan 2t.31 3.794 4.074 3.220
Pendapatan diterima di muka 2r 242 312 393
Liabilitas diestimasi

penghargaan masa kerja 2c,2s,35,37 287 242 212
Liabilitas diestimasi imbalan

kesehatan pasca kerja 2c,2s,36,37 888 1.050 1.802
Liabilitas diestimasi penslun dan
imbalan pasca kerja lainnya 2c,2s,34,37,47 1.715 1.280 1.017

Pinjaman jangka panjang • setelah
dikurangi bagian yang
jatuh tempo daiam satu tahun
Liabilitas sewa pembiayaan 2m.10,17 314 409 542
Pinjaman penerusan - pihak berelasi 2c,2p,17,18,37 2.012 2.741 3.094
Obiigasi dan wesei bayar 2c.2p,17,19,37 3.401 3.249 69

Utang bank 2c.2p,17,20,37 7.231 10.256 11.087
Niiai perolehan komblnasi bisnis
yang ditangguhkan 17 - - 108

Jumiah Liabilitas Jangka Panjang 19.884 23.613 21.544

JUMLAH LIABILITAS 42.073 44.086 48.436

*) OlreklasifikasI, lihat catatan 2a dan 47

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolldaslan yang merupakan bagian tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolldaslan.



P.T. TELEKOMUNIKASl INDONESIA Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)
31 DESEMBER 2011 DAN 2010, DAN 1 JANUARI2010
(Angka dalam tabal dinyatakan dalam millaran Ruplah)

31 Desember 31 Desember 1 Januarl
Catalan 2011 2010*) 2010*)

EKUITAS

EKUITAS YANG DAPAT

DIATRIBUSIKAN KEPADA

PEMILIK ENTITAS INDUK

Modal saham - nilai nominal Rp250 per
saham untuk saham Serl A Dwiwarna
dan saham Serl 8

Modal dasar -1 saham Serl A Dwiwarna

dan 79.999.999.999 saham Sen 8

Modal ditempatkan dan disetor penuh -
1 saham Serf A Dwiwama
dan 20.159.999.279 saham Seti 8

Tambahan modal disetor
Modal saham yang dlperoleh kemball
Selisih transaksl restrukturisasi dan
transaksl lalnnya entitas sepengendali

Selisih transaksl perubahan ekuitas
entitas asoslasi

t.aba belum direalisasi atas kepemilikan
efek yang tersedia untuk dijual

Selisih kurs karena penjabaran laporan
keuangan

Selisih transaksl akuisisi kepemilikan
kepentingan nonpengendali
pada entitas anak

Saldo laba

Dltentukan penggunaannya
8elum dltentukan penggunaannya

Jumlah Ekuitas Yang Dapat DIatribuslkan
kepada Pemilik Entitas Induk

Kepentingan nonpengendali

JUMLAH EKUITAS

JUMLAH LIA8ILITAS DAN EKUITAS

') Direklasifikasi, lihat caiatan 2a dan 47

Ic.22 5.040 5.040 5.040
2v,23 1.073 1.073 1.073
2v,24 (6.323) (4.264) (4.264)

2d,25 478 478 478

2f 386 386 386

2f,2u 47 50 18

2f 240 233 231

1d.2d (485) (485) (439)

15.337 15.337 15.337
2u 31.717 26.571 20.702

47.510 44.419 38.562
2a,21 13.471 11.996 10.933

60.981 56.415 49.495

103.054 100.501 97.931

Uhat catatan atas laporan keuangan konsdidasian yang marupakan baglan lak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolldasian.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
P.T. TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF KONSOLIDASIAN

TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2011 DAN 2010

(Angka dalam tabel dinyatakan dalam miliaran Ruplah, kecuall data per saham dan per ADS)

LABA PER SAHAM DASAR

Laba berslh per saham
Laba bersih per ADS (40 saham Sen B per AOS)

2x,32

559.67

22.386,80

Catalan 2011 2010

PENDAPATAN 2c,2r,26,37 71.253 68.629

Penghasilan Iain-Iain 2r 665 548

BEBAN

Operasi, pemeliharaan, dan
jasa telekomunlkasi 2c,2r,28,37 (16.372) (16.046)

Penyusutan dan amortisasi 2l,2m.2r,10.
11,12 (14.863) (14.612)

Karyawan 2c,2r.2s,14.27.

34,35.36.37.47 (8.555) (7.332)
Inlerkoneksi 2c.2r,30.37 (3.555) (3.086)
Pemasaran 2r (3.278) (2.525)
Umum dan admlnlstrasi 2g.2h.2r.5.

6,29.37.4/ (2.935) (2.537)
(Rugi) laba sellslh kurs - bersih 2q (210) 43

Baglan rugi bersih entitas asoslasi 2f.9 (10) (14)
Beban Laln-lain 2r (192) (145)

Jumlah Beban (49.970) (46.254)

LABA SEBELUM (BIAYA) PENGHASILAN PENDANAAN
DAN PAJAK PENGHASILAN 21.948 22.923

Penghasilan pendanaan 2C.37 546 421

Biaya pendanaan 2c.2r,37 (1.637) (1.928)

Jumlah Biaya Pendanaan • Bersih (1.091) (1.507)

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASILAN 20.857 21.416

(BEBAN) MANFAAT PAJAK PENGHASILAN 2r.2t,31
Pajak kini (5.673) (4.669)
Pajak tangguhan 286 (877)

(5.387) (5.546)

LABATAHUN BERJALAN 15.470 15.870

PENDAPATAN KOMPREHENSIF LAIN

Seiisih kurs karena penjabaran laporan keuangan 1d.2b.2f.9 7 2

Perubahan bersih niiai wajar aset keuangan tersedia
untuk dijual 2f,2u 4 32

Jumlah Pendapatan Komprehensif Lain - Bersih Setelah Pajak 11 34

JUMLAH LABA KOMPREHENSIF TAHUN BERJALAN 15.481 15.904

Laba tahun berjalan yang dapat diatribusikan kepada:
Pemillk entitas Induk 10.965 11.537

Kepentingan nonpengendail 4.505 4.333

15.470 15.870

Jumlah laba komprehensif yang dapat diatribusikan kepada:
Pemillk entitas induk 10.976 11.571

Kepentingan nonpengendail 21 4.505 4.333

15.481 15.904

586,54

23.461,60

Lihat Catalan atas laporan keuangan konsolidaslan yang mempakan baglan tak terplsahkan
dari laporan keuangan konsolidaslan.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
PTTELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
TANGGAL 31 DESEMBER 2012 DENGAN ANGKA PERBANDINGAN

TANGGAL 31 DESEMBER 2011 DAN 1 JANUARI2011
(Angka dalam tabel dinyatakan dalam mlllaran Ruplah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan

31 Desember

2012

31 Desember

2011*)
1 Januarl

2011*)
ASET

ASET LANCAR

Kas dan setara kas 2c,2e,2u,
3.37.44 13.118 9.634 9.120

Aset keuangan iancar lainnya 2c,2e,2u,
4,37,44 4.338 373 371

Piutang usaha - setelah dikurangi 2g,2u,
provisl penumnan nilai piutang 5,29,44
Pihak berelasi 2c,37 701 406 408
Plhak ketiga 4.522 4.509 3.936

Piutang iain-lain - setelah dikurangi
provisl penurunan nilai piutang 2g,2u,44 186 335 89

Persediaan - seteiah dikurangi 2h.6.16
provisl persediaan usang 20,29 579 758 515

Uang muka dan beban dibayar di muka 20,21,7,37 3.721 3.294 3.441
Tagihan restitusi pajak 2t,31 436 371 133
Pajak dibayar di muka 2t,31 372 787 716
Aset tersedia untuk dijual 2j,8 - 791 -

Jumiah Aset Lancar
—

27.973 21.258 18.729

ASET TIDAK LANCAR

Penyertaan jangka panjang 2f,2u,9,44 275 235 254
Aset tetap - seteiah dikurangi 2i,2m,2u,10,

akumuiasi penyusutan 16,19,20,39 77.047 74.897 75.832
Beban manfaat pensiun dibayar 2s,34

di muka 1.032 991 744
Uang muka dan aset tidak 2c,2i,2i,2n,2u,

lancar lainnya 11,37,41,44 3.510 3.817 3.095
Aset takberwujud - seteiah dikurangi

akumuiasi amortisasi 2d,2k,2n.12 1.443 1.789 1.785
Aset pajak tangguhan - bersih 2t,31 89 67 62

Jumiah Aset Tidak Lancar 83.396 81.796 81.772

JUMLAH ASET 111,369 103.054 100.501

*) Direklasifikasl, Uhat catatan 48.

Lihat catatan atas laporan keuangan Iconsolidasian yang merupakan bagian tak terpisatikan
dart laporan keuangan konsolidaslan.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
PT TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)

TANGGAL 31 DESEMBER 2012 DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
TANGGAL 31 DESEMBER 2011 DAN 1 JANUARI2011

(Angka dalam tabel dlnyatakan dalam millaran Ruplah, kecuali dinyatakan lain)

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK

Utang usaha

Pihak berelasi

Pihak ketiga
Utang Iain-Iain
Utang pajak
Beban yang masih harus dibayar

Pendapatan diterima di muka
Uang muka peianggan dan pemasok
Utang bank jangka pendek

Pinjaman jangka panjang yang
Jatuli tempo daiam satu tahun

Jumlati Liabilitas Jangka Pendek

LIABILITAS JANGKA PANJANG

Liabilitas pajak tangguhan • bersih
Liabilitas iainnya
Liabilitas diestimasi

pengtiargaan masa kerja
Liabilitas diestimasi imbaian

kesehatan pasca kerja
Liabilitas diestimasi manfaat pensiun
dan imbaian pasca kerja Iainnya

Pinjaman jangka panjang - seteiah
dikurangi bagian yang
jatuh tempo dalam satu tahun
Utang sewa pembiayaan
Pinjaman penerusan
Obiigasi dan wesei bayar
Utang bank

Jumiah Liabilitas Jangka Panjang

JUMLAH LIABILITAS

31 Desember 31 Desember 1 Januarl

Catalan 2012 2011*) 2011*)

2o,2r,2u,
13,44

2C.37 432 427 754

6.848 7.890 6.757

2u,44 176 38 276

2t.31 1.844 1.039 736

2c,2r,2u.14,
27,34,37.44 6.163 4.790 3.409

2r,15 2.729 2.821 2.681

2c,37 257 271 500

2c,2p,2u,
16,37,44 37 100 56

2c,2m,2p,2u
17,37,44 5.621 4.813 5.304

24.107 22.189 20.473

2t,31 3.059 3.794 4.074

2r 334 242 312

2s,35 347 287 242

2c,2s,36,37 679 888 1.050

2c,2s,34,37 2.248 1.715 1.280

2u,17,44

2m,10 1.814 314 409

2c,2p, 18,37 1.791 2.012 2.741

2c,2p, 19,37 3.229 3.401 3.249

2c,2p,20,37 6.783 7.231 10.256

20.284 19.884 23.613

44.391 42.073 44.086

*) Dtreklasifikasi, lihat catatan 48.

Lihat calatan atas laporan keuangan konscriidasian yang menipakan bagian tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
PT TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISIKEUAN6AN KONSOLIDASIAN (lanjutan)

TANGGAL 31 DESEMBER2012 DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
TANGGAL 31 DESEMBER2011 DAN 1 JANUARI 2011

(Angka dalam tabel dinyatakan dalam mlllaran Ruplah, kecuall dinyatakan lain)

Catatan

31 Desember

2012

EKUITAS

Modal saham - nilai nominal Rp250 par
saham untuk saham Sari A Dwiwama
dan saham Serf B

Modal dasar -1 saham Sari A Dwiwama
dan 79.999.999.999 saham Sari B

Modal ditempatkan dan disetor panuh -
1 saham Sari A Dwiwarna
dan 20.159.999.279 saham Sari B

Tambahan modal disetor

Modal saham yang diperoleh kamball
Sellslh transaksl restrukturlsasi dan
transaksi lalnnya entitas sepengandali

Sellslh transaksl perubahan ekuitas
entitas asosiasi

Laba belum dlrealisasl atas kepemlllkan
efek yang tersedia untuk dijual

Sellslh kurs karena penjabaran laporan
keuangah

Sellslh transaksl akuisisi kepemlllkan
kepantingan nonpengandali
pada entitas anak

Komponen ekuitas lalnnya
Saldo laba

Ditentukan penggunaannya
Belum ditentukan penggunaannya

Jumlah ekuitas yang dapat diatrlbuslkan
kepada pemllik entitas Induk

Kepentingan nonpengendali

JUMLAH EKUITAS

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

31 Desember

2011*)
1 Januari

2011*)

Ic.22 5.040 5.040 5.040
2V.23 1.073 1.073 1.073
2v,24 (8.067) (6.323) (4.264)

2d.25 478 478 478

2f 386 386 386

2u 42 47 50

2f 271 240 233

1d.2d (508) (485) (485)
id 49 -

33 15.337 15.337 15.337
37.440 31.717 26.571

51.541 47.510 44.419
2b.21 15.437 13.471 11.996

66.978 60.981 56.415

111.369 103.054 100.501

') DireklasHikasi, lihat catatan 48.

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolldaslan yang merupakan baglan takterpisattkan
dart laporan keuangan konsolldaslan.



PERUSAHAAN PERSEROAN (PERSERO)
PT TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF KONSOLIDASIAN

TAHUN YANG BERAKHIR PADATANGGAL 31 DESEMBER 2012

DENGAN ANGKA PERBANDINGAN UNTUK TAHUN 2011
(Angka dalam tabel dinyatakan dalam millaran Ruplah, kecuall dinyatakan lain)

Catatan 2012 2011

PENDAPATAN 2c.2r.26.37 77.143 71.253

Beban operas!, pemeliharaan dan
jasa telekomunlkasi

Beban penyusutan dan amortlsasi

Beban karyawan

Beban interkoneksl

Beban pemasaran
Beban umum dan admlnistrasi

Rugi selisih kurs - bersih
Penghasilan Iain-Iain
Beban Iain-Iain

LABA USAHA

2c.2r.28.37
2k.2i.2m.2r,
10,11,12

2c,2r.2s, 14,27,
34,35,36,37
2c,2r,30,37

2r

2c,2g,2h,2r,2t,
5,6,29,37

2q
2r,10c
2r.10c

(16.803)

(14.456)

(9.788)
(4.667)
(3.094)

(3.036)
(189)
2.559

(1.973)

25.698

(16.372)

(14.863)

(8.555)
(3.555)
(3.278)

(2.935)
(210)
665

(192)

21.958

Penghasilan pendanaan
Biaya pendanaan
Bagian mgi bersih entitas asosiasi

2c,37
2c,2r,37

2f,9

596

(2.055)

(11)

546

(1.637)
(10)

LABASEBELUM PAJAK PENGHASILAN 24.228 20.857

(BEBAN) MANFAAT PAJAK PENGHASILAN
Pajak kini
Pajak tangguhan

2t.31

(6.628)
762

(5.673)
286

(5.866) (5.387)

LABA TAHUN BERJ ALAN 18.362 15.470

PENDAPATAN (BEBAN) KOMPREHENSIF LAIN
Selisih kurs penjabaran laporan keuangan
Perubahan bersih nilai wajar aset keuangan tersedia

untuk dijuai

1d,2b,2f

2u

31

(5)

7

4

Jumlah Pendapatan Komprehensif Lain • bersih 26 11

JUMLAK LABA KOMPREHENSIF TAHUN BERJALAN 18.388 15.481

Laba tahun beijaian yang dapat diatribusikan kepada:
Pemiiik entitas induk

Kepentingan nonpengendaii
2b,21 12.850

5.512

10.965

4.505

-

18.362 15.470

Jumlah laba komprehensif tahun beijaian yang dapat
diatribusikan kepada:
Pemiiik entitas induk

Kepentingan nonpengendaii 2b,21
12.876

5.512

10.976

4.505

18.388 15.481

LABA PER SAHAM DASAR DAN DILUSiAN (dalam jumlah
penuh)
Laba bersih per saham
Laba bersih per ADS (40 saham Seri B per ADS)

2x,32
669,19

26.767,60
559,67

22.386,80

Lihat Catalan alas tapoian keuangan konsdidasian yang mempakan bagian tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsdidasian.



Laporan Keuangan

PT. Indosat Tbk

Tahun 2008-2012



PT INDOSATTbk DAN ANAK PERUSAHAAN
NERACA KONSOLIDASI

31 Desembsr 2009 dan 2008
(Disajikan dalam Jutaan rupiah, kecuali data saham)

ASET

ASET LANCAR

Kas dan setara kas

Investasi jansita pendek - setelah
dikurangi penyisihan penurunan
nilai sejumlah Rp25.395 pada tahun
2009 dan 2008

Piutang
Usaha

Pihak yang mempunyai hubungan
istlmewa - set^ah dikurangi
penyisihan piutar^ ragu-ragu
sejumlah RpS7.538 pada
tahun 2009 dan Rp69.444
pada tahun 2008

Pihak ketiga - setelah dikurangi
penyisihan piutang ragu-ragu
sejumlah Rp404.272 pada
tahun 2009 dan Rp426.719
pada tahun 2008

Lain-lain - setelah dikurangi penyisihan
piutang ragu-ragu sejumlah
Rpl6.544 pada tahun 2009 dan
Rpi8:867 pada tahun 2008

Persediaan • setelah dikurangp p^yisihan
keusangan sejumlah Rpi0.769 pada
tahun 2009 dan Rp3.368 pada
tahun 2008

Aset derivatif
Uang muka
Pajak dibayar di muka
Biaya dibayar di muka

Aset lancar lainnya

JumlahAsetLancar

Catalan

2c,2v,3.24

2d

2e

4,14

2009 2008

2v,24

34a

2f

2q.26

2.835.999 5.737.866

5.12
2g,2k,2p,2v,
23,24,26p,37

2c,2v,24

125.912

1.230.785

593.287

112.260

224.743

35.173

818.326

1.125.091

38.051

7.139.627

76.078

1.264.628

16.914

241.991

656.594

39.151

592.880

1.019.073

46.598

9.691.773

Catalan atas lapoian keuangan konsoOdasI lalamplrinentpakan ba{^
yat^ Udak terplsahkan dart laporan keuangan konsolidasi secara kesehiruhan.



PTINDOSAT Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN
NERACA KONSOUDASi

31 Desember 2009 dan 2008 (lanjutan)
(DIsajikan dalam Jutaan rupiah, kecuall data saham)

Catatan 2009 2008

ASET TiDAK LANCAR
Piutang hubungan istlmewa - setelah

dikurangi penyisihan piutang
ragu-ragu s^umlah Rp1.182 pada *

tahun 2009 dan Rp2.419 pada
tahun 2008 2e,2v,24 7.215 42.496

Aset pajak tangguhan - berslh 2s,12 85.812 68.445

InvestasI pada penisahaan asosiasi -
setelah dikurangi penyisihan
penurunan niiai sejumiah Rp56.586

422 700pada tahun 2009 dan 2008 2h,6

investasi jangka panjang lainnya -
setelah dikurangi penyisihan
penurunan nilai sejumiah Rp99.977

2.730pada tahun 2009 dan 2008 2h,7 2.730

Aset tetap 2i.2j.2o.
8,14.20

Biaya perolehan 74.818.452 63.478.411

Akumulasi penyusutan (30.291.034) (24.985.727)
Penurunan nilat (98.611) (98.611)

Bersih 44.428.807 38.394.073

Goodwill dan aset tak berwujud
lainnya - bersih 21,9,37 1.580.080 1.833.392

Izin dibayar di muka jangka panjang -
setelah dikurangi bagian jangka
pendek 2k,37 463.549 199.289

Piutang jangka panjang 66.611 81.524

Pensiun dibayar di muka jangka
panjang - setelah dikurangi
bagian jangka pendek 2p,2v,23,24 147.380 169.986

Uang muka jangka panjang 2v,10,24 294.391 456.093

Lain4ain 2c,2g,2v,
24 824.863 752.822

Jumiah Aset Tidak Lancar 47.901.860 42.001.550

JUMLAHASET 55.041.487 51.693.323

Catalan alas laporan keuangan konsoOdasI lartamplr mcrupakan bagian
yang ildak teipisahkan daii iapoian kauangan konsoBdasI sacara ksseluniian.



PTINDOSAT Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN

NERACA KONSOLIDASI
31 Desembar 2009 dan 2008 (lanjutan)

(DisaJIkan dalam jutaan ruplah, kecuali data saham)

Catalan 2009 2008

KEWAJIBAN DAN EKUITAS

KEWAJIBAN LANCAR

Hutang usaha
Pihak yang mempunyai hubungan

istimewa

Pihak ketiga
Hutang pengadaan
Hutang pajak
Biaya masih hams dibayar
Pendapatan diterlma di muka
Uang muka pelanggan
Kewajiban deflvatif
Bagian jangka pendek dart:

Hutang jangka panjang
Hutang obligasi

Kewajiban lancar lalnnya

Jumlah Kewajiban Lancar

KEWAJIBAN TIDAK LANCAR

Hutang hubungan istimewa
Kewajiban pajak tangguhan - bersih
Hutang jangka panjang - setelah

dikurangi bagian jangka pendek
Pihak yang mempunyai hubungan

Istimewa

Pihak ket^a
Hutang obligasi • setelah dikurangi

bagian jangka pendek
Kewajiban tidak lancar iainnya

Jumlah Kewajiban Tidak Lancar

JUMLAH KEWAJIBAN

HAK MINORITAS

2v,24 38.670 12.109

498.806 596.645

2v,11^4 5.289.782 6.446.357

2s,12 161.820 268.891

2p,2v.13,23,24 1.583.732 1.512.533

2n 941.223 822.986

22.463 32.121

2q,28 200.202 315.866

2m,2v, 14,24 1.440.259 57Z469
2m,15 2.840.662 56.442

2v,24 50.503 38.826

13.068.122 10.675.245

2v,24 13.764 14.699

2s,12 1.535.202 1.305.185

2m,2r,14

2V.24 2.19Z489 1.596.142
10.528.819 9.216.018

2m.15 8.472.175 10.315.616

2p.2v.16.
23,24 942.633 871.859

23.685.082 23.319.519

36.753.204 33.994.764

2b 330.593 288.938

Catalan atas lapoian keuangan konsolidasi teitampirmenipakan bagian
yang tidak teipisahkan dad taporan keuangan konsoOdasI secara keselunihan.



PTINDOSAT Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN
NERACA KONSOLIDASI

31 Desember 2009 dan 2008 (tanjutan)
(Disajikan dalam Jutaan rupiah, kecuali data saham)

Catatan 2009 2008

EKUITAS

Modal saham - nllal nominal RplOO
setlap saham Seri A dan Seri B
Modal dasar -1 saham Seri A dan

19.999.999.999 saham Serf B
Modal ditempatkan dan disetor penuh -

1 saham Serf A dan 5.433.933.499
saham Serf B

Agio saham
Sellslh transaksl perubahan ekultas

perusahaan asoslasi/Anak Perusahaan
Selisih kurs karena penjabaran laporan

keuangan
Saldo laba

Telah ditentukan penggunaannya
Belum ditentukan penggunaannya

JUMLAH EKUITAS

JUMLAH KEWAJIBAN DAN EKUITAS

17 543.393 543.393
17 1.546.587 1.546.587

2h 404.104 404.104

2b 2.369 13.291

119.464 100.678
15.341.773 14.801.568

17.957.690 17.409.621

55.041.487 51.693.323

yang tidak taiplsahkan daii laporan keuangan k^didasl secara kKelunihan.

4



PTINDOSAT Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN
LAPORAN LABA RUGI KONSOLIDASI

Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-tanggal 31 Desember 2009 dan 2008
(Disajikan dalam jutaan ruplah, kecuali data saham)

Catalan 2009 2008

PENDAPATAN USAHA

Selular

Multimedia, Komunlkasi Data,
Internet ('MiOr)

Telekomunikasi tetap

2n,2v,18,24,
28,29,30

13.928.602

2.720.984

1.743.430

14.178.922

2.735.495

1.744.716

Jumlah Pendapatan Usaha 18.393.016 18.659.133

BEBAN USAHA

Beban Jasa telekomunikasi

Penyusutan dan amortlsasi
Karyawan

Pemasaran

Umum dan administrasi

2n

2k,2v,19
24,27g,29.37
21,21,8,9,37
2o,2p,2v.
20,23,24

2v,21,24

6.656.680

5.561.390

1.451.560

816.934

693.437

6.075.414

4.555.891

1.638.993

918.124

737.432

Jumlah Beban Usaha 15.180.001 13.925.854

LABA USAHA 3.213.015 4.733.279

PEN6HASILAN (BEBAN)
LAIN-LAIN

Laba (rugi) kurs - berslh
Pendapatan bunga
Beban pendanaan

Laba (rugi) perubahan nilai wajar
denvatif - berslh

Amortlsasi goodwill
Laln-lain • berslh

2n

2q,2r,4
2V.24

2m,2v,14,15,
22,24

2q,26
21,9

5.8.12

1.656.407

138.951

(1.872.967)

(517.655)
(235.420)
(150.338)

(885.729)
460.069

(1.858.294)

136.603

(227.317)
(33.516)

Beban La!n-lain • Berslh (981.022) (2.408.164)

LABASEBELUM PAJAK

PENGHASILAN 2JI31.993 2.325.115

MANFAAT (BEBAN) PAJAK PENGHASILAN 2s,12
Tahun beijalan
Tangguhan

(460.973)
(216.292)

(579.723)
159.893

Beban Pajak Penghasilan - Berslh (677.265) (419.830)

Catalan atas laporan ksuai^an konsoUdasI lertamplrmefupakan ba^n
yang Udak tetpisahkan daii laporan keuangan konsoUdasI secara kaseiunAan.



PTINDOSAT Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN
LAPORAN LABA RUGIKONSOLIDASI

Tahun Yang Berakhir Pada Tanggai-tanggai 31 Desember 2009 dan 2008 (lanjutan)
(Disajikan dalam Jutaan rupiah, kecuall data saham)

Catalan 2009 2008

LABA SEBELUM HAK MINORITAS ATAS
LABA BERSIH ANAK PERUSAHAAN

1.554.728 1.905.285

HAK MINORITAS ATAS LABA
BERSIH ANAK PERUSAHAAN

LABA BERSjH

2b (56.483)

1.498.245

(26.763)

1.878.522

LABA PER SAHAM DASAR 2U.17 275,72 345,70

LABA PER ADS OASAR
(SO lembar saham Seri B per ADS)

2U.17
13.786,01 17.285,10



PT INDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN

31 Desember2011 dan 2010

dan 1 Januari 2010131 Desember 2009

(Disajikan dalam jutaan rupiah, kacuali data saham)

Catalan 31 Desember 2011 31 Desember 2010
1 Januari 2010/

31 Desember 2009

ASET

ASET LANCAR

Kas dan setara kas

Piutang
Usaha

Pihak-pihak berelasi - setelah
dikurangi cadangan
penurunan nilai sejumlah
Rp47.107 pada tanggal
31 Desember 2011,
Rp47.640 pada tanggal
31 Desember 2010 dan

Rp57.538 pada tanggal
1 Januari 2010

Pihak ketlga - setelah
dikurangi cadangan
penurunan nilai sejumlah
Rp489.544 pada tanggal
31 Desember 2011,
Rp448.470 pada tanggal
31 Desember 2010 dan

Rp404.272 pada
tanggal 1 Januari 2010

Lain-lain • setelah dikurangi
cadangan penurunan niiai
sejumlah Rp16.702 pada
tanggal 31 Desember 2011,
Rp15.281 pada tanggal
31 Desember 2010 dan

Rp16.544 pada tanggal
1 Januari 2010

Persediaan - setelah dikurangi
penyisihan.keusangan sebesar
Rpl 8.401 pada tanggal
31 Desember 2011,
Rpl 3.961 pada tanggal
31 Desember 2010 dan

Rpl 0.769 pada tanggal
1 Januari 2010

Aset derivatif

Uang muka
Pajak dibayar di muka
Blaya dibayar di muka

Aset keuangan lancar
lainnya • bersih

2d.2n,2s,
4,21.30,37

2n

5,21,37

2.224.206 2.075.270 2.835.999

2s,30 257.537 222.506 125.912

1.183.532 1.325.920 1.259.213

5.660 10.031 564.859

Aset lancar lainnya

Jumlah Aset Lancar

2e

2n,20,21,37
32g

2p,6,16
2f,2j,2m,2s,
29,30

2d,2n.2s,7,
21,30,37

75.890

159.349

48.865

893.216

1.705.652

24.790

742

105.885

69.334

67.273

701.560

1.527.254

53.119

702

112.260

224.743

35.173

816.326

1.125.091

35.173

2.878

6.579.439 6.158.854 7.139.627

Catalan atas iaporan keuangan konsoiidasian tertampir metupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari Iaporan keuangan konsoiidasian secara keselumhan.



PT INDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)
31 Desember2011 dan 2010

dan 1 Januari 2010131 Desember 2009

(Disajikan dalam jutaan rupiah, kecuali data saham)

1 Januari 2010 /

Catalan 31 Desember 2011 31 Desember 2010 31 Desember 2009

ASET TIDAK LANCAR

Plutang pihak-pihak berelasi •
setelah dikurangi cadangan
penurunan nllal sejumlah
Rp15 pada tanggal
31 Desember 2011, Rp646
pada tanggal 31 Desember
2010 dan Rp1.182 pada
tanggal 1 Januari 2010 2n.2s.21.30,37 10.654 8.421 7.215

Aset pajak tangguhan • bersih 2p.16 114.114 95.018 85.812

Aset tetap - bersih 2h,21,21,8.
18,26 42.573.369 43.571.010 44.428.807

Goodwill dan aset takberwujud
lainnya • bersih 20,21,9 1.366.853 1.374.060 1.580.080

Sewa dibayar dl muka jangka
panjang - setelah dikurangi
bagian jangka pendek 2f.2s,10 766.349 750.472 735.185

Izln dibayar dl muka jangka
panjang - setelah dikurangi
bagian jangka pendek 2f,2j,2s 331.868 397.708 463.549

Uang muka jangka panjang 2s,11,30,32h 209.798 216.643 294.391

Pensiun dibayar dl muka jangka
panjang - setelah dikurangi
bagian jangka pendek 2m,2s,29,30 103.181 111.344 147.380

Plutang jangka panjang 20.677 45.911 50.767

Aset keuangan tIdak lancar
lainnya - bersih 2d,2n,2s,12,

21,30,32h,37 90.416 80.405 102.734

Aset tidak lancar lainnya - bersih 2g,2s,13,30 5.593 8.341 5.940

Jumlah Aset Tidak Lancar 45.592.872 46.659.333 47.901.850

JUMLAH ASET 52.172.311 52.818.187 55.041.487

Catalan alas laporan keuangan konsolidasian teriampir merupakan txigian
yang tidak terplsahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.



PTINDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)

31 Desember2011 dan 2010

dan 1 Januari 2010131 Desember 2009
(Disajikan dalam Jutaan rupiah, kecuali data saham)

Catalan 31 Desember 2011 31 Desember 201C

LIABILITAS DAN EKUITAS

1 Januari 2010/

31 Desember 2009

LIABILITAS JANGKA PENDEK
Hutang jangka pendek

Hutang usaha

Pihak-pihak berelasi
Pihak ketiga

Hutang pengadaan

Hutang pajak
Akrual

Pendapatan diterima di muka
Uang muka pelanggan
Liabilitas derivatif

Bagian jangka pendek dari:
Hutang jangka panjang

Hutang obligasi
Liabilitas keuangan jangka pendek

lalnnya

Liabilitas jangka pendek lainnya

Jumlali Liabiiitas Jangka Pendek

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Hutang pihak-pihak berelasi

2n.2s.14,21.
30.37

2n,2s.21.
30,37

2n.2s.l5.
21,30.37
2p.16

2n,2s,17,
21,30,37
2k,32g,32h
2n,21,37

2n,20,21,37

2n,2s,18.
21,30,37

2n,19,21,37

2n,2s,21,
30,37

2s,30,37

2n,2s,21,
30,37
2p,16Liabilitas pajak tangguhan - bersih

Hutang jangka panjang - setelah
dikurangi bagian jangka pendek 2n,2s.18,

Hutang obligasi - setelah dikurangi
bagian jangka pendek

Kewajiban Imbalan kerja - setelah
dikurangi bagian jangka pendek

21,30,37

2n,19.
21,37

2m.22

Liabilitas jangka.panjang lainnya 2s,30,32h,37

Jumlah Liabiiitas Jangka Panjang

JUMLAH LIABILITAS

1.499.256 " "

23.581 22.260 38.670

295.477 623.245 498.808

3.429.921 3.644.467 5.289.782

88.563 169.445 161.820

1.891.477 1.710.885 1.525.561

1.124.995 1.143.852 941.223

37.265 50.279 22.463

138.189 215.403 200.202

3.300.537 3.184.147 1.440.259

41.989 1.098.131 2.840.662

16.072 23.127 43.721

64.849 61.612 68.065

11.952.171 11.946.853 13.071.234

15.480 22.099 13.764

1.920.787 1.772.337 1.535.202

6.425.779 7.666.804 12.721.308

12.138.353 12.114.104 8.472.175

787.313 872.407 825.714

116.455 187.097 113.807

21.404.167 22.634.848 23.681.970

33.356.338 34.581.701 36.753JE04

Catalan atas laporan keuangan konsoiidasian terlampir menipakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsoiidasian secara keseiunihan.



PT INDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)
31 Desember2011 dan 2010

dan 1 Januari 2010 / 31 Desember 2009

(Dlsajikan dalam jutaan rupiah, kecuali data saham)

Catatan 31 Desember 2011 31 Desember 2010

1 Januari 2010/

31 Desember 2009

EKUITAS

EKUITAS YANG DAPAT
DIATRIBUSIKAN

KEPADA PEMILIK PERUSAHAAN

Modal saham - nilai nominal RplOO
setiap saham Seri A dan Seri 6
Modal dasar • 1 saham Seri A dan
19.999.999.999 saham Seri B

Modal dItempatKan dan
disetor penuh -1 saham
Seri A dan 5.433.933.499

saham Seri 8 23 543.393 543.393 543.393

Agio saham 1.546.587 1.546.587 1.546.587

Saldo laba

Telah ditentukan penggunaannya 134.448 134.446 119.464

Belum ditentukan penggunaannya 15.736.227 15.224.843 15.341.773

Selislh transaksi perubahan ekultas
entitas asoslasi/entitas anak 2b.2g 404.104 404.104 404.104

Selislh kuts karena penjabaran
laporan keuangan 2b (2.326) (2.727) 2.369

Jumlah Ekultas Yang Dapat Dlatrlbuslkan
Kepada:
Pemllik Perusahaan 18.362.431 17.850.646 17.957.690

Kepentlngan nonpengendall 2b.40 453.542 385.840 330.593

JUMLAH EKUITAS 18.815.973 18.236.486 18.288.283

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 52.172.311 52.818.187 55.041.487

Catatan atas laporan keuangan konsotidaslan teriampir menjpakan bagian
yang tidak lerpisalikan dari laporan keuangan konsolidasian secara kes^unihan.



PTINDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF KONSOLIDASIAN

Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal 31 Desember 2011 dan 2010
(Disajikan dalam Jutaan rupiah, kecuall data saham)

Catalan 2011 2010

PENDAPATAN USAHA

Selular

Multimedia, Komunikasi Data,
internet ("MIDI")

Telekomunikasi tetap

2k,2s,24,30,
34,35.36

32e

16.750.879

2.576.032

1.249.982

16.027.062

2.476.276
1.293.177

Jumlah Pendapatan Usaha 20.576.893 19.796.515

BEBAN USAHA

Beban jasa telekomunikasi

Penyusutan dan amortisasi
Karyawan
Pemasaran

Umum dan admlnlstrasl

2s,30
2k,25,32l,
32m.34,35

2h,8,9

21,2m,26,29
2k

2k,27,40

7.587.708

6.580.754

1.891.940

1.023.698

662.694

7.113.410
6.151.911

1.411.244

986.019

692.581

Jumlaii Beban Usaha 17.746.794 16.355.165

LABA USAHA 2.830.099 3.441.350

PENGHASILAN (BEBAN)
LAIN-LAIN

Pendapatan bunga
Laba (rugl) perubahan nilai wajar

derivatif - berslh

Laba kurs - berslh

Beban pendanaan

Amortisasi goodwill
Laln-lain - berslh

2n,30

2n,20,37

2n,2o,4
2s.18,19,
28,30
2c,9

6,8,16,40

81.477

57.944

36.731

(1.789.687)

(34.664)

143.402

(418.092)
492.401

(2.271.628)
(226.380)
(79.236)

Beban Laln-lain - Berslh (1.648.199) (2.359.533)

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASILAN 1.181.900 1.081.817

BEBAN PAJAK PENGHASILAN

Tahun berjalan
Tangguhan

2p,16
(120.177)
(129.220)

(128.171)
(229.627)

Jumlah Beban Pajak Penghasllan (249.397) (357.798)

LABA TAHUN BERJALM^ 932.503 724.019

Catalan atas lapoian keuangan konsolidasian teriamplrmsrupakan bagian
yang tidak terplsahkan dari taporan keuangan konsolidasian secara keselumhan.



PT INDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal 31 Desember 2011 dan 2010

(Disajikan dalam jutaan rupiah, kecuali data saham)

Catatan 2011 2010

LABA TAHUN BERJALAN YANG DAPAT

DIATRIBUSIKAN KEPADA:

Pemillk Perusahaan

Kepentingan nonpengendali 2b,40
834.975

97.528

647.174

76.845

Jumlah 932.503 724.019

LABA PER SAHAM DASAR YANG DAPAT

DIATRIBUSIKAN KEPADA PEMILIK

PERUSAHAAN 2r 153,66 119,10

LABA PER ADS (50 LEMBAR SAHAM PER ADS)
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA

PEMILIK PERUiSAHAAN 2r 7.682,97 5.954,93

LABA TAHUN BERJALAN 932.503 724.019

PENDAPATAN KOMPREHENSIF LAIN

Selisih kurs karena penjabaran laporan
keuangan 2b

Pajak penghasilan terkait
534

(133)
(6.794)
1.698

Selisih kurs karena penjabaran laporan
keuangan - setelah pajak 401 (5.096)

JUMLAH PENDAPATAN KOMPREHENSIF BERSIH 932.904 718.923

PENDAPATAN KOMPREHENSIF LAIN - SETELAH

DIKURAN6I PAJAK YANG DAPAT

DIATRIBUSIKAN KEPADA:

Pemillk Perusahaan

Kepentingan nonpengendali 2b
401 (5.096)

Jumlah 401 (5.096)

JUMLAH PENDAPATAN KOMPREHENSIF BERSIH

YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA:

Pemillk Perusahaan

Kepentingan nonpengendali
835.376

97.528

842.078

76.845

Jumlah 932.904 718.923

Catatan atas laporan keuangan konsolldasian teriampir merupakan bagian
yang tidak terpisahkan darf laporan keuangan konsolldasian secara keselurulian.



PTINDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN

31 Desember2012,31 Desemb8r2011 (Disajikan Kembali) dan
1 Januari 2011 / 31 Desember 2010 (Disajikan Kembaii)
(Disajikan daiam jutaan rupiah, kecuaii data saham)

31 Desember

ASET

ASET LANCAR

Has dan setara kas

Piutang
Usaha

Pihak-pihak berelasi - setelah
dikurangi cadangan
penurunan nilai sejumlah
Rp42.632 pada tanggal
31 Desember 2012,
Rp47.107 pada tanggal
31 Desember 2011 dan

Rp47.640 pada tanggal
1 Januari 2011 /

31 Desember 2010

Pihak ketlga - setelah dikurangi
cadangan penurunan nilai
sejumlah Rp521.998 pada
tanggal 31 Desember 2012,
Rp489.544 pada tanggal
31 Desember 2011 dan

Rp448.470 pada tanggal
1 Januari 2011 /

31 Desember 2010

LalnJain - setelah dikurangi
cadangan penurunan nilai
sejumlah Rp18.748 pada
tanggal 31 Desember 2012,
Rp16.702 pada tanggal
31 Desember 2011 dan

Rpl 5.281 pada tanggal
1 Januari 2011 /

31 Desember 2010

Persediaan • setelah dikurangi
penyisihan keusangan sebesar
Rp14.613 pada tanggal
31 Desember 2012, Rp18.401
pada tanggal 31 Desember 2011
dan Rp13.981 pada tanggal
1 Januari 2011 /

31 Desember 2010
Aset derivatif

Uangmuka
Pajak dibayar di muka
Biaya frekuensi dan perijinan
dibayar di muka

Biaya dibayar di muka • lainnya
Aset keuangan iancar

lainnya - bersih
Aset Iancar lainnya

Jumlah Aset Lancar

Catalan

2d,2n,2s,
4,21,31,38

2n

5,21,38

2012

3.917.236

2011

(Disajikan Kembali)

2.224.206

1 Januari 2011/
31 Desember 2010

(Disajikan Kembali)

2.075.270

2s,31 574.650 318.243 207.289

1.464.089

38 22.441

2e

2n,20,21,38
33d.33f
2p,6,42

2f

2f,2j,2m,2s,30.31
2d,2n,2s,7,

21,31,38
2s

52.556

69.654

36.057

294.343

1.528.215

335.815

13.382

392

1.181.853

5.660

75.890

159.349

40.485

30.695

1.353.819

351.833

24.790

742

1.328.987

10.031

105.885

69.334

28.166
49.903

1.202.009

325.245

53.119

702

8.308.810 5.767.565 5.455.940

Catalan atas laporan keuangan konsolidasian teriampir menipakan baglan
yang tldak terplsahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.



PT INDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)

31 Desember20i2,31 Desember 2011 (Disajikan Kembali) dan
1 Januari 2011 / 31 Desember 2010 (Disajikan Kembali)
(Disajikan daiam Jutaan rupiah, kecuali data saham)

31 Desember

Catalan 2012 2011

1 Januari 20111
31 Desember 2010

ASETTIDAKLANCAR

Piutang pihak-pihak berelasi -
setelah dikurangi cadangan
penurunan nilai sejumlah Rp15
pada tanggal 31 Desember 2012
dan tanggal 31 Desember 2011
dan Rp646 pada tanggal
1 Januari 2011 /

31 Desember 2010

Aset pajak tanggulian - bersiti
Aset tetap - berslh

Goodwill dan aset takberwujud
lalnnya - berslh

Sewa dibayar dl muka jangka
panjang - setelah dikurangi
bagian jangka pendek

Izin dibayar dl muka Jangka
panjang - setelah dikurangi
bagian jangka pendek

Uang muka jangka panjang
Pensiun dibayar dl muka jangka
panjang - setelah dikurangi
bagian jangka pendek

Piutang jangka panjang
Aset keuangan tidak lancar

lalnnya - berslh

2n.2s.21,31.38
2p.16

2h.2l.2j,2i.8,
18,26

2c.2l,9

2f.2s.10.31

2f.3a
2s.11.31.33d.33f

2m,2s,30,31

2d.2n,2s,12.
21.31.33f.38

Aset tIdak lancar lalnnya - berslh 2g.2s.13.16.31.42

(Disajikan Kembali) (Disajikan Kembali)

10.358

100.693

41.964.793

1.373.707

755.237

266.027

40.994

88.845

17.959

1.543.140

754.498

10.664

113.812

43.505.698

1.366.853

766.349

331.868

161.649

103.181

20.677

212.270

872.436

8.421

94.659

44.062.036

1.374.060

750.472

397.708

213.975

111.344

45.911

150.604

659.998

Jumlah Aset Tidak Lancar 46.916.251 47.465.447 47.869.188

JUMLAHASET 55.225.061 53.233.012 53.325.128

Catalan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir merupakan bagian
yang tIdak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluiuhan.



PTINDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)

31 Desember2012,31 Desember 2011 (Disajikan Kembali) dan
1 Januari 2011/31 Desember 2010 (Disajikan Kembali)
(Disajikan dalam jutaan rupiah, kecuaii data saham)

Catalan

31 Desember

2012 2011
1 Januari 2011/
31 Desember 2010

(Disajikan Kembali) (Disajikan Kembali)

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS J/VN6KA PENDEK
Hutangjangka pendek 2n,2s.14,21

Hutang usaha
Plhak-pihak berelasl
Pihak keliga

Hutang pengadaan

Hutang pajak
Akrual

Pendapatan diterima di muka
Uang muka pelanggan
Liabilitas derivatif
Bagian jangka pendek dari:
Hutang jangka panjang

Hutang obligasi
Liabilitas keuangan jangka
pendek iainnya

Liabilitas jangka pendek iainnya

Jumiati Liabilitas Jangka Pendek

31,38 299.529 1.499.256 .

2n,2s.21,31,38

22.650 23.581 22.260
209.087 295.477 623.245

2n,2s,15,

21,31,38 2.737.850 3.475.862 3.642.002
2p,16 95.599 91.206 172.512

2n,2s,17,
21,31,38 1.961.285 1.895.613 1.796.335

2k,33d,33f,33g 1.073.088 1.032.415 1.106.610
2n,21,38 43.825 37.265 50.279

2n.20,21,38 81.241 138.189 215.403

2n,2s,18,
21,31.38

2n.19.21.38
2J.2n.2s.21.
31.3311.38
2s.31.38

2.669.218
1.329.175

289.164
204.040

3.300.537

41.989

71.828
64.849

3.184.147

1.098.131

52.413

61.612

11.015.751 11.968.067 12.024.949

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Hutang pitiak-pihak bereiasi

Kewajiban sewa pembiayaan
Liabilitas pajak tangguhan - bersih
Hutang jangka panjang - setelah

dikurangi bagian jangka pendek
Pihak-pihak bereiasi
Pihak ketiga

Hutang obiigasi - seteiah dlkurang
bagian jangka pendek

Kewajiban imbalan ketja - setelah
dikurangi bagian jangka pendek

iainnya
Liabilitas jangka panjang Iainnya

Jumlah Liabilitas Jangka Panjang

JUMLAH LIABiUTAS

2n,2s,21,
31,38

2j,2n,21,33h,38
1  2j.2p.16

2n,2s,18,
21,31,38

42.789

3.101.910

1.684.270

15.480

770.081

1.956.352

3.703.822 6.425.779

2n,19,21,38 13.986.507 12.138.353

2m,22
g  2j,2n,2s,21

31,38
28,29,31,33d.38

926.224

69.273

1.299.131

787.313

107.433

95.054

24.813.926 22.295.845

35.829.677 34.263.912

22.099

416.587

1.792.629

997.045

6.669.759

12.114.104

872.407

45.815

114.360

23.044.805

35.069.754

Catalan atas laporan keuangan konsolidasian teriampir merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari iaporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.



PT INDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)

31 Desember 2012, 31 Desember 2011 (Disajikan Kembali) dan
1 Januarl 2011 / 31 Desember 2010 (DlsaJlkan Kembali)
(Disajikan dalam jutaan ruplah, kecuall data saham)

31 Desember

Catalan 2012 2011

1 Januarl 2011/
31 Desember 2010

EKUITAS

(Disajikan Kembaii) (Disajikan Kembali)

EKUiTAS YANG DAPAT

DIATRIBUSiKAN KEPADA

PEMILiK PERUSAHAAN

Modai saham - niiai nominai Rp100
setiap saham Seri A dan Seri B
Modal dasar -1 saham Seri A dan

19.999.999.999 saham Seri B

Modai ditempatkan dan disetor
penuh -1 saham Seri A dan
5.433.933.499 saham Seri B 23 543.393 543.393 543.393

Agio saham 1.546.587 1.546.587 1.546.587
Saido iaba

Teiah ditentukan penggunaannya 134.446 134.446 134.446
Beium ditentukan penggunaannya 2j 15.846.721 15.889.104 15.244.044

Seiisih transaksi perubahan ekuitas
entitas asosiasi/entitas anak 2b,2g 404.104 404.104 404.104

Seiisih kurs karena penjabaran
Iaporan keuangan 2b (3.600) (2.326) (2.727)

Perubahan niiai wajar atas
investasi tersedia-untuk-dijuai
yang beium tereaiisasi 12 389.718 - -

Total Ekuitas Yang Dapat Diatrlbusikan
Kepada:
Pemiiik Pemsahaan 18.861.369 18.515.308 17.869.847
Kepentingan nonpengendai! 2b 534.015 453.792 385.527

JUMLAH EKUITAS 19.395.384 18.969.100 18.255.374

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUiTAS 55.225.061 53.233.012 53.325.128

Catalan atas iapoian keuangan konsdldasian tetlampir merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dad iaporan keuangan konsoiidasian secara koseluruhan.



PTINDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF KONSOLIDASIAN

Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal 31 Desember 2012 dan 2011 (Disajikan Kembali)
(Disajikan dalam Jutaan rupiah, kecuali data saham)

Catalan 2012 2011

(Disajikan Kembali)

PENDAPATAN

Selular

Muitinnedia, Komunikasi Data,
Internet ("MIDI')

Telekomunikasl tetap

2j,2k.2s,24,
31,35,36,37

18.489.329

2.908.033

1.021.450

16.587.385

2.691.925

1.249.982

Jumlah Pendapatan 22.418.812 20.529.292

BEBAN

Beban jasa telekomunikasl

Penyusutan dan amortlsasi
Karyawan
Pemasaran

Umum dan administrasi

Laba penjualan menara telekomunikasl
Laba sellsih kurs - bersih

Laln-lain - bersih

2s,31

2j.2k,25,33h,
331.331,35.42
2h,2j,8,9,37

2l.2m,26.30,42
2k

2k,27,33b,42
8,29,37

2n,20.5,37
2j.8,12,13,16,37

8.905.736

8.272.824

1.427.194

920.296

625.540

(1.183.983)
(44.793)
305.955

7.547.407

6.558.177
1.912.647

855.686

549.530

(90.919)
32.455

Beban Bersih 19.228.789 17.364.983

LABAUSAHA 3.190.023 3.164.309

Pendapatan bunga
Laba perubahan nilal wajar

derivatif - bersih

Beban pendanaan

Rug! sellsih kurs - bersih
Kerugian saham perusahaan asoslasi

2j,2s,31,37

2n,20,37
2j,2s,14,18,19,

28,31,37
2n,2o,37

133.544

4.964

(2.077.350)
(789.438)

(125)

92.646

57.944

(1.929.354)
(54.188)

Beban Laln-lain - Bersih (2.728.405) (1.832.952)

LABASEBELUM PAJAK PENGHASILAN 461.618 1.331.357

MANFAAT (BEBAN) PAJAK PENGHASILAN
Tahun berjalan 2p, 16,37
Tangguhan 2j

(234.429)
260.227

(120.177)
(144.436)

Manfaat (Beban) Pajak Penghasllan - Bersih 25.798 (264.613)

LABA TAHUN BERJALAN 487.416 1.086.744

Catalan alas laporan keuangan konsolidasian (eriampir manipakan bs^ian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secaia keseluruhan.



PTINDOSAT Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF KONSOLIDASIAN (lanjutan)

Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal 31 Desember 2012 dan 2011 (Disajikan Kembali)
(Disajikan dalam jutaan rupiah, kecuali data saham)

Catalan 2012 2011

(Disajikan Kembali)

PENDAPATAN KOMPREHENSIF LAIN

Selisih kurs karena penjabaran laporan
keuangan

Pajak penghasilan terkait
Perubahan nilai wajar atas Investasi

tersedla-untuk-dijual yang belum tereaiisasi

2b

12

(36)
(1.238)

389.718

534

(133)

Jumlah 388.444 401

JUMLAH PENDAPATAN KOMPREHENSIF

TAHUN BERJALAN 875.860 1.067.145

LABA TAHUN BERJALAN YANG DAPAT
DIATRIBUSIKAN KEPADA:

Pemllik Perusahaan

Kepentingan nonpengendali 2b
375.106

112.310
968.653

98.091

Jumlah 487.416 1.066.744

PENDAPATAN KOMPREHENSIF LAIN ■

SETELAH DIKURANGI PAJAK YANG DAPAT
DIATRIBUSIKAN KEPADA:

Pemllik Perusahaan

Kepentingan nonpengendali 2b

388.444 401

Jumlah 388.444 401

JUMLAH PENDAPATAN KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN YANG DAPAT

DIATRIBUSIKAN KEPADA:
Pemllik Perusahaan

Kepentingan nonpengendali
763.550

112.310
969.054

98.091

Jumlah 875.860 1.067.145

LABA PER SAHAM DASAR DAN DILUSIAN
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA

PEMILIK PERUSAHAAN 2r,23 69,03 178,26

LABA PER ADS DAN DILUSIAN

(50 LEMBAR SAHAM PER ADS) YANG
DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA

PEMILIK PERUSAHAAN 2r,23 3.451,51 8.913,00

Catalan atas lapoian keuangan konsolida^n (eriamiHr menipakan baglan
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.
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PT MOBILE-8 TELECOM Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN
Neraca KonsolldasI

31 Oesembar 2009 and 2008

PT MOBILE-8 TELECOM Tbk AND ITS SUBSIDIARY

Consolidated Balance Sheets

December 31,2009 and 2008

2009

Catatan/

Notes 2008

Rp

ASET

ASETLANCAR

Kas dan selara kas

Investasi Jangka pendek
Plutang usaha

Pihak hubungan istlmswa
Pihak ketlga • setelah difcurangi

penyisihan plutang ragu-ragu sebesar
Rp 12.265.914.335 tahun 2009 dan
Rp 8.950.704.253 lahun 2008

Plutang Iain-Iain
Persediaan - setelali dlkuiangi penyisihan

penuiunan nRal persediaan sebesar
Rp 3.186.744.260

Ppjak dibayar dimuka
Bl^ diba^r dimuka
Asettancarlaln-lain

Jumlah Asol Lancar

ASETTIDAKLANCAR

Asel pajak tangguhan - bersih
Aset tetap • setelah dikurangi

akumulasi penyusutan setresar
Rp 1.162.827.676.968 tahun 2009 dan
Rp 1.192.561.303.646 lahun 2008

Goodwill dan aset tidak benwujud
lainnya • setelah dikurangi amortisasi
sebesar Rp 99.681.378.365 tahun 2009
dan Rp 87.351.390.793

Beban tangguhan - bersih
Aset la'm-laln

Jumlah Asot TIdak Lancar

JUMLAH ASET

23.839.414.761 2c.2(.4,43
199.469.606.007 2g.5

2c.2h.2l.6.43

2d,39

15.166.277.630

1.261.746.348

32.590.229.040

61.137.272.250

142.407.748.088

63.301.778.245

539.174.074.589

195.355.160.379

2i.7
2v.8

2k.9
10

2V.35

Rp

23.734.079.923

286.987.187.533

4.144.967.512

18.999.756.284

1.423.481.605

81.675.706.246

61.158.313.583

140.904.445.005

66.765.666.835

ASSETS

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Short-tenn Investments

Trade accounts receivable

Related parties
Third parties - net ot allowance

for doubtful accounts of

Rp 12,265,914,335 In 2009 and
Rp 8,950,704,253 In 2008

Other accounts receivable

Inventories - net of allowance

for decline in value of

Rp 3.168,744,260
Prepaid taxes
Prepaid expenses
Other cunent assets

707.993.644.726 Total Current Assets

244.619.004.766

3.505.512.536.910 2l,2m,2r,11 3.613.932.169.001

1/2.326.930.857

344.566.041.001

4.217.760.669.147

4.756.934.743.736

2n,12
2o,13

2c,14,43

184.656.916.429

5.933.698.473

4.799.152.114

4.053.940.942.765

4.761.934.567.511

NONCURRENT ASSETS

Deferred tax assets • net

Property and equipment • net of accumulated
depredation of Rp 1,162,827,676,968
in 2009 and Rp 1,192,581,303,846
In 2006

Goodwill and other intiingible asset -
net of accumulated amortization of

Rp 99,661,376,365 In 2009 and
Rp 87,351,390,793 in 2008

Deferred ctrarges - net
Other assets

Total Noncurrent Assets

TOTAL ASSETS

LIhat catatan atas laporan keuangan konsolldasi yang merupakan
baglan yang tIdak terplsahkan dari laporan keuangan konsolldasi.

See accompanying notes to consolidated financial statemsnts
which are an Integral part of the consolidated linandal statements.
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PT MOBILE-8 TELECOM Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN
Neraca Konsolldasi

31 Desember 2009 and 2008 (Lanjutan)

PT MOBILE-8 TELECOM Tbk AND ITS SUBSIDIARY

Consolidated Balance Sheets
December 31,2009 and 2008 (Continued)

2009

KEWAJIBAN DAN EKUITAS

KEWAJIBAN LANCAR

Hutang usaha
Pihak hubungan istiinewa
PDiak keliga

Hulang Jangka pondek
Hutang Iain-Iain
Hutangpajak
Biaya ma^ hams dlbayar
Pendapatan ditertma dimuka
Uang Jamlnan palanggan
Hutang sewa pemblayaan jangka panjang

yang jatuh tempo dalam satu lahun

Jumlah KewaJIban Lancar

KEWAJIBAN TIDAK LANCAR

Hulang kepada pihak hubungan istimswa
Hulang sewa pembiayaan - setelah

dikurangi baglan yang jatuh tempo
dalam satu lahun

Hutang ot>Egasi
Kewajlban Imbalan pasca ketja

Jumlah Kewajlban TIdak Lancar

Jumlah Kewajlban '

Rp

116.461.537

391.553.993.611

80.000.000.000

46.311.474.075

12.109.308.473

Catalan/

Notes

2c,15,43
2d,39

16

2c,17,43
2v,18

2008

Rp

604.229.359.597 20,19,39,41,43
18.323.882.491

16.908.005.191

2s,20
21

97.658.115.243 2m,23

1.269.210.600.218

1.125.656.675.428

1.519.417.829.434

50.115.244.000

2.695.191.748.862

3.964.402.349.060

EKUITAS

Modal saham

Tahun 2009:

- Sen A - nital nominal Rp 100 per saham
- Serf B • nilal nominal Rp 50 per saham

Tahun 20C8 - nilai nominal Rp 100 per saham

Modal dasar

Tahun 2009:

- Seri A - 20.235.872.427 saham

- Sen B -119.526.255.146 saham

Tahun 2008 - 60.000.000.000 saham

Modal disetor

Tahun 2009:

- Sell A-20.235.872.427 saham

- SeriB-12.797.783.900saham

Tahun 2008 - 20.235.872.427 saham

Tambahan modal disetor

2

Sallslh nilai transaksi restmkturisasi

entitas sepengendali
Saldo laba (defisit)

Ditentukan penggunaannya
TIdak ditentukan penggunaannya

.663.476.437.700

725.100.350.879

24

2q,25

2b,26

Jumlah Ekuitas

JUMUkH KEWAJIBAN DAN EKUITAS

100.000.000

12.596.144.393.9231

792.532.394.656

4.756.934.743.736

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT UABIUTIES

Trade accounts payable
Related parties
Third parties

Short-term loan

Other accounts payable
Taxes payable
Accmed expenses
Unearned revenue

Deposits from customers
Current portion of long-term

lease liabilities

3.247.566.505

576.002.845.626

160.402.697.770

23.102.969.799

225.964.940.249

23.393.882.804

13.290.396.558

60.783.204.988

1.066.188.504.297 Total Current Uablllties

2d,39

2m,23

2c,2p,22.43
2u,34

7.177.801.912

1.169.013.923.462

1.733.013.170.166

39.222.956.000

2.948.427.851.560

4.034.616.355.857

2.023.587.242.700

533.133.592.379

42.245.424.126

100.000.000

(1.871.748.027.551)

NONCURRENT UABIUTIES

Due to related parties

Longterm lease liabllides - net of
current portion

Bonds payable
Post-employment benefits obligation

Total Noncurrent Liabilities

Total Liabilities

EQUITY

Capital stock
In 2009:

- Series A - Rp 100 par value per share
- Series B • Rp 50 par value per share

In 2008 - Rp 100 par value per share

Authorized:

In 2009:

- Series A-20,235,872,427 shares
- Series B-119,528,255.146 shares

In 2008 - 60.000,000,000 shares

Issued and paid-up:
In 2009:

- Series A-20,235,872,427 shares
- Series B -12,797,783,900 shares

In 2008 - 20,235,872,427 shares

Additional paid-up capital
Difference in value of restructuring

transactions among entities under
common control

Retained earnings (deficit)
Appropriated
Unappropriated

727.318.231.654 Total Equity

4.761.934.587.511 TOTAL UABIUnES AND EQUITY

Lihat Catalan atas laporan keuangan konsolidasi yang merupakan
baglan yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasi.

See accompanying notes to consolidated finandsd statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
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PT MOBILE-8 TELECOM Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN

Laporan Laba Rugl Konsolidasl
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Dasembar 2009 and 2008

PT MOBILE-8 TELECOM Tbk AND ITS SUBSIDIARY

Consolidated Statements of Income
For the Years Ended December 31,2009 and 2008

2009

PENDAPATAN USAHA

Ja$a teiekomunikssl

Jasa interkonetel

Jumlah pendapalan usaha
Beban Interkonsksl dan potongan harga

Pendapatan Usaha - Bersih

BEBAN USAHA

Operas!, pemeliharaan dan jasa
telekomunlkasi

Penyusutan dan amortisasi
Penjualan dan pemasaran
Kaiyawan
Umum dan admlnistras!

Jumlah Boban Usaha

RUG1 USAHA

PENGHASILAN (BEBAN) LAIN-LAIN
Keuntungan (keruglan) kurs mata uang

asing - bersih
Keuntungan (keruglan) perubahan niiai

wajar derivalif • net
Keuntungan atas realisasi selislh niiai

transaksi lestrukturisasi entitas

sepengendali
Keuntungan penjualan dan pengtiapusan

aset tetap
Penghasilan investasi
Peiighasilan bunga
Amortisasi goodwill

Beban bunga dan keuangan tainnya
LainJain • bersih

Pendapatan (Beban) Lain-lain - Bersih

RUGi SEBELUM PAJAK

PENGHASILAN (BEBAN) PAJAK
Pajak kini
Pajak tangguhan

Jumlah

RUGI BERSIH

RUGI PER SAHAM DASAR

Rp

464.698.369.792

72.679.958.424

537.378.328.216

(168.409.619.392)

368.968.708.824

382.631.687.651

318.387.676.176

150.484.092.575

134.968.144.578

58.008.316.454

1.044.477.917.434

(675.509.208.610)

CatatanI

Notes

2d.28,27,39

2008

42.245.424.126

21.541.829.615

10.697.096.784

485.370.236

(11.451.958.224)

(414.865.973.300)
(7.632.820.169)

834.988.427

(674.674.220.183)

(458.301.800)
(49.263.844.389)

(49.722.146.189)

(34,54)

2s

29

21,11.13,28
30

31,34

32

241.883.271.097 2c

117.932.748.262 2x,17,44

2b,26

21,11

29,5
4

2n.12

33

2v.35

Rp

820.364,842,908

106.159.931,757

926.524.774,665

(194.694.127.649)

OPERATING REVENUES

Telecommunication services

Interconnection services

Total operating revenues
Interconnection charges and discount

TO1.830.647.016 Operating Revenues - Net

307.942.137.420

319.275.171.318

272.851.555.857

160.022.543.562

74.790.116.481

1.134.881.524.638

(403.050.877.622)

(182.759.945.197)

(142.001.680.082)

741.096.354

32.854.289.241

8.980.825.174

(11.451.958.224)

(367.252.536.716)
(114.SS2.09S.1S5)

(775.442.004.585)

(1.178.492.882.207)

109.624.878.208

109.624.878.208

2w,37

(1.068.868.003.999)

(52,82)

OPERATING EXPENSES

Operations, maintenance and
telecommunication services

Depreciation and amortization
Sales and marfceUng
Personnel

General and administrative

Total Operating Expenses

OPERATING LOSS

OTHER INCOME (EXPENSES)

Gain (loss) on foreign exchange • net
Gain (loss) on Changs In (air value of

derivative - net

Realized gain arising from restructuring
transactions among entities under
common control

Gain on sale of property and
equipment

Investment Income

Interest income

Amortization of goodwill
interest expenses and other

finance charges
Others - net

Other Income (Expense) • Net

LOSS BEFORE TAX

TAX BENEFIT (EXPENSE)
Current tax

Deferred tax

Total

NET LOSS

BASIC LOSS PER SHARE

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolrdasi yang rtrerupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsoiidasi.

See accompanying notes to consolidated financial statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
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PT SMARTFRat mECOM Tbk (Dthulu PT ItobIM T*hcem Tbk)
DAN ANAK PERU8AHAAM

Lapoian Po>l>l Kguingiin Kontolltlnlan
31 DMtmlitr 2011 dan 2010

PT SMARTFREN TELECOM Tbk p^wmtrly PT HobIM TtlNOin Tbk)
AND ITS SUBSIDIARIES

Consoildalad SlatomonI* of Hnanelil Position

Oocombor 31,2011 and 2010

Caialanl

Hom 2011 2010

ASET

ASETLANCAR

Km dan solani kas

Invastasi iangka pendsk
Piutang usaha
Pihok borelasi

Plhak kellga • selelah dikurangl penytelhan
piutang lagtwagu masinontaslng sabesar
Rp 33.S44.21S.3S2 dan Rp 23.8SS.092.88S
pada langgal 31 Deaembai 2011 dan 2010

Pkit^ Iain-Iain
PetsetSaan • sstelah dUanangi ponyisihan
penuninan nllal pereodlaan masing-masing
sebssar Rp 14.001.338.587 dan
Rp 3.168.744280 pada langgal
31 Desentbar 2011 don 2010

Pajak dibayar dbnulta
Blaya dibayor dimulia
AscI lancer Iain-Iain

Jumtah Atat Lsncar

2d2e.2g.2h.3.S.2S,42.43
2h.3.8.43

2d.2h.3.726.43
20,42

2d2h.3.26.43

Rp

227.343.302.579

4.160.932.048

21.3.8
2s,9

21.10
11

ASETTIDAKLANCAR

Aaelp^aktangguhan-bai^ 2s.3.3a
Ami lalap - selelah dikurangi
akumi^tl panyusulan masing^nasing sebasar
Rp 2.680.642.002.083 dan Rp 1.508.139.456.219
pada langgal 31 Dasember 2011 dan 2010 2k2l,2o2.12,1723,24,32

Gaodwin dan asal takbenwjud lainnya •
nielah dlkwangl amoillsasi maslng-masIng
sabesar Rp 757.008.379.144 dan

Rp 112.011.386.049 pada langgai
31 Dasember 2011 dan 2010 2m.2a.3,13,32

Uang muka iangka panjang 14
Blayatfbayardimuka iangka paniang 2i.10

Ami Iain-Iain IS

Jumlah Asal TIdak Lanear

28.028.359.136

27.104.617.750

186.833.640.795

138.592.159.993

56.113.471.883

126.348.708.773

794.529.242.937

593.470.400.574

Rp

20.713.167.188
20288220.171

11.580.459.750

23.217.949.314

ASSETS

CURRENT ASSETS

Cash end cash aguivslsnis
Short-term inveslmcnts

Tisda ooooums recolvablo

Ralatad parties
Third parties - net of allowanco for

doubtful accounts of Rp 33,544215,382
and Rp 26,855,092,885 as of

Oecamber 31,2011 and 2010. respectively
Other accounts receivable

Invenloriss - net of allowance for decline In value

of Kp 14,001,338.567 and Rp 3,166.744260 as
of December 31.2011 and M10. respectively

Prepaid laxas
Prepaid expensos
Other current assets

218.080.952.028

29.499.680.051

95288.983.300

23.681276.038

446.530.769.620 Total Current Assets

159.173291298

8872.642077.323 3.337.593.023.102

JUMLAH ASET

1875.448.150.699

272.880.559.307

27.300.030.010

160.308.189.868

11.502.049.407.801

12296.578.650.738

159.996.943.173

115.565.980.112

264.749.874.038

NON-CURRENT ASSETS

Deferred lax assets -net

Property and equ^msm - net of accumulated
depreciation of Rp 2.680.842.002.683 and
ITp 1.508.139.498219 as of December 31.

2011 and 2010. respecOvely
Goodwin and other Intangible assets -
net of accumulated amntizatlon of

Rp 757.006.379.144 and Rp 112011.368.049
as of December 31.2011 and 2010.
respectively

Long-term advances
Long-term prepaid expenses
Other assets

4.037.079.091.723 Total Non-curronI Assets

4.483.609.681.543 TOTAL ASSETS

Uhat Catalan alas laporan keuangan konsobdaslan yang merupakan
bagian yang tidak teti^sahkan dart lapomn keuangan konsoUdasian.

See accompanying notes to consolidated Onancial statemeots
which are an integmi part ol the consolldaled financial statements.
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PT SMARTFREH TELECOM TbL (Dahitlu PT Mobile^ T«l»com Thk)
0AMANAKPERU8AHAAM
Laponn Portal Kausngan Koniolldaalan
51 Oaiaiiibar2011 dan 2910

PT SMARTFREN telecom TbktFormarty
Consolidated Statomants ol Ftaandrt Position

Daeambar 31,2011 and 2010

Calataid

Notes 2011
2010

liabilitas dan ekuitas

liabiutas

UABtUTAS LANCAR
Ulangusaba
PhakbOTolart

PihakhoOsa
pb^sfflon Jangka pandek
Utanglain^in
Ulang pt^ok
Blaya moslh hanis dibayar
Pendapalon diSertmo dliraiko
Uang iamlnan pelanggan
Bagian yang Jatuh tempo dalom satu tahun:
Uang pinjaman
Uang sewa pemWayaan

Jumlah Uabllitas Uncar

UABtUTAS TIDAK LANCAR
Bagian yang Jatuh tempo leblh doii satu tahun -

setelah (Ekuion^ bagM yanO I*®" I®'""
tempo dolam v«aklu satu tahun;
Ulang pinjaman
Utang sowa pambiayaan

Ulang ebllgasi

Cadangan indMdan pasca ketja
UabStas tidak lancar Irtnnya

Jumlah UoblHtns TIdak Lancar

Jumlah Uabllttas

EKUITAS (DEFI8IENSI MODAL)

Ekuitas (Oeflslenrt Modal) yang dopat
distribuslkan kepoda pemlllk cntltas
Modalsaham

. Sad A-naai nominal Rp too per saham

. Sort B - nilai nominal Rp 50 per enham
Modaldasar

- SetiA-20i35.872.427soliam
. Sort B - 211.528255.146 saham
Modal dllompatkan dan diaolor
- Sen A-20235.072.427 saham

- Serl B-98.403.261.491 soham dan
22 645 007.833 saham maslng-masing
padatanggam Oesemlw 2011 dan 2013

Tambahan modal disslor - boreih
OOggasi konversi
Soldo laba (deOsIl)

Oitenlukan penggunaannya
Twak dltemukan penggunaannya

Kepontingan non-pcngendali

Jumlah Ekuitas <Dcfisicnsl modal)

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

2d2h.3.18.26.43
2e.42

2o2hA172e,43
2d2h.3.l826.43

2S.19
2d.2h.3.2026.43

2p21
22

2d2h223.28.43
21,32520.43

2d,2h 2.23.26/13
21.325.28.43

2d2h.3.24.26.43
2d.2h,3.24.26.43

2r.3.37
2h.32426.29.43

27

2n.2S

2h.29

Rp RP

106254262268
438.226.628.855
5M.OOO.OOO.OOO
121.706.817.749
23203223.807

1.050.836.770.008
67.099271.679
54.852.954.807

679.755.330.942
67.103.988.646

61.383207
443272.933.615

1 028.000.000.000
63.169.347.694
15.165.710.194

431.362.345.018
5287.982.270
27.472.539.185

fiO.793.137.702

LtABIUTIES AND EQUITY

UABIUTIES

CURRENT UABIUTIES
Trade accounts payable

Related parties
Third paitiee

Shattdormloam

Other aocounte payable
Taxes payable
Accrued oxpansas
Unennwd revenues
Oeportls tram customers
Current portion ol:
Ijoons payablo
LeoeoOa^tioe

,nuon«nsnB83 0 075.165.359.585 Totol Current UebllMo.

3.119.589.354.471
848.581.558.292
899.779.005.155
667.565.757.000
108.026.969.000
aM.430.562.492

5927.973.226.410

9027.608.758.073

948.586.571.309

NON-CURRENT UABIUTIES

Long-term portion • not ol current
portion ol.
Loans payable
Loose iiabilitios

1 515 864.740.128 Bonds payeblo
Oedvodvo BabBly

63.656.084.000 Dsfined-bonofi! port-emptoymsnl reserve
Otttdf fK)n<uiTeflt Iiabilitios

2 527.907.395.435 Totrt Non<uirent UabtlMos

a Bn3.092.755.020 Total Uabilltlee

EQUIIY (CAPTTAL DEFICIENCY)

6.943.750.317250
722.192.442.078

2.003.520.329.159

100.000.000
fS.402.057.B83.694)

3.267.505204.793
1.466.689.872

3 268.971.894.565

12.296.578.650.738

EquUy (CopHrt Ortlcltnty) Attflbulablo
to the Owners ol tho Company
Capital stock
- Series A-Rp 100 parvabra per shara
. Series B-Rp 50 par vohre per share
Authorized:
- Series A-20235.872.427 shores
- Series B-211.628.255.146 shares

Issuod end paid-up:
. Sotias A-20235.872.427 shares
- Series B - 98.403281.491 shares and

22.645.007.633 shares as ol
DacembarSI. 2011 and 2010.

,  lespocfivcly
'728 70*1293.722 Additional paidnrpcapiial-net

Mandatory convetSbio bonds
Retained earnings (deSdl)

Appropriated

3.155.837.634.350

1IK).000.000
ra(W2.121.801.549) Unapproprfated

(119.482.673.477)
Non-contfoltinQ lntofc«te

fii9.4e2.873.477> Total Equity (Capital DeOciency)
i 093.609.681.543 TOTAL UABIUTIES AND EQUITY

LIhat Catalan etas iaporan keuangan kcnsolldasien y«n9 m®mP°''°''
tidak leml«d.kan dad Iaporan keuangan konsoMaslan.

See accompanying nolaa to consoiidnted Srandol »teiemr^
which are an integral part ol the consolidated flnanolal slatomanls..
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Laporan Rugl Komprahcmlt Koiuolldaalan
Umuk Tahiin4ahun yang BerakhlrSI OosomlMr2lll1 dan 2010

PT 8MARTFREN TELECOM Tbk (Fortneriy PT Mobllo-O Tolceom Tbk)
AND US SUBSIDIARIES

Consondated Statainanta of Comprahanalva Loas
For Ihs Yoais Endod Doeambor 31,2011 and 2010

PENDAPATAN USAHA . BERSIH

BEBAN USAHA
OpeiasI, pemsliharam dan Jasa

telstomunltosi

Penyustilan dan amonisasi
Pen}u4dan dan paniasanin
Kaiyawan
Umum dan administrasi

Jumlah Beban Usaha

RUGIUSAHA

PENGHASILAN (BEBAM) LAIN-LAIN
Keiintungan (ksfugian) penjualan dan

ponohapusan asel tetap
Keuntui^an (kenigian) betsO) transaksi

derivaUl

PenghasiJan bunga

Beban bunga dan keuangan lalnnya
Keruglan atas pelunasan utang • beisih
Kenjgian dan penjbahan nilai wajar

opsi konversi

Keuntungan (keugian) kuis mala uang
asing • beraih

Ken/gian dari investaar
Amortisasi goodwill
LafaHain -bersih

Beban Lalndatn • Borelh

RUGISEBELUMPAJAK

PENGHASILAN (BEBAN) PAJAK
Pajak kinl
Pajak langguhan

Jumlah

RUGI TAHUN BERJALAN

PENDAPATAN KOMPREHENSIF LAIN

JUMLAH RUGI KOMPREHENSIF

Rugl benlh/fugl komprehonslf yang
dapat diatrlbuslkan kopada:
PemBik perusahaan
Kepantingan non<pengendaij

RUGI PER SAHAM DASAR

Catalan/

Notot

2e.2p.30.43

2p

31

2k.12.13,32
33

3.34.37

35

2011 2010

2k.12

2h.47

30

2h.24

2h.24

2d

6

2m.13

2S.3.38

21.40

Hp Rp

>  954.331.088.460 376.511.377.567

1.257.581.293.582 470.604264.010
1.051.060.704.079 357.973.634.639
448.735.763.679 223.438.037.903
338.760.681.436 140.794.038295
79.820.684SE6 51.985.807.957

3.175.959.127.642 1244.775282.804

(2221.628.039.1821 (668.264.505.237)

56.245.353.026 (6.991.289.757)

46.602.420.890 (25.945.812.034)
3.623285.551 567.026.111

(347.425.729.716) (497.940.720.389)
(48.492.182.479)

-

(22.322.210.250)
-

(20.734.189.464) 65.753.995.319
{4.777,220.122} (19.349269.976)

- (11.451.958224)
(90.586.5OS.779) (141.410.690)

(427.866.978.3431 (495.499.439.6421

(2.649.495.017.5251 (1.363.763.944.8791

. (479.698.362)
249247.426.911 (37.569.842.8431

249247.426.911 (38.049.5412051

(2.400.247.590.614) (1.401.813.486.084)

(2.400247.590.6141 (1.401.813.486.0841

(2.399.936.082.145) (1.401.813.486.084)
(311.508.469) .

(2.400.247.590.6141 (1.401.813.486.0841

(15.89) (38,89)(38,89)

OPERATING EXPENSES
OperoUona, malntenanoo and

telacommunlealion senices
Oeprecialion and amonization
Sales and markeling
Peisonnel

Gensrnl and admlnlslrBllve

Total OpeniOng Expenses

LOSS FROM OPERATIONS

OTHER INCOME (EXPENSES)
Gain (loss) on sale and disposal of

property end eqidpmenl
Net gain (^) on derivative

bansactions
Inlsrest Income
Interest expense end oOrer

UnerKla] cirargas
Loss on extlngulshmsnt of debt - net
Loss on Changs In fair value of

conversion option

Gain (loss) on foreign exchange - net
Loss from bivestments
Amortization of goodwill
Others - net

Other Expanses • Net

LOSS BEFORE T/tX

TAX BENEFU (EXPENSE)

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Net ioss/comprshensive loss
altifbutable to:

Owners of the Company
Non^ontroltlrrg Interests

BASIC LOSS PER SHARE

Lihal Catalan alas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
baglan yang tidak lerplsahkan dari laporan keuangan konsoSdaslan. See accompanying notes to consolidaled financial statements

which are an integral part of the consolidated flnancial statements.
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PT SMARTFREN TELECOM Tbk

DAN ENTTTAS ANAK

Lapofin PotttI Ktuanffan Kontolldotlar
31 OMtmbor 2012 dan 2011

(AAgka^gkt Dlt«]Ucan d^am Ruplih« kactiaS Dlnyatftkan Labi)

PT EMAATPREN TELECOM Ibk

AND ITS SUaStDIARIES

Contolldatod Statemtnto of FlnanelaJ Poaltlor

Dtctitibor 31,2012 and 2011
(FIgum aro Praaantod In Rapiah, unlaaa OthtfwiM Slalad}

Cstetan/

Not^s 2012 2011

ASET ASSETS

ASETLANCAR CURREMT ASSETS

Kasdanaetaxa kas 2d.2e.2r3g.3.535.41.42 141.301.222.705 227.343.302.579 Goth end cosh equivalents
Phitangusoha 2d.2g,3.6.25.42 Trade accounts rocelvabto

PSiak borolaol 2e,41 7.875.360.621 4.166.962.048 Related parfies
PSiak ketiga « sotelah dikurang) ponyisihan Third parties - net of allowance for
pnftsng ragu-ragu masing^nasing sebesar doutMhf) ttccourtls of Rp 38,787^7.640
Rp 30.787^7^ dan Rp 33M215.362 end Rp 33,544.215.362 as of
p^tanggatSI Desember2012dan2011 38.45^154.533 28.026.359.136 December 31.2012 and 2011, respecttvely

Ptutanglain'loin 2d,2e.Zg.3.25,42 Other eooounts receivable

PDiak berolasi 2e.41 2.503.790.685 - Rotated parties
Pthak ketiga 34.053.703.614 27.104.617.750 Third pa^es

Persediaan • sotolah dDuirangi ponylsihan
penurunan niial perset&um masing^nasing Inventories'net of oBowonce for dectne in wdue

srtpesar Rp 3.745.048351 dan ofRp 3,745.048.351 and Rp 14,001,338.567
1^ 14.001.338387 pada tanpgal as iri December 31,2012 and 2011,
31 Desember 2012 dan 2011 2h.3,7 350.89^993.093 186.033.640.795 respectively

Pajak dibay&r dimuka 2r.& 181.179.354.322 130.592.159.993 Prepaid taxes
Bi^ dbayar dimuka 21.9 63.230.864.263 56.113.471.883 Prepaid expensce
Aset bncar Iain-lain 10 35A97.343.577 126.348.708.773 Other current assets

Jumtah Aset Lenctf 852.886.766.523 794.529.24^937 Total Current Aeteie

ASETTIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS

Aset pajak tangguhan - txiTsih 2r.3,37 841.989.421.800 593.470.400.574 Doforrod tax assets • not

Aset tatap - setelah dikurangi Proper^ and equipment - net of accumulated
akumi^ penyusulan mdSingHiuulrtg scbesar depredation of Rp 3.502,611,192,887 end
Rp 3.502.611.192.887 dan Rp 2.660.042.002.683 2j.2k^^. Rp 2.680.642«002.6a3 OS of December 31.
p^tanggd31 D8S8fTd>er 2012 dan 2011 3.11.22.23.31 9.641.051.649.747 8.872.642.077.323 2012 and 2011. respoctivaly

Goodwil dan aset takborwujud h^nnya • Goodwin or>d other inlangiblo assets -
setetah dikurangi amoifisasi masing*fn8sing not of accumulBted emortketion of

ssbesar Rp 974.41C.103.347 dan Rp 974.416,103,347 ond Rp 757.006.379,144
Rp 707.006.379.144 pada (anggai as of December 31, ̂ 12 ond 2011
31 Desember 2012 dan 2011 21.2n.3.12.31 1.S37.522.3S0S99 1.575^48.150.699 respectively

dang muko fangka par^ang 13 1.190.716.578.692 27^860.559.307 longHerm advances
Blaya (fit>3yaT (firmika langka pan}ang 2i.g 22.419.368.755 27.300.030^110 Long-term prepaid expenses
Asellam4atn 14 53.124.824.299 160.308.169.880 Other assets

Jumlah Aset TIdok Lancar 13.466.620.194.292 11.502.049.407.801 Total Non<urrent Assots

JUMLAH ASET 14.339.806.990.815 1Z296.576.650.738 TOTAL ASSETS

Lffialcalatan ataa lapomn keuangan Konsolidasian ysf^ merupdkan
ba^n yarvg bdak leTpisahkan dad laporan keuangan konsolidasian.

Soo accompanying nottrt to eon$<didated flrumciat statements
which are an integral part of the coneolidatod financial statements.
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PT SMARTFREN TELECOM Tbk

0ANENTITA8AHAK

Lvporan Po$isl Ketitngan Kofltollfla«lftr
31 Dmmb«r2012dafi2011

(AngfcMngka DinPttn (totem Rupteh, kacusO Dlnyattkan Latn)

PT SMARTFREN TELECOM Tbk

AND rrs SUBSIDIARIES

Contolidatod Stetemintt of Fbianctel PotHler

Dtctmbtr 31i 2012 and 2011

(Ffguree îre Presented bi Rupteh, unleee Othererise Stated)

2012 2011

LIABILITIES AND EQUITY

LIABILITIES

CURRENT LIABIUTIES

Trade accounts payable
• 106.654.562.968 Rotated pardos

308.425.972.564 438.226.628.855 Third parties
. 500.000.000.000 Short-term toons

239417.110.042 121.700417.749 Other accounts poyoble

21.763.907.451 23.203.223407 Taxes payable

1456.555437.519 1.050438.770.008 Accrued expenses

94234.792.460 67.099.271.679 Unearned revenues

102473.810.092 54452.954.607 Deposits from customers
CurroM portion of:

573.661.732.716 679.755.330.942 Loans p^ble
134.196.591.966 57.103.968.648 Lease Ga^Iies

3.030.649.454.832 3-099.633.529.663 Total Cunent Ltebinttes

NON-CURRENT UABIUTIES

Lor>o4efm portion • net of current
portion of:

3.022O93232.913 3.119469.354471 Loans {^yablo
1.498284.454429 646.581456292 Lease fiabUitlos

983.466.608461 699.779.005.155 Bonds payable

643.009.346454 667.965.757.000 Derivative liability
126465.963.000 108.026.969.000 Long-term employee benerrts liidiSty

49.129.549.795 484.430.562.492 Other norvcufrent bateldios

6.324.549.357452 5.927.973.226.410 Total Non<urrtnt UabilHiet

9255.398412.684 9.027406.756.073 Total Uabiimee

Catataid

NQt9$

UABIUTAS DAN EKUITAS

UABIUTAS

UABIUTAS LANCAR

UtsnguMha
Rhakbamtesi

PihakKelIgs
Pii^man icngka pondok
Uteng lairMain
Utengpalak
Bebanakrual

Pendapatan cfitsrima dimuka
Uang jamtean pebrtggan
Bagten yang jatuh tempo dalam aatu takun:
Ittangplr^mn
Utang sawa pamteayaan

Jumteh LtebllHas Lancw

UABIUTAS TIOAK LANCAR

Ba^an yang jstuhtompolobih dad aatu taltun-
satelah dDwrangl baglan yang okan jatuh

tempo dalam waktu aatu Ishun:
Utang (Mijaman
Ulang $awa pentbiayaan

Utang obllgaai
UabUitas darivatif

UabiStasimtMdankafjate^^Sl^ pan^ng
LiateKtaa ddak lancar hHnnya

Jumlah LiablStas TIdak Lanear

Jumlah UabiBtas

EKUITAS

Ekuttas y«ig (topat dlatributlkan kepada
pemlltk cntltas
Modal aoham:

2012

> Saf(A-nteinomlAa)Rp2.000pefsahan)

• SedB'fttlainontinaiRp 1.000 per saham
- Sari C-mtal nominal RplOO per sabam

2011

. SeriA-rdainominalRplOOparsahdm
• Sari B*atel nominal Rp 50 per saham

Modal dosar:

2012

- Seri A-1.011.793.622 satiam

- Sert 6 • 6.793.548.066 aahom

• SerIC-169.528.646.880 Mhom

2011

- Sort A-20.235.672.427 unam

- Sad B-211.526.255.146 oaham

Modal dilampatium don dtsator
2012

• Sari A-1.011.793.622 saham

- SeriB-4.920.163.075saham

• Sen C • 11.663.913.394 saham

2011

- SeriA-20.235.872.427»Dham

• Seri B - 96.403.261.491 saham

Tambahan modal cksotor- bertih
ObCgasi waj3) konversl
Saldo laba (deRsit)

Ditonlukan penggunaannya
TkSak ditentukan penggunaannya

Kepantlngan non-pengendati

Jamteh EkuHas

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

2d.2g.3.15.25.42
20.41

2e.2g.3.16.25,42
2d.2e.2g^.17.2S.4M2

2r.16

2d.2g.3.19.2S.42.44
20.20

21

2d,2g .3.22.25.42
2g.2k.3.24.25.42

2d.29.3.22.2S.42
29.2k.3.24.2S.42
2d.2g.3.23.2S.42
2d.2g.3.23.2S.42

2q.3.38
20.29.3.23.25.28.42

26

2m.27

2m.28

6.130.141.656.400

717.648.242.163

4.100.000.000.000

100.000.000

(7.964.888.664473t

4.963.201.036.090

1.207.142.041

4.984.408.178.131

6.943.750.317.250

722.192.442.078

2.003.520.329.159

100.000.000

<6.402.OS7.B83.694)

EQUITY

Equity Attrlbutabte (o the Ownam of
(ho Company
Capital stock:
2012

- Series A-Rp 2.000 par valuopor share

• Series B-Rp 1.000 par value per sham
• Series C - Rp 100 par value par share

2011
- Series A-Rp 100 par vahie per share

• Series 6-Rp SO par value per share
Authorized:

2012

• SeriesA-1.011.793.622sharo$
- Series B-6.793.546.068 shares

• Series C -189.526.646.660 shores
2011

• Series A-20.235.672.427 shares
• Series B-211.528,255.146 shares

Issued and pakl-up:

2012

• Series A-1.011.793,622 shares

• Series B-4,920.163.075 shares

- Series C-11.663.913.394 shares

2011

• Series A-20.235.672.427 shares
- Series D • 96.403,261,491 shores

Additiohal paid-up capitel • net
Mandatory convertible bonds
Retained earnings (deficit)

Appropriated
Unappropriated

3.267.5054104.793
1.466.669.872 Non-controlling Interests

3.269.971.694.665 Total Equity

14.339.606.990.815 12.296.S7a.6S0.738 TOTAL UABIUTIES AND EQUITY

Lihai catatan alas taporan keuangan konsolidaslan yang merupakan
b^an yang tidak terRsahksn dari t^>oran kauangan korisolktosten.

See eccompanying notes to consolidatod financial slatemonts
which are an integral part of the consolidated fmandat etetemenis.
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PT 8MARTFREH TELECOM Tbk

DANEHTITASANAK

Laporen Rug) Komprehansif Konaolldaslan
Untuk Tahuiylahun yang Bcnkhir 31 Daaambor 2012 dan 2011
(Angka^ngka Dbajikan dakun Ruplah, kacuall Dfaiyatakon Lain)

PT SMARTFREN TELECOM Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

Contolldatad Statamanta of Compnhtmlva Lois
For tha Yoan Endad Daearobar 31,2012 and 2011

(Figurea are Praaaniad In Ruplah, unlesa Olharwlae Stated)

Catalan/

Nolet 2012 2011

PENDAPATAN USAHA - BER5IH

BEBAN USAHA

Opeiasl, pamalSiaraan dan jasa
lalekomunlkasl

Penyuautan dan omoitlsasi
Penjualan dan pemasaran
Koiyswan
Umum dan adndnisuasi

2e.2o.29.41.43

2o

2e.30.41

21.21.11.12.31
32

2q.33.3e

34

1.649.16S.727.2S4

1.4S6.295.131.387

1.059.905.652.160

324.591.305.643

303.696.929.802

77.274.111.826

954.331.086.460 OPERATING REVENUES - NET

1.257.581J93.682

1.051.060.704.079

448.735.763.679

338.760.681.438

79.820.6a4.866

OPERATING EXPENSES

Oporations. aialntonanca and
talecommunlcaUon eetvices

Depredation and emortizaOon
Sales and maikeling
Personnel

General and administrative

Jumlah Beban Utaha 3.251.763.130.618 3.175.959.127.642 Total Operating Expenses

RUGI USAHA (1.602.597.403.564) (2.221.628.039.182) LOSS FROM OPERATIONS

PENGHASILAN (BEBAN) LAIN<LAIN OTHER INCOME (EXPENSES)

Keuntungan (karuglan) atas pelunasan <3aln (loss) on exiinguishmeni

utang 2g.23.28 301.010.317.214 (48.492.162.479) of debt

Keuntungan etas rastrukturlsasl Gain on restructuring of martdalory

obCgasi wajib konversi 2g.23.28 46.562.196.173 • oonverdbla bonds

Keuntungan (ketugian) dari parubalran Gain (toss) on change in (air vahio of

nilai wajar opsi konversi 2g,23 24.558.408.346 (22.322.210.250) conversion option

Pengtiasilan bunga 11.089.581.625 3.623.285.551 Interest income

Keuntungan per^ualan dan penghapusan Gain on sale and disposal of

asettelap 2j.11 1.710.848.425 56.245.353.026 property and equipment
Interest expense and ottvor

Beban bunga dan keuangan lalnnya 2k.2p.3S (367.979.998.582) (347.425.729.716) financial charges

Kemglan kurs mala uang asing • bersih 2d (115.013.228.330) (20.734.189.464) Loss on foreign exchange - net

Keuntungan trsnsaksi derivatif 46 - 46.602.420.890 Gain on derivative transactions

Ketugian dari inveslasi •
(4.777.220.122) Loss ftom investments

Lain-iain - bersih (110.944.271.343) (90.588.505.779) Others-net

Beban Laln-lain • Bersih (209.008.146.272) (427.866.976.343) Other Expenses • Net

RUGI SEBELUM PAJAK (1.811.605.549.636) (2.649.495.017.525) LOSS BEFORE TAX

PENGHASILAN PAJAK 2r.3.37 TAX BENEFIT

Psjak kini - • Current tax

Pajak tangguhan 248.515.021.226 249.247.426.911 Deferred lax

Jumlah 248.515.021.228 249.247.426.911 Total

RUGITAHUNBERJALAH (1.563.090.528.610) (2.400.247.590.614) NET LOSS FOR THE YEAR

PENDAPATAN KOMPREHENSIF LAIN - -
OTHER COMPREHENSIVE INCOME

JUMLAH RUGI KOMPREHENSIF (1.563.090.528.610) (2.400.247.590.614) TOTAL COMPREHENSIVE LOSS

Rugl berslh/rugl komprehensll yang Net loss/comprahenslve loss

dapat diatflbusikan kapada: attributable to:

Pem9ik penrsahaan (1.562.830.980.779) (2.399.936.082.145) Owners of Pre Company

Kepenlingan non-pengendaii (259.547.831) (311.508.469) Non.control1ing interests

(1.583.090.528.610) (2.400.247.590.814)

RUGI PER SAHAM DASAR 2S.39 (28.74) (317.74) BASIC LOSS PER SHARE

Lihal Catalan atas iaporan keuangan konsoiidBSian yang meiupakan
ba^n yang Hdak lerpisahkan daii Iaporan keuangan konsolidasian.

See accompanying notes to consolidated finandal slalements
which are an integrai part of tlie consolidated Enancial slalements.
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PT XL AXIATA Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN

NERACA KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2010,2009 DAN 2008
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali nilai nominal per saham)

ASET LANCAR

Kas dan setara kas

Piutang usaha - setelah dikurangi penyisihan
piutang ragu-ragu
- Plhak ketiga
• Plhak yang mempunyai hubungan Istimewa

Piutang Iain-Iain
- Pihak ketiga
- Pihak yang mempunyai hubungan Istimewa

Persedlaan

Pajak dibayar dimuka
Uang muka dan beban dibayar dimuka
Piutang derivatif
Aset iancar iain-lain

Jumiah aset iancar

ASET TIDAK LANCAR

Aset tetap - seteiah dikurangi akumulasi
penyusutan

Piutang derivatif
Aset tidak Iancar Iain-Iain

Jumiah aset tidak Iancar

JUMLAH ASET

KEWAJIBAN JANGKA PENDEK

Pinjaman jangka pendek
Hutang usaha dan hutang iain-iain
- Pihak ketiga
- Pihak yang mempunyai hubungan istimewa

Hutang pajak
Beban yang masih harus dibayar
• Pihak ketiga
• Pihak yang mempunyai hubungan istimewa

Pendapatan tangguhan
Hutang derivatif
Bagian pinjaman jangka panjang yang jatuh
tempo daiam satu tahun

Bagian obligasi yang jatuh tempo daiam
satu tahun

Jumiah kewajiban jangka pendek

3,24b 366.161 747.965 1.170.203

4 405.558 271.887 316.720

24c 51.407 60.419 68.292

76.327 1.043 13.450

24d 1.425 8.458 21.368

61.044 19.886 127.633

23a 5.161 367.176 754.860

5,241 1.229.873 481.657 378.260

26 - 18.049 333.324

6 31.061 30.749 18.708

2.228.017 2.007.289 3 200 818

7 23.197.199 23.616.394 23.179.767
26 32.884 112.256 625.678

6.241 1.793.181 1.644.156 1.386.705

25.023.264 25.372.806 25.192.150

27 380 nOK

547.500

8 1.637.856 2.072.648 3.250.810

8.24e 22.195 26.854 28.253

23b 396.603 120.304 100.887

9 942.799 549.333 428.601
- 153 -

10 586.714 597.904 591.432

26 - 166.272 -

11 976.866 1.921.604 730.548

12 883 822

4883033 8 008894 8877 831

Catalan atas laporan keuangan konsolidasian mervpakan Ixagian
tak teipisahkan dari laporan keuangan konsoSdasian secara keseluruhan.
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PT XL AXIATATbk DAN ANAK PERUSAHAAN

NERACA KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2010, 2009 DAN 2008
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali nilal nominal per saham)

Catalan 2212 2222 2008

KEWAJIBAN JANGKA PANJANG

Hutang usaha dan hutang lain-lain • pihak ketiga 8 - 32.745 154.878
Plnjaman jangka panjang 11 7.704.157 9.491.908 14.563.876
KewaJIban pajak tangguhan 23d 1.283.347 1.183.677 553.629
ObllgasI 12 1.497.794 1.496.329 2.879.248
Hutang derivatif 26 142.828 64.479 36.828
Kewajiban diestimasi 13 flsf) 21B.97B

Jumlah kewajiban jangka panjang 10.973.174 12.568.088 18.407.237

EKUITAS

Modal saham - modal dasar 22.650.000.000

saham blasa, modal dltempatkan dan
dlsetor panuh 8.508.000.000
(2008:7.090.000.000) saham blasa, dengan
nilal nominal Rp 100 per saham 14 650.800 850.800 709.000

Tambahan modal disetor 14 5.356.332 5.335.632 2.691.684

Saldo laba

- Telah ditentukan penggunaannya 16 300 200 200

- Belum ditentukan penggunaannya fi ?;07fi49 7.R1fi.4B1 907 013

Jumlah ekuitas 11.715.074 8.803.113 4.307.897

JUMLAH KEWAJIBAN DAN EKUITAS 97 9S10B1 77BRntWfi 7B397 9RR

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merups^n bagian
tak teipisahkan dan laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.
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PT XL AXIATA Tbk DAN ANAK PERUSAHAAN

LAPORAN LABA RUGi KONSOLIDASIAN
UNTUKTAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2010,2009 DAN 2008
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali laba/(rugi) bersih per saham)

f^^tatan 2010 2009 2008

PENDAPATAN USAHA
Pendapatan usaha bruto
Diskon

17.636.895
ri78.2561

13.879.513
f173.462)

12.155.991
194.784)

Pendapatan usaha biuto setelah dikurangi diskon 18.24f 17 4finB39 13706 0.51 12 061 207

BEBAN USAHA

Beban penyusutan
Beban Infrastruktur

Beban Interkoneksi dan jasa telekomunikasi
Beban penjualan dan pemasaran
Beban gajl dan kesejahteraan karyawan
Beban perlengkapan dan overhead
Laln-lain

7

19

2024g.24h
21,24j
22.24k
24i

4.071.998

3.120.982

2.303.762

1.291.324

904.408
551.178
50.500

3.701.880
3.089.094

2.027.777

1.030.368

777.833

575.676

39.579

3.335.287

1.988.575

2.296.381

1.374.475

722.515

547.741

43.244

12294.152 11.242.207 10.308.218

LABA USAHA S1B4.487 2463 844 1 752.989

(BEBAN)/PENGHASILAN LAIN-LAtN
Beban bunga
Penghasiian bunga
(Kemgian)/keuntungan selisih kurs • bersih
Keuntungan dari transaksi sewa pembiayaan
Lain-iain

26

6

23e

(842.604)
62.367

(167.428)

f348.841)

(1.274.077)
68.602

744.617

465.047

1104.990)

(1.122.294)
33.660

(332.151)

1401.402)

n.296.506) f100.801) 11.822.187)

LABA/(RUGI) SEBELUM PAJAK PENGHASILAN 3.867.981 2.363.043 169.198)

{BEBAN)/MANFAAT PAJAK PENGHASILAN
- Kini

- Tangguhan

23c

23c

(877.050)
r99.670)

(23.527)
1630.048)

(6.011)
60.100

r97fi72n) 1653 57.5) 54 089

LABA/(RUGI) BERSIH 1.709.468 115109)

LABA/(RUGI} BERSIH PER SAHAM
DASAR

DILUSIAN

17 340 237 12)

17 340 237 12)

Catalan atas laporan keuangan konsolidasian mempakan bagian
tak teipisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.
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PT XL AXIATATbk DAN ANAK PERUSAHAAN

LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN

UNTUKTAHUtil-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2010,2009 DAN 2008
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah)

Tambahan

Telah
ditentukan

SnMo laha

Belum
ditentukan

Catalan Modal saham modal dlsntor oenaounaannva oanaounaannva Jumlah

Saldo 1 Januari 2008 709.000 2.691.684 100 1.064.022 4.464.806

Rugi bereih tahun beijalan - - - (15.109) (15.109)

Dividen 15 - • - (141.800) (141.800)

Pembentukan cadangan wajib

Saldo 31 Oesember 2008

16 _ 100 MOOl

709.000 2.691.684 200 907.013 4.307.897

Penaibltan saham malalui

panawaran umum terbatas lb 141.800 2.643.948 2.785.748

Laba barsih tahun bei)alan

Saldo 31 Desember 2009

. . . 1.709.468 1709 468

850.800 5.335.632 200 2.616.481 8.803.113

Laba berslh tahun beijatan - 2.891.261 2.891.261

Kompensasi berbasis saham 2n.14
- 20.700 - - 20.700

Pembentukan cadangan wajib

Saldo 31 Desember 2010

16 . . 100 M001 .

asjLam 300 5.5QZ.642 11 716 074

Catatan atas faporan keuangan konsolidasian merupakan bagian
tak tetpisahkan darilaporan keuangan konsolidasian secara keselumhan.

Halaman 3



PT XL AXIATATbk DAN ANAK PERUSAHAAN

LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN

UNTUKTAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2010,2009 DAN 2008
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah)

_£alalaa

ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERAS!

Penerimaan dari pelanggan dan operator lain
Pembayaran kepada pemasok dan untuk
beban usaha

Pembayaran kepada karyawan

17.322.790

(7.412.054)
1786.7001

13.765.228

(5.412.328)
f682.S451

12.165.611

(6.619.752)
t6S0.8255

Kas yang dihasiikan dari operasi
Penghasiian bunga yang diterima
Pembayaran pajak penghasiian badan

9.124.036

63.151

f392.2961

7.670.355
57.207

19.2731

4.895.034

26.304
1211.8371

Arus kas bersih yang diperoleh dari
aktivitas operasi 8794 891 7.71fi,2flf) 4.709.501

ARUS KAS DARI AKTIVITAS INVESTASI

Pembelian aset tetap
Pembayaran upfmnt fee 3G
Reaiisasi/(penambahan) aset iain-lain
Penerimaan dari aset yang dijual dan

penggantian asuransi 7

(4.847.922)
(327.627)

93.772

24.700

(5.282.741)

135.583

23.730

(11.381.712)

(233.217)

100.898

Arus kas bersih yang digunakan untuk
aktivitas Investasi /5.0.'S7.0771 /5.123.4281

ARUS KAS DARI AKTIVITAS PENDANAAN

Pembayaran pinjaman jangka pendek
Pembayaran bunga pinjaman jangka pendek
Pembayaran pinjaman jangka panjang
Pembayaran bunga pinjaman jangka panjang
Pembayaran Obligasi ̂ celcom
Pembayaran bunga obiigasi
Penerimaan pinjaman jangka pendek
Penerimaan pinjaman jangka panjang
Pembayaran dividen
Penerimaan dari penawaran umum terbatas

15

(6.622.767)
(715.034)
(578.566)
(175.152)

3.972.875

(547.500)
(11.957)

(5.216.675)
(1.017.530)
(761.254)
(267.853)

2.026.133

2.785.748

(1.000.000)
(65.461)

(400.000)
(649.051)

(4.459.970)
(444.513)
1.470.950

12.953.122

(141.800)

Arus kas bersih yang (digunakan untuk)/
diperoleh dari aktivitas pendanaan f4.118.6441 O.OIO.fififl) 7.263.277

(Penurunanj/kenaikan bersih kas dan setara kas mnasn) /4160271 455 747

Kas dan setara kas pada awal tahun 747.965 1.170.203 805.769

Dampak perubahan selislh kurs terhadap
kas dan setara kas f9741 (6,211) /94.3131

Kas dan setara kas pada akhir tahun 3 366 161 747 966 1.170.203

Aktivitas Investasi dan pendanaan yang tidak
mempengaruhi arus kas:

Keuntungan dari transaksi sewa pembiayaan _ 465.047 _

Catatan atas /aporan keuangan konsolidasian werupakan bagian
tak tarpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keselumhan.

Hataman 4



PTXLAXIATATbk

DAN ENTITAS ANAK/ AND SUBSIDIARIES

Halaman 1 Page

LAPORAN POSISIKEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2012, 2011 DAN 2010
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah,
kecuali nilai nominal persaham)

Catalan/

Aset lanear
Kas dan setara kas
Piutang usaha - setelah dlkurangl

proMsl penurunan nilai
piutang

- PihakReliga
• Plhak-plhak barelasi
Piutang Iain-Iain
• Plhakkeliga
• Plhak-plhak berelasi
Persediaan
Paiak dlbayar dimuka
- Pajak penghasllan badan
- Klaim resutusi paJak
- Pajaklainnya
Beban dibayar dimuka
Piutang denvatif
Aset Iain-Iain

Jumtah asei lancar

Aset tidak lancar
Aset tetap • setelah dikurangi

akumulasi penyusutan
Aset tak beiwujud
Beban dibayar dimuka
Piutang denvaltf
Aset laln-lain

Jumlah aset tidak tancar

Jumlah aset

Llabilitas jangka pendek
Hutang usaha dan hutang Iain-Iain
- Pihakketiga
- Pihak-pihak berelasi
Hutang pajak
- Pajak penghasllan badan
• Pajaklainnya
Beban yang masih harus dibayar
Pendapatan tangguhan
Liabilitas imbalan keija jangka

pendek
Provisi

Liabilitas Imbalan keija jangka
panjang - bagian lancar

Pinjamanjangka panjang -
bagian lancar

Obllgasi - bagian lancar

Jumlah liabilitas jangka pendek

Liabilitas jangka panjang
Piniaman jangka panjang
Liabilitas pajw tangguhan
Obligasi
Hutang derivatil
Liabilitas imbalan kerja jangka

panjang
Provisi

Jumiah liabilitas jangka panjang

Ekuitas yang dapat diatribuslkan
kepaoa pemllik entltas Induk

Modal saham - modal dasar
22.6SO.000.000 saham biasa,
modal ditempatkan dan disetor penuh
8.526.276.611 (2011: 8.518.566.332;
2010: 8.508.000.000)
saham biasa, dengan nilai nominal
Rp 100 per saham

Tambahan modal disetor
Saldo laba
- Telah ditentukan penggunaannya
- Belum ditentukan penggunaannya

Jumiah ekuitas

Jumlah liabilitas dan ekuitas

Notes

15
15

17

CONSOUDATED STATEMENTS
OF FINANCIAL POSITION

AS AT 31 DECEMBER 2012, 2011 AND 2010
(Expressed in millions of Rupiah,

except par value per share)

2012 2011 2010

Current assets
Cash and cash equivalents
Trade rec^vables - net of
provision for receivables

impairment
Third parties -

Related patdes -
Other receivables

Third parties -
Related parties -

Inventories
Prepaid taxes

Corporate income tax -
Claim for tax refund •

Other taxes -
Prepayments

Derivative receivables
Other assets

Total current assets

Non-current assets
Fixed assets-net of

accumulated depreciaUon
Intan^ble assets

Prepayments
Derivative rec^vables

Other assets

Total non-current assets

Total assets

Current liabilities
Trade and other payables

Third parties -
Related parties -
Taxes payable

Corporate income tax -
Other taxes -

Accrued expenses
Deferred revenue

Short-tenn employee
benefit Habitttles

Provisions

Long-term employee
benefit BabiliOes -

current portion
long-term loans -
current portion

Bonds - current portion

Total current fiabilities

Non-current liaUlltles
Long-term loans

Deferred tax fiabilities

Bonds
Derivative payables
Long-term employee

benefit Babifities
Provisions

11.345.673 8.749.930 10.973.174 Total non-current liabilities

Equity attributable to the
oivners of the parent entity

Share capital - authorised capital
22,650,000,000 ordinary

shares, issued and fully paid
capital 6,526.276.611
(2011:8.518,566.332;
2010:8,508,000,000)

ordinary shares, with par value
650,800 of Rp 100 per share

5,356,332 Additional paid-in capital
Retained earnings

300 Appropriated -
5.507.642 Unappropriated -

Total equity

Total liabilities and equity

852,628
5,454,351

500
9062-557

851,857
5,414,099

400
7-426.156

15.370.036 13.692.512 11.715.074

3545570.5 31 ■170.654 27.251.261

3 791,805 998,113 386,161

4 468,152 811,898 430,338
26b 37,535 32,508 26,627

21,674 25,383 76,628
26c 260 191 1,124

49,807 66,595 61,044
25a

136,843 60,684 -

5,161 5,161 5,161
98,481 27,504 -

5 1,905,088 1,513,578 1,209,452
24 69,456 - -

6 76.723 25.624 51.482
3.658.985 3.387.237 2.228.017

7 29,643,274 25,814,830 23,197,199
8 376,513 448,855 521,197
5 1,279.083 1,174,631 888,627

24 66,511 117,785 32,884
6 431.359 427.316 383.357

31.798.720 27.783.417 25.023.284

35 455 705 31 170.654 27 2.51 261

9 2,648,827 2,804,871 1,655,091
9,26d 4,794 10,198 4,960
25b

56,350 73,710 203,859
48,220 55,485 192,744

10 576,371 728,907 714,283
11 930,460 796,916 588,714

162,155 157,481 228,536
14 - 268,646 -

14 8,247 11,758 -

12 4,306,572 2,320,821 976,866
13 . 1.499.419 .

8.739.996 8.728.212 4.563.033

12 9,213,417 6,906,014 7,704,157
25d 1,589,908 1,356,521 1,283,347
13 - - 1,497,794
24 58,820 105,695 142,828

14 171,030 122,858 134,721
14 312.498 258.842 210.327

Catalan atas laporan keuangan merupakan bagian tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PTXLAXIATATbk
DAN ENTITAS ANAK/A/VO SUBSIDIARIES

Halaman 2 Page

LAPORAN LABA RUGIKOMPREHENSIF

KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2012, 2011 DAN 2010
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah,
kecuali laba barsih per saham)

CONSOUDATB3 STATEMENTS OF
COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEARS ENDED
31 DECEMBER 2012, 2011 AND 2010

(Expressed In mBlions of Rupiah,
except earnings per share)

Catatan/

Notes 2012 2011* 2010*

Pendapatan 19 20.969.806 18,260.144 17.057.760 Revenue

Beban Expenses
Beban penyusutan 7 (4.993.976) (4.610.551) (4.071.998) Depredation expenses
B^an infrastruktur 20a (5.206,335) (3.868.242) (3.120.982) Infrastructure expenses
Beban interkoneksl dan Interconnection and

beban langsung lainnya 21,26f (3.097,391) (2,010.669) (1.902.883) other direct expenses
Beban panjualan dan Sales and markeSng
pemasaran 20b (1,306,482) (1,237.982) (1.291.324) expenses

Beban gajl dan Salaries and employee
kesejahteraan karyawan 22.26g (941,119) (1,199.206) (904,408) benefits

Beban peilengkapan dan Supplies and overhead
overhead 20c (673,153) (596.233) (551,178) expenses

Beban amorlisasi 8 (72,342) (72.342) (50.500) Amortisation expenses
(Kerugian)/keuntungan fkrrelgn exchange

selisih kurs - beislh (299,172) (143.899) 33.686 (losses)/galns - net
Laln-lain 127.3731 (77,??7) (213.2481 Other expenses

116.617.3431 (13.816.781) (12.072.8351

4.352.463 4.443.363 4.984.925

Btaya keuartgan 23.24 (782.334) (754.786) (1.228.604) Finance costs
Penghasilan keuangan 181.292 176.066 111,«0 Finance income

Biaya keuangan - bersih f601.0421 (576.720) (1.116.9441 Finance costs - net

Laba sebelum pajak penghasllan 3,751.421 3.864,643 3.867.981 Income laefore Income tax

Beban pajak penghasilan 1986.7741 (1,034,?4?) (976.720) income tax expenses

Laba tahun berjaian 2.764,647 2.830,101 2.891.261 Profit for the year

Laba komprehensif lainnya
Kerugian akiuarial dart

program pension manfaat past! 14c
Beban pajak penghasllan terkait

Laba komprehensif lainnya tahun
berjaian, seleiah pafak

(27.642)
6.910

Total laba komprehensif

Laba diatilbuslkan kepada
pemllik entllas induk

Total laba komprehensif
dlatribuslKan kepada
pemllik entltas Induk

Laba berslh per saham
- Dasar 18
• Dituslan 18

2743 916

2.764 647

2 630101

2.74391S 2 630 101

Other comprehensive Income
Actuarial losses from

defined benefit plan
:  Related income lax expense

Other comprehensive
Income for Oie year,

:  net of tax

Total compreAens/ve
2.691.261 fncome

Profit attributable to the

owners of the
2,891.261 parent entity

Total comprehensive Income
attributable to the owners

2 691 261 of (Ae parent entfty

324

324

332

332
340

340

Earnings per share
Basic -

Diluted -

Disajikan kefnt)ali, lihat Catalan 37

Catalan atas laporan keuangan merupakan baglan tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

'* 4s restated, see Note 37

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PTXLAXIATATbk
DAN ENTITAS ANAK/ AND SUBSIDIARIES

Halaman 3 Page

LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS

KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUNoTAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2012,2011 DAN 2010
(Dinyatakan dalam jutaan Ruplah)

CONSOUDATED STATEMENTS OF

CHANGES IN EQUITY
FOR THE YEARS ENDED

31 DECEMBER 2012, 2011 AND 2010
(Expressed in millions of Ruplah)

DlaMbutnuin koiiada ptmfllk •nUlas IntluW
Attribaulilo to Ifto mum* eflha omnt ngtv

SaMo bba/R»Mnede»mlnos
Tambahan modaJ Talah Balum

disotoi/ dltorrtukan dltentukan Jumtoh

Catatan/ Modal sahanV Ad(BOonat penggunaannya/ ponggunaannyo/ okuHas/
Hfm Shfntmftd aaW/neaii«»« AmmorMed Umoomoritled Total taultr

Soldo 1 Januari 201D

Total taba komprehenaif
tahun borjalan

Kofflponsasi
beitxKissaham

Pembeotukan
cadanganw^lb

Soldo 310o&ombor2010

Soldo IJaouarl 2011

Total laba komprehen^f
lahun beijolan

Komponsa&l
bert)0Sl8$aham

Peneititan saham bam

terkait kompensasi
bofbasis soham

Blaya pooofbitan aabam
CKvldon

Pembentukan

cadangan wsjtb

Soldo 31 Doaomber2011

SaUa 1 Januad 2012

Total laba kompfohonslf
tahun be^alan

Kbmpcnsosl
berbasb saham

Ponerbitan saham baru

Blaya penorbltan saham
Ohfiden

Pembentukan

cadangan wajib

Soldo 31 Dcsembor2012

850.800

850.800

2n.15

15.35

18

17

1.057

2rv,15

15,35

16

17

771

5.335.632

20.700

5,356,332

1,056

58,115

(1.404)

851,857 5.414,0:

(2.112)

42.407

(43)

200

JOS.

2.6.6.481 6.803.113

2.691.261 2.891.261

20.700

(1001 ;

300

S SOT 64? 11 715 074

S.S07.642 11.715.074

2.830.101 2.830.101

1.056

Jffl!.

(911.487)

(1001 .

59,172

(1.404)
(911.487)

400 7,426.158 13.692.512

2.743.915 2.743.915

(2.112)

43.178

(43)
(1.107.414) (1,107.414)

jsffl tm :

-852^628 S 4S4 951 -SOU , -9J162J5Z 15370 096

Balaneo at at
IJanaaryZtIO

Total oomptaheatNO
anomohrtho

year

Stmro-hasad

cnnpaiiMfiw
Af^mpriatloiHor

sieaxoiymseno

Btltneaasat

3IOecemlter2(HO

Balaneo at at
tJanuaiyiOtt

Total comp/ehensve
Incomeforllte

yoar

Sham-based
compensaHon
Itsuanee ol new

shares In mlaUon

to them-besed

convensolion
Shmlssuaneo

cost

DMdends
Appfopdation tor

staMory reserve

Balance as at

31 December 2Q11

Balance as at

1 January 2012

Total comprehensive
income for the yeer

Shore-based

compensation
Issuance of

new shares

Shamlssuance

cost

DMdends
Appropriation lor

staMory reserve

Betenee OS et
31 December 2012

Catalan atas laporan keuangan merupakan bagian tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolidaslan secara keseluruhan.

The accompanying notes form an integral part of
these consolidated financial statements.



PTXLAXIATATbk
DAN ENTITAS ANAK/ AND SUBSIDIARIES

LAPORAN ARUS KAS

KONSOUDASIAN

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR

Halaman 4 Page

Aids kas b«isih yang diperdeh dan/
(digunakan untuk)ak(ivltas
pendanaan

(Penurunan)/kenaikan
bersih kas dan setara kas

Kas dan setara kas pada awal tahun

Dampak perubahan selisih kurs
teibadap kas dan setara kas

Kas dan setara kas pada akiiir laliun

(208.709>

998,114

2.400

31 DESEMBER 2012,2011 DAN 2010
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah)

Catatan/

Nqjps 2012 2011

ARUS KAS DARI AKTIVITAS

OPERASI

Penerimaan dari petanggan dan
operator lain

Pembayaran kepada pemasok dan
beban lain

Pembayaran kepada karyawan

21,214,831

(10,413,421)
(1.145.3081

18,735,541

(8,208.553)
(974.5311

Kas yang diltasilkan dari operas!
Penghasilan keuangan yang diten'ma

9,656,102
130,446

9,552,457
115,602

Penerimaan pajak penghasilan badan
Pembayaran pajak

penghasilan badan (801.1281 (1.235,0§2)

Arus kas bersih yang dlperoleh dari
akUvltas operasi 8.985.420 8.432.997

ARUS KAS DARI AKTIVITAS
INVESTASI

Pembeilan aset tetap
Pembayaran upfront fee 3G
Reaiisasi/(penambahan) aset

iain-tain - tidak iancar

Penerimaan dari aset tetap yang
dijual dan penggantian
kialm asuransi 7

(10,175,925)

96,067

79.301

(6,521,544)

(216,351)

54.770

Arus kas bersih yang digunakan
untuk aktivitas investasi (10.000.5571 (6.683.1251

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS PENDANAAN

Pembayaran obiigasi
Pembayaran pinjaman
jangka panjang

Pembayaran bunga pinjaman
jangka panjang

Biaya penerbitan saham
Pembayaran dividen
Pembayaran bunga obiigasi
Penerimaan pinjaman
jangka panjang

(1,500,000)

(2,370,754)

(612,658)
(43)

(1,107,402)
(77,625)

6.474.910

(4,558,590)

(471,476)
(1,404)

(911,487)
(155,250)

4.980.654

632.317

366,161

(3651

CONSOUDATED STATEMENTS
OF CASH FLOWS

FOR THE YEARS ENDED

31 DECEMBER 2012, 2011 AND 2010
(Expressed in millions of Ruplah)

2010

17,322,790

{7,461,347)
(786.7001

9,074,743
112,444

212,959

CASH FLOWS FROM
OPERATING Acnvmes
Receipts Sent customers and

otiter operators
Payments for suppSers and

other expenses
Payments to employees

Cash generated from
operations

Finance Income received
Refund Som corporate

Income tax
Payments of corporate

Income tax

Net cash flows generated from
8.794.891 operating activities

CASH FLOWS FROM
INVESHNG ACTfVmES

(4,847,922) Acquisition of fixed assets
(327,627) Payment of 3G upfiont fee

Reallsatlon/(addition) of other
93,772 assets - non-current

Proceeds from sale of
fixed assets and

24,700 insurance claims

(5.057.0771

(578,566)

(6,622,767)

(715,034)

(175,152)

3.972.875

806.428 (1.117.5551 (4.118.6441

Net cash flows used in
Investing activities

CASH FLOWS FROM
FINANCING ACTIVITIES

Repayment of bonds
Repayment of long-term

loans

Payment of long-term
loan interest

Share Issuance cost
Cash dividends paid

Payntent of bond Interest
Proceeds from long-term

loans

Net cash flaws generated
fronV{used In) financing

activities

Net (decrease)/increase in
(380.8301 cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at
747,985 beginning of year

Effect of exrdtange rate
changes on cash and

(9741 cash equivalents

791 805 998 113
Cash and cash equhreients at

-366.161 end of year

Catalan atas laporan keuangan merupakan bagian tak terpisahkan
dari laporan keuangan konsolldastan secara keseluruhan.

The accompanying notes form an Integral part of
these consolidated financial statements.
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PT BAKRIE TELECOM Tbk

NERACA

31 DESEMBER 2008 DAN 2007
(Angka dalam label disajikan dalam Ruplah, kecuall
dinyatakan lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk

BALANCE SHEETS

DECEMBER 31, 2008 AND 2007
(Figures in table are expressed in Rupiah, unless
otherwise stated)

aset ASSETS

Catalan/

Neitt

ASETLANCAR

Kas dan setaia kas 2b^p^,32
InvestasI jan^ pcndck 2c,4,32
Piutang usaha

(setdah dikurangi penyisihan
piutang tak icitaglh sebesat
Rp26.396.142.509 dan Rp 37.294.180.760
pada tahun 2008 dan 2007} 2d,3

Perscdiaan 2f,6
Uang muka 7
Biaya dibayac dimuka 2g,8
Pajak dihayar dimuka 2q,29a

Jumlah Asci Lancar

2008 2007

501.639.725.742

1.083.022.599.227

120.970.886.696

35.757.977.390

22.685.668.068

334.291.480.640

209.949.908.089

295.662.862.220

100.026.567.865

102.985..581.076

18.426.917.943

48.955.156.754

206.602.524.580

154.323.371.704

2.308.318.245.852 926.982.98Z142

CUJtJtENT ASSETS

Ctuh and caih tgumtlmis
Short-ttrm iimstmiils

Tnuk mtmAlii

(mt aUasnmafor JoubtfJ
atauKts ofid> 26J96.142,909

and Rp 37,294,180,760
in 2008 and2007, rtspictimif)

Inptntories

Adranas

Pnpaid txptssa
Pnpaidlaxtt

Tola! O/mnt Ami

ASET TIDAK LANCAR

Uang muka pembelian aset tetap
Aset tetap
(setdah dikurangi akumulasi pcnyusutan
sebesat Rpl .421.272.376.692 pada
tahun 2008 dan Rp 988.911.391.930
pada tahun 2007)

Deban ditangguhkan
Taksitan lagihan pajak penghasilan
Aset derivadf

Kas yang dibatasi pcn^unaannya
Jaminan

Jumlah AsetTidak Lancar

JUMLAH ASET

9,,37a

2h,2i,2j,10
21,11
2q3h
2v,12

2b, 13,32

2k.32

327.378.215.300 123.024.653.054

5.303.281.246.648 3.307.202.072J32

43.94^823.519

523.739.071.687

31.856.593.772

7.456.409.314

10.318.245.034

13.684.245.726

249.221.762.416

27.402.489.199

6.327.344.783

6.237.654.360.240 3.737.180.812.544

8.545.972.606.092 4.664.163.794.686

NON-CURRENT ASSETS

Advanifj forftoctdaistit
Fixedaueii

(net of aauMulated d^redaHon ̂
^ 1,421,272,376,692 in 2008

and Rp 988,911,391,930
in 2007)

Deferred ebaigei
Ettimated claims for tax r^uad

Derivative assets

Restricted cash in ionic

Seaaitjf deposits

Total Non-CurrentAssets

TOTAL ASSETS

Catatan atas

hpomn kenatnan steam kesebtmban.
Tie accontpat^ittg Notes to Financial Statements form an uttegrdpert cf these

1



PT BAKRIE TELECOM Tbk

NERACA

31 DESEMBER 2008 DAN 2007
(Angka dalam tabel disajikan dalam Rupiah, kecuali
dinyatakan lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk

BALANCE SHEETS

DECEMBER 31, 2008 AND 2007
(FigurBS in table are expressed in Rupiah, unless
oUierwise stated)

KEWAJIBAN DAN EKUITAS LIABILITIES ANIiEOXIITY

Catatan/
Notes 2008 2007

KEWAJIBAN LANCAR CURRENT UABILTTIES

Hutang usaha Tradeptpabtes
Pihak ketiga 14,32 522.930.230.802 186.579.573.237 Third parlies
Hubungan.istimewa 2e,14,30 1.894.722.185 4.867.117.654 Related parties

Hutang Iain-Iain 15,32 6.969.793.120 9.960.205.069 Otherprgebles
Pendapatan ditcrima dimuka 2n 81.472910.478 19.720.021.045 Untamed menae

Uang jaminan peianggan 16 55.830.572.733 41.518.821.506 Cuslomm'dtposit
Biaya masih harus dibasMi 2o,17 216.650.441.599 171.874.239.385 Attraed expenses
Hutang pajak 2q29c 6.465.373.667 7.477.326.258 Taxesptgable
Kewajiban jangka panjang yang Carrent mataritia

jatuh tempo dalam waktu satu tahun br^term debts
Hutang u.saha 14 149.022.531.748 72369.578.778 Trade pHpabks
Pinjaman bank 18,37b 26.241.460.486 -

Bank baas

Jumlah Kewajiban Lancar 1.067.478.036.818 514.366.882932 Total Current Uabibties

KEWAJIBAN TIDAK LANCAJR NON-CURBNTUABILITmS

Kewajiban pajak tangguhan - bersih 2q29e 117.366.75.3.30! 76.123.128.694 Deferred tax BabiStia - net
Kewajiban jangka panjang - setelah

dikurangi ba^an yang jatuh tempo Lea^terra debts - net ofcurreat
dalam waktu sam tahim atatarities

Hutang usaha 14 70.951.860.463 189.452.485.758 Trade pafobks
Pinjaman bank 18,32,37b 1.563.421.715.388 1.365.755.000.000 Bank bans

Hutang obligasi 2m,I9.37o 644.702.476.923 643.257.697.900 Beads pafabli

Jumlah Kewajiban Tidak Lancar 2396.442806.075 2274.588.312J52 Total Non-Csirrmt Liabilities

Jumlah Kewajiban 3.463.920.842.893 2.788.955.195.284 Total Liabilities

EKUITAS

Modiil saham

Nilai nominal

Saham biasa sen A Rp 200
Saham biasa scri B Kp 100

Modal dasai

Saham biasa scri A

10.000.(K10.000 saham

Saham seri B

32.111.652.195 saham

Modal ditempatkan dan diseior penuh
Saham biasa seri A

5.751.502.450 saham

Saham biasa seri B

22.730.915.129 saham pada tahun 2008 dan
13.20Z 174.417 saham pada tahun 2007 20

Tambahan modal disetor 21

Saham beiedar ̂ -ang diperoleh kembali 2w^l ,22
Laba investasi

jangka pendek yang belum tetcalisasi 2c,4
Cadangan lindung nilai 2v,12
Dcfisit

Ekiiitas • bersih

JUMLAH KEWAJIBAN
DAN EKUITAS

3.423.392.002.900

2141.166.570.210

(47.999.151.892)

5.950.137.230

269.599.531.383

(710.057.326.632)

EQUITY
CajMUti stock
Parvaht

Cemmon tbaret stries A 200

Commn sbarts stria fi 100

Aatiori^ sbaia
Cmmtn sbans seats A

I0,000,000fi00 sbms
Commm sbms stries B

32,111,652,195sbms
IsstitelmJ fitUfpaid sbarts
Cesmam shares stria A

5,751,502,450 sbms
CammOtt sbms stria fi

22,730,915,129 sbara in 2008 and
2.470.517.931.700 13,202,174,417 sbara in 2007

33.870.502.548

612896.738

217.077.222113

(846.869.953.697)

5.082.051.763.199 1.875.208.599.402

8.545.972606.092 4.664.163.794.686

Tnasttty Stock
VartaB^gsm on

sboa-iem imestsittnts

Ht^ngraem
De/teil

Eqaitj • Net

TOTAL LIABILITIESAND

EQUITY

Catalan atas laperen Kman/m ampakan ba^anjani ddak ter^sahkaa dari
lapenai haens/m steam keubiruian.

Tbi aem^aaffatt R'ts to Fhumdal Statemmli firm an iaiipal fart ̂  tbtst



PT BAKRIE TELECOM Tbk

LAPORAN LABA RUGI
UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR
PADA TANGGAL 31 DESEMBER
2008 DAN 2007
(Angka dalam label disajikan dalam Rupiah, kecuall
dinyatakan lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk
STATEMENTS OF INCOME
FOR THE YEARS ENDED DECEMBER 31,
2008 AND 2007
(Figures in table are expressed in Rupiah, uniess
otherwise stated)

PENDAPATAN
Pendapatan usaha - kotor

Jasa telckomunikasi
Jasa intetkoneksi

Juinlah pcndapaian usaha
Beban interkoneksi

Potongan haiga

Pcndapatan Usaha - Beisih

BHBAN USAHA

Beban penyusutan
Beban operas! dan pemelihataan
Beban umum dan administrasi

Beban katyawan
Beban penjualan dan pcmasaran
Biaya usaha lainnya

Catalan/
Nofts

2n,23,30

2008 2007

2.503.861.351.672

301.447.743.551

Z805.309.095.223

(284.354.144.186)
(318.662.914.791)

1.503.389.726.938

168.64Z356.823

1.672.032.083.761

(244.690.894.770)
(137.452.336.168)

2.202.292.036.246 1.289.888.852.823

2ii

2h,10
24

25

26

27

432.360.984.762

536.557.325.851

178.021.100.890

241.030.386.481

423.926.465.794

11.763.024.057

216.240.109.607

267.908.591.748

11ZS85.995.762

153.807.586.045

210.233.173.471

10.824.415.219

REVENUES
Opmtiag mtmu - goa

TtUmmutueaiitn smia

hltmantaivn senia

Total optraliitg mmue
h/trmanutiott txjKntti

Diiauat

Operating 8neaue ■ Net

OPERATING EXPENSES
Deprmatim etpemt

OperaSttg and memtteaaate etgmte
Central and admrtttttrathe tspense

Pemmne/txpenie
Sales and marketing tt^rnse

Other operating expenses

Beban Usaha 1.823.659.287.835 971.599.871.8.52 Operating Eipenses

LABA USAHA 378.63Z748.411 318.288.980.971 OPERA TING INCOME

PENGHASILAN (BEBAN)
LAIN-LAIN
Beban keuangan - bcrsih
l.aba (rug!) selisih kurs - bersih
Pcnyisihan piutang ragu-tagu
Lain-bin - bersih

2n

28a

2p,28b
2d,5

(131.760.182.179)
(44.487.670.117)
(12.490.675.694)
(11.837.968.749)

(89.858.989.534)
8.010.910.090

(17.384.783.050)
636.481.822

OTHER INCOME

(CHARGES)
Finanting tost ■ net

Gain (lost) on Jortigt exrhange • net
Pmition for doubtful accounts

Others - net

Beban Lain-lain - Bersih (200.576.496.739) (98.596.380.672) Other Chags - Net

LABA SEBELUM BEBAN

PAJAK 178.056.251.672 219.69Z600.299
INCOME BEFORE

TAXEXPENSE

BEBAN PAJAK
Tanggiihan

2q,29e
(41.243.624.607) (75.423.611.426)

TAXEXPENSE

Deferred

LABA BERSIH 136.812.627.065 144.268.988.873 NETINCOME

LABA BERSIH

PER SAHAM DASAR
2s,33

5,19 7,65
BASICEARNINGS

PER SHARE

LABA BERSIH PER SAHAM

DASAR DILUSIAN
2s,33

5.19 7,42
DILUTED EARNINGS

PER SHARE

Ctttataa atas Ltpotan Keaanga mempakan baganjani tidak tetpisabkan Jari
laperaa kenan/aa ttcara kestkmban.

The astomparrgng Notts to Finandal Statenrtntt ̂ tm an inttg^ part these



PT BAKRIE TELECOM Tbk

DAN ANAK PERUSAHAAN

NERACA KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2010 DAN 2009

(Disajikan dalam Rupiah, kecuall dlnyatakati lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

DECEMBER 31, 2010 AND 2009
(Expnssed In Rupiah, unless otherwise stated)

Catalan/

Notes 2010 2009*)

ASET ASSETS

ASETLANCAR CURRENT ASSETS

Kas dan selara kss 2c.2z.3.34,35 333.682.733.622 715.672.709.550 Cash and cash eqwvdents
InvostasI jangka psndsk 2d.2z.4.34.35 273.625.779.595 557.798.088.608 Short-lenn Investments

PKilang usaha

(setelah dikurangi penyisihan Trade receivables

phjlang ragu^gu sebesar (net of alUnvance for
Rp12.222.449.90S pada tahun doubtful accounts of

2010 dan Rp20.724.887.463 Rp1Z222,449.905 In 2010 and
pada lahun 2009) 2e.2z.S.34.35 102.278.278.770 94.468.973.285 /^20.724,687.463 In 2009)

Persediaan 2g.e 27.798.487.925 27.663.082.467 Inventories

Uang muka 7 97.867.880.922 17.752.614.593 Advances

Biaya dlbayar dl muka 2h.8.30c 271.753,882.741 103.986.701.510 Prepaid expenses
Pajak dlbayar dJ muka 2v.31a 186.180.572.026 203.796.590.648 Prepaid taxes
Kas yang dibalasi penggunaannya 2c.2z.12,34.35 142.952.600.594 39.745.669.768 Restricted cash In banks

Jumlah Asel Lancar 1.436.140.216.095 1.760.886.590.849 Total Current Assets

ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS

Aset pajak langguhan • besih 2v.31e 5.938.816.642 - Deferred lax assets-net

Uang muka pembellan Advances for purchase of
aset telap 9 256.265.945.222 149.299.002.847 fixed assets.

Aset tetap

(setelah dikurangi akumulasi Fixed assets

penyusutan sebesar (net of accumulated
Rp3.485.625.978.500 depredation of
pads tahun 2010 dan Rp3,4g5,62S,978,SOOin 2010
Rp2.341.074.914.428 and Rp2.341,074.914,42a
pada tahun 2009) 2i.2j.2k.10 10.298.326.312.210 9.314.678.257.934 tnzm

Taksiran tagihan ptqak
penghasilan 2v.31b 29.194.714.912 45.615.970.167 Estimated claims for tax refund

Asel derivallf 2q,2z.11.35 192.286.108.915 69.978.503.322 Derivallve assets

Jaminan 2m.34 92.771.873.989 85.148.177.232 Security deposits
Aset tidak lancar lalnnya 2n 43.967.401.593 - Other non-current assets

Jumlah Aset Tidak lancar 10.916.751.171.483 9.664.719.911.522 Total Non-Current Assets

JUMLAH ASET 12.352.891.387.578 11.425.608.602J71 TOTAL ASSETS

') Tidak termasuk PT Bakrie Connectivity dan PT Bakria
Network yang didiiikan pada langgai 11 Maret 2010 dan
Bakrie Teiecom Pte. Ltd. yang didirikan pada tanggai
19 April 2010.

') Bxduding the accounts of PT Bakrie Connecthrity and
PT Bakrie Network that were established on March 11,
2010 and Bakrie Telecom Pte. Ud. that was established
on April 19, 2010.

Catalan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir matupakan
baglan yang lidek tarplsahkan dad laporan keuangan konsolidasian
secara keseluoihan.

TJw accompanying notes to the eonsoBdated financial stNemanla
are an integral part o/ Oiese consolklaled Ibtandal statements.



PT BAKRIE TELECOM Tbk
DAN ANAK PERUSAHAAN
NERACA KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2010 DAN 2009
(DIsajIkan dalam Rupiah, kecuall dinyatakan tain)

PTBAI^E TELECOM Tbk
AND SUBSIDIARIES
CONSOUDATBD BALANCE SHEETS
DECEMBER 31, 2010 AND 2009
(Expressed In Rupiah, unless otherwise stated)

Catalan/

KEWAJIBAN DAN EKUITAS

KEWAJIBAN LANCAR

Pinjaman tiank Jangka pendek
Hjtaiq usaha

Pihak ketiga
Hubungan istimswa

Hutang Iain-lain
Pendapalan ditarima dj muka

Uang muka pelanggan
Baban masih hams dibayar
Hutang pajak

KewaJIban jangka panjang
jatuh tempo dalam waktu
salu tahun

Hutang usaha

Pinjaman bank

Hutang sewa pembiayaan

Jumlah Kewajiban Lancer

KEWAJIBAN TIDAK LANCAR
KewajHjan ppjak tai^guhan - bersih
Kewagitmn imt>alan keija
laba ditangguhkan atas penjualan

dan penyewaan Kembali - beisih

Kewajiban jangka panjang • setclah
dikuiangi bagian jatuh tempo
dalam waktu satu tahun

Pinjaman t>ank

Hutang sewa pembiayaan
Senior Notes - bersih

Hutang obligasi - bersih

Jumlah Kewajiban Tidak Lancar

Jumlah Kewajiban

Notes 201O 2009-)

13 235.000.000.000
2z.14.34.3S

34 1.055.756.237.041 948.265.325.074
2r.32 2.118.009.451 1.952.203.668

2z, 15.34.35 19.714,844.325 8.068.617.691
2s 42.529.228.394 68.121.003.152
16 47.601.665.661 34.212.754.408

2z.17.35 150.586.358.845 151.945.407.304
2v.31c 14.671.388.529 8.670.528.405

14.34.40a
60.908.437.400

2z.18.34.35 28.353.425.000 241.007.514.670

2j.2z.19,35 398.274.674.684 293.151.533.364

1.759.605.829.930 2 051.303.325.136

2v.31o 253.135.068.158 164.639.066.027
21.33 31.51Z512.669 25.150.416.079

2i 85.052.086.048 95.126.334.737

2z.18.34.35 245.117.756.215 1.067.030.355.425

2j,2z.19.35 1.963.077.060.102 2.339.278.687.117
2o.2z.21.34,35 2.172.591.561.330 .

2p.2z.20.35 647.969.198.327 646.147.255.946

5.398.455.238.849 4.337.372.315.331

7.156.061.066.779 6.388.675.640.467

UABIUTIES AND EOUITY

CURNENT UABIUnES
Short-term bank hen

Troie payables
Third patties

Other payobhs
Unearned revenue

Customer deposits
Accrued expenses

Taxes payel^e

Current maturities of

hng-term loans
Trade peyables

Bank loans

Obligation under financing

Total Current Uabilities

NON-CURRENT UABIUTIES
Deferred tax liabilitiBS - net

Employee beneftts obUgethn
Deferred gain on sale
and loeseback - net

Long-term loans -net of
current rrraturities

Bank loans
Obligation under fmancing

leases

Senior Notes-net

Bonds payatrh - net

Total Non-Current UabTdies

Total Uabmbes

•) Tidak termasuk PT Bakrie Connectivity dan PT Bakiie
Network yang didirikan pada tanggai 11 Maret 2010 dan
Bakrie Teiecom Pte. Ltd. yang didirikan pada tanggai
19 April 2010.

') Excluding the accounts of PT Bakrie Connectivity and
PT Bakrie Network that were estabUshed on March 11
2010 and Bakrie Telecom Pte. Ud. that was established
on April 19. 2010.

Catatan atas lapomn kauangan konsolidasian teilamplr merupakan
bagian yang tldak terpisahkan dait lapomn keuangan konsolidasian
secara kesehmihan.

TJio accompanying notes to the consoBdated Bnandal statements
are an Integral part of these consolidated Onanclalsiaiemtmt,



PT BAKRIE TELECOM Tbk

DAN ANAK PERUSAHAAN

NERACA KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2010 DAN 2009

(DIsaJIkan dalam Ruplah, kecuall dinyatakan lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

DECEMBER 31, 2010 AND 2009
(Expressed In Ruplah, unless otherwise stated)

Catalan/

Notes 2010 2009*)

EKUITAS EQUITY
Modal saliam Cepltal Stock

Par value

Nilai nominal Common stares

Saham tiiasa seri A Rp200 series A ftplOO
N3ai nominal Comnan shares

Saham biasa seri B RptOO series B RplOO
Modal dasar Authortied shares

Saham biasa seri A Common shares series A

10.000.000.000 saham 10,000,000,000 shares
Saham biasa seri B Common shares series B

32.111.652.195 saham 32,111.65^195 shares
Modal dilempatkan dan

disetor penuh Issued and fully paid shares
Saham biasa seri A Common shares series A

5.751.502.450 saham 5,751,502,450 shares

Saham Uasa seri B Common shares series B

22.730.915.129 saham 22 3.423.392.002.900 3.423.392.002.900 22,730,915.129 shares

Tambahan modal disetor 23 2.141.166.570.210 2.141.166.570.210 Additional paid-in ceprial
Saham beredar yang dipenrieh

kemball 2r.24 (11.000.000.000) (11.000.000.000) Treasury stock
Agio saham beredar yang

diperolah kemball 2r 50.623.174.275 50.623.174.275 Prensum on treasury stock
Laba Investasiiangka pendek Unrealized gain on

yang belum tereaiisasi 2d.2z.4 - 2.514.674.254 short-term investments

Cadangan lindung nilai 2q.2z.11 192.266.106.915 41.849.654.706 Hedging reserve
Selisih penjabaran laporan keuangan 1.949.830 - Translation at^stments
Oefisit (601.639.485.331) (611.615.214.441) DeTtcii

Ekuilas - Betsih 5.194.830.316.799 5.036.930.661.904 Equity • Net

JUMLAH KEWAJI8AN TOTAL UABIUTIES
DAN EKUUAS 12.352.691.387.578 11.425.606.502.371 AND EQUITY

*) Tidak termasuk PT Bakria Connectivity dan PT Bakda
Network yang didirikan pada tanggal 11 Maret 2010 dan
Bakria Telecom Pte. Ltd. yang didirikan pada tanggal
19 April 2010.

') Excluding tfie accoonte of PT Bakrie Connectivity and
PT Bakrie Network that were established on March 11,
2010 and Bakrie Telecom Pte. Ltd. that was established
on April 19, 2010.

Catalan etas laporan keuangan konsolldaslan tsrtampir merupakan
liagian yang Udak tetpisahkan dad laporan keuangan konsotdaslan
secaia keseturohan.

The accompanying notes to the eonsrOdated Snandal stMmants
are an Integral part of these consotldetod ttnandal statements.



PT BAKRIE TELECOM Tbk

DAN ANAK PERUSAHAAN

LAPORAN LABA RUGI KONSOLtDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA

TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER2010

DAN 2009

(DIsaJIkan dalam Ruplah, kecuall dinyatakan lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk

AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME

FOR THE YEARS ENDED DECEMBER 31, 2010
AND 2009

(Expressod In Ruplah, unless otherwise stated)

CatatanJ

Moles 2D10 2009*)

PENOAPATANUSAHA

Pendapatan usaha - kotor
Jasa lelekomunlkasi

Jasa interkonsksl

2f.2s.2S.32

3.143.701.039.329

303.417.308.883

3.117.869.172.435

317.688.351.629

OPERAVHQ REVENUES

Operating tavanuo • gross
Telecommunication services

Interconnection services

Jumlalt pendapatan usaha

Beban Inlerkonekst

Polongan harga

Pendapatan Usaha - Beisih

3.447.118.348.212

(290.406.629.699)
(391.628.104.524)

2.765.083.613.989

3.435.555.524.064

(241.114.171.289)
(451.863.954.523)

2.742.577.398.252

Total operating revenues
Interconnection expenses

Discount

Operaling Revenues • Net

BEBAN USAHA

Penyusutan

Operas! dan pemeliharaan
Umum dan administtasi

Karyawan

Penjualan dan pemasaran

2r.2s.32

2i.10

26

27

28

29

1.144.647.880.739

433.148.457.591

222.207.863.759

320.978.876.431

453.297.388.418

979.223.308.028

506.131.042.222

235.533.283.588

290.964.770.046

451.466.447.807

OPERATINQ EXPENSES

Depreciation

Operating and maintenance

General and adnBnistrative

Personnel

Sales and marketing

Beban Usaha 2.574.280.466.938 2.463.318.851.691 Operating Expenses

LABA USAHA 190.803.147.051 279.258.546.561 OPERATING INCOUE

PENGHASttAN (BEBAN)
LAlNdAtN

l.aba setisbi kurs - tietsih

Amoitlsasi taba ditangguhkan alas
penjualan dan penyewaan kembali

Pendapatan tiunga
Beban keuangan
Lalntaln - bersih

2u.30a

2i

30b

30c

127.107.210.394

9.001.789.664

36.817.578.808

(475.262.403.376)
204.065.590.059

97.894.615.112

5.616.152.243

101.325.971.330

(323.219.289.933)
(15.161.570.396)

OTHER INCOME

(CHARGES)
Gain on foreign excAsnge - net

Amortization of deterred gain on

sale and leeseback

Interest income

Financing charges
Others'net

Bettan Lain.tain - Bersih (98.270.234.451) (133.544.121.644) Other Charges • Net

LABASEBELUM BEBAN

PAJAK 92.532.912.600 145.714.424.917

INCOME BEFORE

TAX EXPENSE

BEBAN PAJAK

Tanggutian

LABA BERSIH

2v,31e

(82.557.183.490)

9.975.729.110

(47.272.312.726)

98.442.112.191

TAX EXPENSE

Deterred

NETINCOME

LABA BERSIH PER SAHAM

DASAR 2W.36 0,35 3,46

BASIC EARNINGS

PER SHARE

*) Tidak tennasuk PT Bakrie Connectivily dan PT Bakrie
Network yang didirikan pads tanggal 11 Maret 2010 dan
Bakrie Telecom Pte. Ltd. yang didirikan pada tanggal
19 April 2010.

") Excluding the accounts of PT Bakrie Connecdvlty and
PT Bakrie Network that were established on March 11,
2010 and Bakrie Telecom Pte. Ltd. that was e&abtlshed
mt April 19, 2010.

Catalan atas laporan keuangan konsolidaslan teitamplr menipakan
baglan yang thJak terplsahkan dari laporan keuangan konsoBdasian
secara keseiutuhan.

77ie accompanying notes to the eonsoBdated Bnandal statements
ate an Integral part ofthese consoBdated Bnandal stataments.



PT BAKRIE TELECOM Tbk

DAN ENTITAS ANAK

LAPCR/W POSISt KEUANGAN (NERACA)
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER2012 DAN 2011

(DIsaJIkan dalam Ruplah, kecuall dinyatakan lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION (BALANCE SHEETS)
DECEMBER 31, 2012 AND 2011
(Expressed In of Ruplah, unless otherwISB stated)

Catalan/

Notes 2012 2011

/tSET ASSETS

ASET LANCAR CURFENTASSETS

Kas dan setara kas 2C.2U.4.34.35 260.409.875.652 162.322.645.977 Cash and cash equ/valenls

Investasljangka pendek 2U.5.3S 2.511.281.629 7.396.441.098 Stiorf-tsnn Investments

Kas di bank yang dibatasi
penggunaannya 2d,2u.13.34.35 85.511.696.014 198.151.043.308 Restricted cash in banks

Piutang usaha Trade receivables

(setelah dikurangi penyisihan (nat of allowance for

penunjnan nitai sebesar Impairment of

Rpt5.788.395.436 pada Rp1S.78B,39S,436 In

tanggal31 Deseml>er2012 December 31,2012

dan Rp 14.156.750.899 pada and RpU, 158,750,899 In

tanggal 31 Oosember 2011) 2U.6.34.35 95.067.018.115 108.200.204.687 December 31, 2011)

Persediaan 2f.7 9.273.448.291 17.060.093.225 Inventories

Uang muka 8 85.268.832.692 103.886.476.054 Advances

Blaya dibayar dimuka 2g.9 230.723.160.939 242.240.184.619 Prepaid expenses

Pajak dibayar dimuka 2r.31a 284.984.398 111.095.109.655 Prepaid taxes

Total Aset Lancar 769.050.497.930 948.354.199.023 Total Cunenl Assets

ASET TIDAK LANCAR NOIMURREtfr ASSETS

Aset pajak tanggutian • neto 2r.31e 352.620.075.081 39.869.076.101 Deferred tax assets • net

Uang muka pembelian Advances forpwehase of

aset letap 10 303.016.179.580 299.644.525.506 fixed assets

Aset telap fTxed assets

(setelali dikurangi akumulasi penyusulan (net of accumriated

sebesar Rp6.111.037.6S2.104 deprectaSon of

pada tahun 2012 dan Rp6,111,037.652,104

Rp4.S06.490.344.162 pada tahun 2011 In 2012 and

dan penuiunan niiai sebesar Rp4.806,490,344,162

Rpl .614.456.866.296 pada In 2011 attd Impairment of

tahun 2012) 2h.2i.2j.2k.11 7.423.291.723.286 10.630.440.395.652 Rp1,614,4S6,B66,298in2012)

Taksiran tagihan pajak penghasilan 2r.31b 660.615.038 11.740.166.257 Estimated claims for tax refund

Aset derivatif 2u,12.35 - 148.649.157.756 Derivative assets

Jaminan 2i 96.456.890.582 103.738.252.285 Security deposits

Aset tidak iancar iainnya 2m 107.132.033.203 30.673.395.987 Other non^cument assets

Total Aset Tidak lancar 8.283.377.516.770 11.264.754.969.744 Total Non-Cunent Assets

TOTAL ASET 9.052.428.014.700 12.213.109.168.767 TOTAL ASSETS

Catalan atas laporan keuangan konsolidaslan leilampir marupakan l>a^an
yang tidak ten^sahkan dart lapomn keuangan konsolidasian secara
keseluoihan.

The sccompany/ng notes to the consolteated teiaiK/af statements are an
InteamI oait of these consolidated finandal statements.



PT BAKRIE TELECOM Tbk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUAN6AN (NERACA)
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2012 DAN 2011
(DIsaJIkan dalam Rupiah, kecuall dinyatakan lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION (BALANCE SHEETS)
DECEMBER 31, 2012 AND 2011
(Expressed In of Rupiah, unless otherwise stated)

LIABIUTAS DAN EKUITAS

Catatanf

Notes 2012 2011

UABIUTIES AND EQUfTY

LIABIUTAS JANGKA PENDEK

Utang usaha
PO)ak keUga

Pihak berelasi

Utang tain-lain

Pandapalan diterima dimuka

Uang muka pelanggan
Beban maslh harus dibayar

Utang palak

Liabilltas jangka panjang Jatuh tempo
dalam waktu salu tahun

Pinjaman bank

Ulang sewa pembiayaan
Ulang obligasi - neto

Total Liabilltas Jangka Pendek

LIABIUTAS JANGKA PANJANG

Liabllitas pajak tangguhan ■ neto
LiabiBtas imbalan keqa
Laba ditangguhkan alas penjualan
dan penyewaan kembali - neto

Llabllllas Jangka panjang - setelali

dikuiangi bagian jatuh tempo

dalam waktu satu tahun

Pinjaman bank

Utang sewa pembiayaan

Wesel senior - neto

Total LiabllHas Jangka Panjang

Total Llabllllas

2u.14.34.35

2e. 14.32.35

2u. 15.34.35

20

16

2u,17.35

2f.31c

2u.18.34.35

2l.2u.19.3S

2u.20.3S

2r.31e

2P.33

2u.18.34.35

2i.2u.ig.3S

2U.21.34.35

1.310.083.452.E65

10.313.026.814

42.665.964.085

47.435.442.946

21.473.320.494

813.073.637.125

71.770.735.135

146.433.803.884

411.176.721.591

2.874.428.104.739

50.024.962.579

36.379.488.466

322.076.836.102

407.131.992.849

3.634.401.107.070

1.502.866.597.062

9.797.951.026

29.009.224.849

45.737.165.300

81.631.043.233

220.191.077.454

14.088.032.984

1.537.556.584

401.812.432.187

649.084.826.411

2.955.755.907.090

81.860.457.950

41.832.813.446

74.977.837.360

1.798.662.740

1.296.482.749.392

3.391.646.501.265

SHORr-TERM UABIUTIES

Trade payables
Third parties

Related patties
Other payables

Unearned revenue

Customer deposits

Accrued expenses

Taxes payatite
Current maturities ot

long^erm liablBtles
Bankloatrs

Obligation under financing leases
Bonds payable • net

Total Short-Term Uabillties

LONIS-TERM UABIUTIES

Delerred tax tiabSities - net

Employee benertts obSgation

Deferred gain on sale
and teaseback • net

Long-term natalities - net of
cunent maturities

Bank loans

Obligation under Bnancing teases

Senior notes-net

4.540.014.437.086 4.888.599.022.153 Total long-Term Uabillties

7.414.442.541.805 7.844.354.929.243 Total Uabmtias

Catalan atas laporan keuangan konsolldaslan ledampir merupakan bagian
yang Udak teipisahkan daii laporan keuangan konsolldaslan secaia
keselunihan.

The accompanying notes to the consolidated Bnandal statements are an
tnteamtoartof^se consolIdatedSnanclalstatements.



PT BAKRIE TELECOM Tbk

DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUAN6AN (NERACA)
KONSOUDASIAN

31 DESEMBER2012 DAN 2011
(Dlsa|lkan dalam Ruplah, kecuall dinyatakan lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk

AND SUBSIDIARIES
CONSOUDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION (BALANCE SHEETS)
DECEMBER 31. 2012 AND 2011
(Expressed In of Ruplah, unless otherwise stated)

Catalan/

Notes 2012 2011

EKUITAS

Modal saham

Nilal nominal

Saham biasa sen A Rp200
Nilal nominal

Saham biasa sari B RplOO

Modal dasar

Saham biasa sari A

10.000.000.000 saham

Saham biasa sari B

32.111.652.195 saham

Modal dilampalkan dan disetor panuh

Saham biasa sari A

5.751.502.450 saham

Saham biasa sari B

24.833.088.205 saham

pada tahun 2012 dan
22.730.915.129 saham

pada tahun 2011
Tambahan modal disator

Saham beradar yang diperoleh

kemball

Agio saham baiedar yang

diperoleh kembali

Penibahan nilal wajar nelo

asel keuangan yang tarsedia
unluk dijual

Perubahan nilal wajar nelo
llndung nilal ants kas

Selisih penjabaran laporan keuangan
dalam vatula asing

Saldo deAsil

Ekuitas yang dapat dlatiibusikan
kepada pemilik entitas induk

KepenOngan nonpengendali

Ekuiiss - Nato

TOTAL UABIUTAS DAN EKUITAS

22

23

24

24

2u

2u

3.633.609.310.500

2.488.014.127.610

(11.000.000.000)

50.623.174.275

48.305.943

(4.523.062.257.209)

1.638.232.661.119

(247.188.224)

1.637.985.472.895

9.052.428.014.700

3.423.392.002.900

2.141.166.570.210

(11.0(K).000.000)

50.623.174.275

296.254.545

148.649.157.756

859.743

(1.384.133.789.613)

4.368.994.229.816

(239.990.292)

4.368.754.239.524

12.213.109.168.767

EQUITY

CBpItol Stock
Par value

Common shares

series A PpZOO
Common shares

series B PplOO
Authorized shares

Common shares series A

10,000,000,000 shares

Common shares series B

32,111,652,195 shares

Issued and (ully paid shares
Common shares series A

5.751.502.450 shares

Common shares series B

24,633,088,205 shares

In 2012 end

22.730,915,129 shares

in 2011

Additional paid-in capital

Treasury stock

Premium on treasury stock
Net change in

fair value of available-

for-sate linandal assets

Net change in fair value of

cash flow hedges
Translation adjustments on financial

statements In foreign currency

Deficit

Eqwty attributable to owners ol

the patent
Non-controlling interest

Equity - Net

TOTAL UABILITIES AND EQUTTY

Catalan atas laporan keuangan konsolidaslan terlampir merupakan bagian
yaiq lldak terplsahkan dari laporan keuangan konsolidaslan
keseluiuhan.

The accompanying notes to the consolidated Bnandel statements are an
biteaiel part ofthese consoBdatedfinandal statements.



PT BAKRIE TELECOM Tbk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF

KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA

TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2012 DAN 2011
(DIsaJIkan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PT BAKRIE TELECOM Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOUDATED STATEMENTS OF

COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEARS ENDED DECEMBER 31. 2012 AND 2011
(Expressed In of Rupiah, unless otherwiso stated}

Catalan/

Notes 2012 2011

PENDAPATAN USAHA 2e.2o.2S.32 OPERATtNQ REVENUES
Pendapaian usaha - kotor Operating revenue • gross

Jasa lelskomunikasi 2.676.440.393.206 2.911.259.905.231 Telecommunication services
Jasa inteikonaksi 297.173.265.620 284.191.280.802 Interconnection services

Total pendapaian usalia' 2.973.613.659.026 3.195.451.188.033 Total operating revenues
Beban inleikoneksi (265.516.982.439) (272.356.170.824) Interconnection expenses
Potongan liaiga (347.121.845.556) (332.086.526.074) Discount

Pendapaian Usaha - Nelo 2.360.974.831.031 2.591.008.489.135 Operating Revenues • Net

BEBAN USAHA 2e.2o.32 OPERATING EXPENSES
Panyusulan 2h,11 1.461.689.362.329 1.322.277.205.771 Depredation
Operas! dan pemellharaan 26 548.168.575.318 393.602.146.020 Operating and maintenance
Umum dan admlnlslrasi 27 179.488.801.276 207.883.418.819 General and admlnlstrallve
Karyawan 28 370.175.558.649 373.357.930.787 Personnel
Penjualan dan pemasaran 29 301.826.304.415 467.897.232.232 Sales and marketing

Beban Usaha 2.861.348.601.987 2.765.017.933.629 Operating Expenses

RUGI USAHA (500.373.770.956) (174.009.444.494) OPERATING LOSS

PENQHASILAN (BEBAN) OTHER INCOME
LAIN-LAIN (CHARGES)
Rug! selisih kurs - neto 2q.30a (310.178.490.469) (69.600.730.399) Loss on foreign exchange - net
Penurunan nUal aset telap 2j.11 (1.614.456.866.298) - Impaimtent of fixed asset
Amoitisasl laba dilangguhkan alas Amortization of deferred ga/rt on

penjualan dan penyawaan kembati 2! 10.074.248.688 10.074.248.688 sale and leaseback
Pendapaian bunga 20 2.768.669.706 8.639.226.693 Interest income
Beban keuangan 30b (764.850.765.308) (767.916.666.753) Rnandng charges
Beban terminasi lindung nilai 12 (167.402.890.330) - Hedge torninathn cost
Lain-lain - nelo (169.127.257.489) 4.909.677.136 Others - net

Beban Lain-lain - Neto (3.033.173.351.500) ., (613.894.444.633) Other Charges - Net

RUGI SEBELUM MANFAAT LOSS BEFORE
PAJAKTAN6GUHAN (3.533.547.122.456) (987.903.889.127) DEFERRED TAX BENEFIT

MANFAAT PAJAK TANGOUHAN 2r.31e 394.611.456.928 205.204.697.703 DEFERRED TAX BENEFIT

RUGI NETO (3.138.935.665.528) (782.699.191.424) NETLOSS

Catalan atas laporan teuangan konsondaslan teilampir manipakan bagian
yai^ Udak tsiiMsahkan dart lapotan keuangan koieolidaslan secan
kesehinihan.

The accompanying nofas to the consolidated fmandal stetements are an
inteami pan of these consoHdated SnaiKial statements.



PT BAKRIE TELECOM Tbk

DAN ENTITAS ANAK PT BAKRIB TELECOM Tbk
LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF AND SUBSIDIARIES
KONSOLIDASIAN CONSOUDATED STATEMENTS OF
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA COMPREHENSIVE INCOME

TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2012 DAN 2011 FOR THE YEARS ENDED DECEMBER 31, 2012 AND 2011
(DIsaJIkan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed In of Ruplah, unless otherwise stated)

Catalan/

Notes 2012 2011

RUGI KOMPREHENSIF LAIN-UUN

Sellslh kurs dan penjabamn laporan
keuangan dalam valuta asirrg

Ponilrahan nilai wajar nelo
lindung nilal arus kas

Perubahan nilal wajar nsto aset keuangan
yang tersedia untuk dijual

47.446.200

(148.649.157.766)

(1.090.087)

(43.636.949.159)

296.254.545

OntER COSO'NEHENSIVE LOSS

TranstaSon tmSustments on imandat
stahanienta In foreign cunency

Net change in fair vakie of
cash Botr hedges

Net change in Mir va/ue of
available-fbr-sale hnandal assets

Rugi kompretienslf laln-ialn (148.601.711.556) (43.341.784.701) Other comprehensive loss

TOTAL RUGI

KOMPREHENSIF (3.2B7.537.377.084I (826.040.976.125)
TOTAL COMPREHENSIVE

LOSS

Rugl nelo yang dapat

diatrlbuslkan kepada:
Pemilik entitas induk

Kepentlngan nonpengendall

Total

(3.138.928.467.536)
(7.197.932)

J3.138.935.66S.528)

(782.494.304.282)

(204.887.142)

(782.699.191.424)

Net loss

attributable to:

Equity holders of the parent
Non^ontroSing interest

Total

Total rugl komprehenslf
yang dapat diatrlbuslkan kepada;

Pemlllk entitas Induk

Kepentlngan nonpengendall
(3.287.530.179.152)

(7.197.932)

(825.836.088.983)

(204.887.142)

Total comprehensive
loss attributable to:

Equity holders of the parent
Noncontrotling Interest

Total (3.287.S37.377.0B4) (826.040.976.125) Total

RUGI NETO PER SAHAM DASAR

DIATRIBUSIKAN KEPADA PEMILIK

ENTITAS INDUK (Angka penuh) 2S.36 (107,13) (27.47)

BASIC LOSS PER SHARE

ATRIBUTABLE TO THE OWNERS

OF PARENT (Full amount}

Catalan atas laporan keuangan konsolldaslan teriampir meiupakan bagian
yang Udak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara
keselunihan.

77ie accompanying notes to the consoStlated Snandal statements are an
Intean^ part of these consothtaled lihanefa/ statements.




