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ABSTRAK

Berm Alouvan. 021113529 “Penparoh Currérl Kotio (CR), Debi to Dguity Halie (DER),
federn On Lty (ROE), Met Prafis Margin (MPM), Earmiig Per Share (EPS), dan Price
Lonring Hedin (FER) terhadap Harga Saham Pada Porvzahaan Sulr Sekbor Pordagangan
Eceran ghun 200 2-2316", Dibawah binbingan Edht Astriranths deo Chaidls, 2017,

Analizis MT Danerekss Sakoriias Lucky Boyn Pumomo imebpstakae kerugian dan kensikan
terhadap petusthast Karona berdapat tekatan yYang wged: pads cmiten nkel pada teun lah
akibat seyumilgh fektor, Di anteranys, Hngginym suky bungn, kennikan tanf dasar listrik
(T}, peacabuian soubsidi bahan beker evityak (BBb), pertumbubin ckonomu, dan
repilshnya indeks keporcayadn RKonsumcn. Porosshaan ritel (esp mengalami pelemahan
walsupun suku bumga syudab berads di 5,75%. Penelitian ini bermpjuan aniel: menilai
Fengarab Cwrrent Movo, Debr ot fSgute Batio, Beiers O B, Mot Proffil Morgin,
Earning Per Yhava, dow Price Barping Rane terthadap Hmaga Salwdn secarg simultan dan
parsial.

Temis pewelitian ink adalah venfikafl dengen metode explaartory servey. Varighle dalam
perelifign ind adadah Cwrcend Rorfo, Debe fo Sguine Ratin, Retwen O Eguigs Net Profit
Margin, Eorming fer Nhore dan Mreicr Eoming Nado. Scdangkan vanable dependen yang
ditcliti adaleh Harga Sahawn. Unit analisis yang digunakan adatah crgarizaion alau swnber
dete yang umit anahisignya merupakan respon dan perusabaan, Jorps deta yang digungkan
adalal daa kuanntank, demgan sumber data adatah dots sekunder. Populasi pada penelitian
i adalal porusahaan-perusahaan sub sektor perdagangan ecaran yang terdafiar di Bursa
Efgk Indonesia, nmpun di sanbil 12 perusahapn sebspm sunpsl. Teknik pangambilan
sampling dengen melode purposive samplimy. Mcoiode analisis yang digunakan adalah
algtistic inferensial, dengan analizis regres linier berpamda, uji ssams Klasik, uji 1, uji F
dengan aptikosi soffvare SPAE

Hasit penpujian statistic mennnjukan hasik ot vanabel CR by, 20376 dengen g, 0708,
Vimabel DER b, 0.455 sig. 0651, ROE Ginng- 1. 749 dengan s, 0088, Vanabel NFM
Ty 0,284 dengan sig. 0777, sedangham Varabe] EFS tuug 7223 dengan sig. OQ.000,
Vanabe] PER thawo, 35059 deggan sip 00000 Hasil upn I meounpoken Cuereme Rotfo, Debr fe
bLiquity Ravcio, Retwn On Egquidy, Ned Prafic Margin, Farmung Per Shaes, dan Price foming
Rarp sacard sienulten berpengarub positiC lerhadap Hargn Saham denpant ailni Fyuag 12040
dan nilad = goifikans 0000 < 0.05).

Simpulan berdasarkan hasil penelitian menenjukan baliws harga saham hanye dipengaruhi
aleh earning per vhare dan grice caraing rgtic. Saman uniuk perusabaso zebabmys dapeat
lebih inenpoptimalkan mle akttva Eanciuirya, aisalnya dibelikan bahan haku sebinpga hasil
prmuziennys dapat melunasi kewapban @Enpks pendeknya dan aktiva lancamya dam
kewnjiban lancar parusdhaan dapal borimbang, dalam menentukan pendansan  Gdak
igpenuhmys dengan bulang. Selmn o beswmya hutenp yeng dianggong goge dapat
menguangi  peodapatan  penssahasn. Lk penclitian  selanjetnya disarenkan,  dapar
menggunakan rasio kevangan dengen variable yang lebih lengkap, dapat menambah
peatded an populast yang lebibh banyake

Eala kund: CF, DER, ROE, NPM, EFS PER, Harga Saham.
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BAB I
PENDAHULLIAN

1.1. Latar Belakamg Penelitian

Pertarmbuban perekonomian suzaty negara Udak dapal dipisahkan dari dunia
nveslasi yang dapal dinkur denpgan menpelahu lingkal perkembangan pasar modal
neparg berscbul, Pasar moda (capital maorker) merepakan pasar ontuk berbagai
mbrument keungan yang dapat dipeual belikan beropa sural hotang, (obilgaesi),
eghify {saham} dan rcksadana, instrument derivative maupun intrument lainnya
(e il o, 1d).

Mekz dan jtu pasar modat modal memiliki peran penting dalam perekonomian
siatu Megera Rarend pasar model menjplackan dus fungsi vlams, ymin perlama
sebagai sarana bagi pendanann u=aha atau sebagai sarana bapi perusahaan uniek
mcrrlapatkan dana dari pemadal (investor). Dana yang diperoleh dar pasar modal
dapat digunakan uotuk mengembangakan usaha, ckspansi, peoambahan modal dan
lar-lain. Kedus pasar modal menjadi sarana bag investor untuk bennvesiasi pada
insirument  Kewangan  scperh saham,  obligasi, reksa  dena dan  lain-
lainf www, [dx.co1d).

Menurut jogi yanic {2015, 29) pasar modal merupakan terapat berterau antara
pembeli dan penjual deppan rsiko untung dan g, Saham mempakan salah sato
vang dipeoual bolikan di pasar modal, 3aham menjadi salah satu allemative bapt
mnvestor uniuk dijadikan schagai objek investasi mereka

According Kaptan (2001, 1} Invesmers s the aoflocation of moneiary resources
Loy ewvets Yot are expecled to yield sewie paln oF pasithve refurn over @ given period
of timie. These cegets may range from zafe imvesmends o risky invesmerds, Sehelum
melakulcan investasi, para investor perlu ménmgelahm din meomhih sabarne-sahan
mana yang dapat membenkan keunlumgan paling optimel bagi dena yang di
investasikan.

Dalam memilih ssham para investor hamus mrelihat pervsghasn yang 2an di
invesiasikan di Bursa Efck Indoncsia (BED), di Bursa Efek Tndonesia {BEI) terdapai
beberapa pembagian perusahsan wntuk di investasikan, pembagian tersebul berbagi
dalemn  seklor-sekior yziw Sekior Manufaknor, Jazs dan Invesiasi, Property,
Pertunbangan das lain-lainya,

Rerdasatkam {Bisniscom, selasa 22/3/2016) pada perasahaan vang terdapat di
Indonesia disektor perdaganpan jasa dan investasi, sub sckior perdagangan eceran
perinde 20H 5 wrseok dengan mta-rata tuwrun §,56% pear-oe-year, pada perfiode 2005
PT 112 Supermazket Thk {FTIERC) mengalami kerugian sebesar Ep. 144,04 miliar
dar =ebelumnya laba Ep.43 73 miliar. Sebaliknyz, PT Mamban Departement Stors
Ttk (LPPF) mencatat lonjakan laba dan 19.07% menjzdi Bp.1,78 mliop dano Rp 1 41



triliun. Anafisis PT Danareksa Sckuntas Lucky Baya Pumomwo mengatakan fckanan
yang terjadi peda emiten tilel pada taun laku akibat sejumlah faktor. i antaranya,
tingginya suky bunge, kenaikan tant dasar listrik (TDL), pencabuotan subsidi bahan
bakar minyvak (BBM), pertumbuban ekonomi, dan rendabnya indeks kepercayaan
kconsumen. Penusihasn ritel tetap mengalami pelemahan walawpun suku bunga sudah
berada di 6, T5%.

Menunnt Keown & Martin, oi Al (2014, 199} hywan 1tama perusahaan adalah
memaksimalkan rifei wtan harga zahae perusabaan Keberhasilan atan kegapalan
kepiusan munajemen banya dapat dinilai berdasarkan dampakanya pads harpa
zabern biasa perusahaan Maka dan itu penting sekali bagi pars pemegang saham
untuk mepelid lebih lanjt mengenai perusabaan yamg lendapat pada sub sektor
Ferdagangan Fceran yang Terdaftar di Bursa Efck Todunesia pada tahun 2012-2018,

Memurut jopivanio (2004, 8) harga ssham yang mengalami kenaikan
mempunyai dampak lehih baik terhadap penisahaan karena dapat meningkatkan nitai
saheun, sebaliknya akan dampak buruk pada modal perusahaan karcna saham ersebal
tidak zkan bertambah dan akan berhenti karena salam tersebut tidak laku dan banyak
investor ingin menjualnya Schinggs ransaksy pasar menjach lemah karens harga
saham yang mehai dan kemampuan investor uniuk membel saham dengan harga
tinggl yanyg terhatas

dMenuwni Brigham (2001, 26) Fakior-fakior yang mempenganihi harpa saham
adaiah:
Laba per lembar zaham { Faming Fer Share /EPS)
Tinghkal bunps
Juraloh kas deviden yang dibetikan
Jumdah laba yvang didapat peruzshaan
Tingkat reziko dan pengembalian
Cash flow per sabam
Harga suharm yang baik yaite harga saham vang bergerak Juktuatif,

Memsnt Tandelilin (2010, 341) Harpa sabham mwrupakan cermiman dan
chksrckiasi invesior terhadap fakior-faktor carning, aliran kaz, dan tingkal retum yang
disyaralkan invcsior, yang mana kctiga faltor 1ersebit juga sangat dipengarvhi oleh
kondisi ckonorm makm suatu mepaa serta kondisi ckomom global, maks harga
sathirm Sualy pertisnhiin meneemiinkan nila perwsabaen, apabila harga saham tinggi,
maks nilai perwsahasn memiliki presias bask dan sebaliknya (Heh karena ia harga
spham mempakan hal yapg sangat penting bagi perusabaan.Para investor perlo
mempercleh informasi yang berkaitan dengan fluktussi harga saham apar dapat
mengambil keputusan mengenai ssham peraszhaan yang layak untuk dipilih guna
menginvesiaskan kéleinhen dansanya, Beribkon adalah data hargs saham Perugahae
Sub Sektor Perdagengan Eceran yeng iendaftar di Bursa Efek [ndonesin pada tahun
20012-2016;

LA i e




Tabel 1.

Harga Saham Sub Sektor Perdagangan Eceran Tahun 2012-2016 dalam Rupiah.
Kodepenmbany | 2001 | M3 | W | IMS | AM6 | o
ACES B20 590 783 825 B33 771

AMET 533 | 450 | %00 | sa0 | 625 s36

CSAP 230 | 180 | 575 | 395 | 525 381
ERAN 2950 | 1000 | 1090 | 545 | 600 1237 |
IERO 4176 | 2425 | 13m0 | 1150 | 1260 | 127832
KON am | 278 | 445 | 290 | 300 322 |
MAPE 6550 | 5500 | 5075 | 3795 | S400 | 5264
MItH ™0 | 530 85 T80 10 6.
MEPA 1150 | (940 | 3050 | 1E25 | 1480 1559
RALS 1220 | 1060 | 790 | e4s | 1195 | om2
RANC 800 | 600 | 445 | 340 [ 530 543
|ELE 540 | 620 930 770 | #33 143

(Sumber s w. duniginvestasi.com dan di olah oleh penulis)

Berdasarkan tabel 1, rata-rata perusahaan yang memiliki harga saham tertinggi
pada perusahaan sub sektor perdagangan eceran dari tahun 2012 — 2016 yaitu
perusahasn MAPI sebesar 5254.Di lihat dari ratz-rata harga saham, perusahaan yang
memiliki harga saham terendah vaitu pada perusahasn KOIN dengan harga saham
325,

According to Khan & Zuberi (1999, 34) “There are two basic methods, or
philosohies, for analyzing the stock market. These are: [) fundamenial
analysis: 2) fechinical analysis”™.

Menurut teori di atas harga saham yang pada suatu perusahaan dapat di
analisis. Untuk menilai harga ssham ada dua analisis, yaitu dengan analisis
fundamental dan analisis teknikal. Namun ada pendapat bahwa harga saham bukan
dinilai daro harga pada periode sebelumnya. Jadi akan lebih akurat jika harga saham
dianalisis dengan analisis fundamental, yaitu menganalisis laporan keuangan
perusahaan, Dalam penclitian ini menggunakan analisis fundamental untuk melihat
harga saham.

According to Khan & Zuberi (1999, 87) fundamental analysis invelves the
study of various fatcior thal affect a company’s earningy and dividens which,
fn ture. influence it's stock price. About 90% of fnvesior wse Sundamental
analysis. This approach the analysis of company fundumental, finaneial
statements, hisiness and industry conditions, as well ax geberal economic
data.

Seperti yang sudah dijelaskan di atas, analisis fundamental melibatkan studi
tentang berbagai faktor yang mempengaruhi laba perusahaan yang mempenganihi
harga saham, Sekitar 90% dari investor menggunakan analisis fundamental,
Pendekatan ini menekankan analisis fundamental perusahaan, laporan keuangan,
bisnis dan kondisi induseri, serta data ekonomi secara wmum. Salah satu cara



menganalisic deogan analizis fundamental adalah denpan melibat posin laponin
keuangan perusabasn dan laporan keusngan berkaiten dengan kinerja kelongan
perusahaan.

Menurut Asmirantho (2013, 207) kineta keuangan atau financiol performance
jalah hasil kegialan operasi perusabaan ysng disaiikan datam benpok angka-angka
kevangan. Hasil kegimtan penocds sekarsng hams dibasdingkan dengan kinega
kepengan periode masa laln, anggran neraca dan laba mig) dan rab-rl: kineda
perusahasn sgjenis. Perusahzan yang memiliki Wnerja kewangan yang baik adalah
perusahnan yang hasil kerjanya di mas perusahaan persainganya, atau diatas rata-rata
perusahasn s2jenis.

Dalam menganalisis kinerje kruangan perusahaan adalsh dengan menganalisis
menggunakan rasie kewsngan, Menunt Wesion & Bogham (1974, 44) mmEsio
kewangan dolam suaty kinerja perusahaan dibagi menjadi empal diantaranya 1) Rasie
Likuiditas {figwidity ratfa): 23 Rasio Leverage atau Solvabilitas (sofvability ratio): 3}
Rasio Aktivilas (gctivity raria); 4) Basio Profitabihilas (rroffeabilitog ratic).

Dalam meiakukan analisis ndamental penulis mengpunakan razio likwiditas,
solvabilitas, profitabilitas dan o pesar yang diwakili oleh Cwrvenr ratio (CR),
Debr to Equirty Ratie (DER), Return O Equity {ROEL, Net Frofic Margin (NEM),
Earnimg Per Share (EPS} dan Price Farning Ratlo {PER).

Rasio yang pertama digunakan adzish indikator dan rasio ilikuiditas yaitu
Crrrent raviv [CR). Benbart adalah data mala Cwrreny ratic prrusahaan penidagangan
eceran yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia:




Tabel 2

Asset lancar terhadap Kewajiban Lancar (CR) Perusahaan Sub Sektor Perdagangan

Eceran yvang Terdafar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016, (Rp.000.000)

Perwsabiban | g ewjihon Lancsr | 2012 w1 | 20M 015 2016 porusbiasnn

- Assel Lancar L&A LITIRS 2070004 2467304 2RI2065 2085310
| Eengnjiban Lance HIE 154 13278 ﬂEE,E'_":" A1, 288 IHE 651 175 (120
AMRT Al Loy AN167.778 | ATIZANY  THIAATN]  T3S37 TGO 7104343
Eenagjiban Lancar U5 K5 [ i T K534 87 TAES 633 |1, A2 0= Th0k, 400

Ko Aszet Lancar L756800 | 2264800 254077 2834328 3034876 2042829
Fewajiban Lancs 1.5 TR 1M E33 2351, 799 2345213 l,l-':l'-'_ﬁIJi 1I5!.‘H!|

_— Asset Lancar 2,839,341 3777973 4295219 5465564 5068227 4309264
e Kewajiban Lascar | 1,268 952 2198438 2913600  d3weadel  303s2n7] 2543328
o Azt Lancar i e B 3655004 3283248 315603 TRITIMHY 3037035
Kewajihan Lascar | 1730572 243007 LTRRA33  1e08222 LT[ 2589555

— Asget Lancer 32T 2RI d'?-l.ﬂ:l']" 6yl 254 5200 -1:H4.'J‘ih'5
Kewarhan Lsscar s | e 240,705 A URE GHLE Sl TR ﬂﬁlﬁ_.ﬁal _ _'_-ﬂ_"ﬂ

Assed | aneer 3. 2452 6] 4 463 587 51620135 3, B, M0 i, 616255 5060, 1 i0E

A K owashan Luscar | 2682781 3904794 1841838 3290333 4081004 3508250
Assed Lancar % 105 U255 1, 198 AT 1301579 1.T20,06T 1178349

e Kvagitiain Lancir ALK L1 bR GRS | 451874 1T 2R p s LA R 1,456,727

. Ass |ancar 5 DEL. T 4,167,505 304 06 3971189 -f.l'ﬂ'l-l-ﬁﬂ 4,244,088

MIA | icwaiion Lavcar | 2715926 | 3037430 2752300 214708 3333480 299085

! Assg Lancew 2319.29] 2374, 584 20549 994 253,17 2RI0811 20l 16]
| e et | BT854 | 96367 9e7sad  oense]  LON9mI| 934467
' Adiay Lacat LT Ma87 awotass]  ammle #3493 404,807
AN [ emiiben Lana 167.543 278,710 310 180 295,767 254,394 2630651
it Asset Lascar 1,202 440 2Es609 4440877 63s1L0 TATZLON|  395272H
Rewnjibun Lancar | 206441 | 2020951 2465500 1256834 12476900 1441501

{Sumber; wwow idx coad dan di olah oleh penulis)

Berdasarkan data tabel 2, terdapat ratar-rata perusahaan yang memiliki nilai
asset luncar terbesar vaitu pada perusahaan AMRT sebesar 7,114,343 Nilai rata-rata
terkecil pada asset lancar pada perusahaan ACES scbhesar 375,020.Dan nilai rata-rata
kewajiban lancar terbesar yaitu 7,604 400 pada perusahsan AMRT.Nilai rata-rata
kewajiban lancar ferkeci] pada perusahaan RANC sebesar 253,050.Perusahaan vang
memiliki kewajiban lancar lebih besar dari asset lancar yaitu perusahaan AMRT pada
tahun 2012-2014 dan 201 6.Perusahaan HERO memliki kewajiban lancar lebih besar
dari asset lancar, sedangkan pada perusahaan MIDI pada tabun 2012-2016 memiiki
kewajiban lancar lebih besar dan asset lancar dan perusahaan TELE vang memilki
kewajiban lancar lebih besar pada tahun 200 3.

Menurut Hery (2016, 152) yang menyatakan bahwa current ratio
menggambarkan seberapa jumlah ketersediaan asset lancar yang dimiliki perusahaan
dibandingkan dengan total kewajiban, Bahwa semakin tinggi currend rafio maka
harga saham juga meningkat dan sebaliknya.



Sekior Perdagangan Eceran periode 2012-2016:

Sedangkan menurut Manahan Tampubolon (2013, 40) Current Ratio mengukur
kemampuan perusahaan dalam  memenuhi kewajiban  jangka pendek  dengan
mengaswmsikan bahwa semua aktiva lancar dikonversikan dalam kas.

Selanjutnya rasio yang digunakan adalah rasio Solvabilitas yaitu Debe to Equity
Rario (DER). Berikut adalah data nilai Debr fo Equity Ratie (DER) perasahaan Sub

Tabel 3

Hutang jangka panjang terhadap Total Ekuitas (DER) Perusahaan Sub Sektor
Perdagangan Eceran yang Terdaltar di Bursa Efek Indonesia periede 2012-2016.

(Rp.000.000)
Tenmahnen “Totn ekuites 012 ania ani4 T 06 prenesahmn
Histng jingkn panjong 0,658 124344 | 158570 26,435 293,720 178,708
e e p— LIEOG | IMISA9H | 362,148 | LGZEAZS | SAMATZT | 2314640
o | ngka panjang IIETS6 | LIE0093 | 2451497 | 3322038 | 275052 | 2050382
Tl kit 3,000 506 2003717 30006, 550 4,850,214 5,294, Tind 3.1.95%2
S I ustersg sangkn panjang MEEET | ZE0LET 236,503 323840 | 336432 154,341
Tatal ekuitm 648,273 716474 20,141 RS3SI8 | 141177 85,124
_ Hastang, jangke panjang 15419 498012 1 &4 195,557 R01.225 112563 |
i Toinl chunas a3 £ TR5 5343 JANRATI 305 404 140% 161 1‘?‘91.3-5_@__
o Hisienst jangkn panjang 1]]&-!-_15 158,797 35609 20,197 SR 154,287
Toinl ek 1,657,729 F355 50680 SLS_JH!.':!U 214578 F 457 VRS 462 T RS
KEHH | batames fangka panjang 5531 T 1HLE4L 121850 IR6.B44 16ah, 202
Talal etz 51,172 RTH:5 11842 V23 H50 (21234 SH e
Ak Hunang jangkn panjang 1135129 1, 385621 adah 134 3217 ARR b e B2 227250
Tootal kst 2112675 TA2THES 2532 837 230 e (B a2, 363
Harimsg jangkn panjang Sl 501 | 449388 I NES | 249,056 | LIILOSY | | 684,197
Hi o p— 114,738 40,423 RIS 715,705 295, |05 841,203
e Hutang jangka panjang 1,662,336 24T 118 253,087 T3, T W3R 122 Tl 172
R —— TEA5T8 | 329497 | 2838512 | 270404 | 2439732 | 3034912
A Hesmg yangkn panjang LOILABG | 1061385 | 1240243 | L2ALIOD | 300629 | 994967
Total chistm 041885 | 3207071 | 3325ed0 | 335304 | 3337399 | 3251088
. Hutarmg sunpka panjmg. | 43,730,718 36,251 68, 187 37470 15723 | KAGELGTL
Tl ehustes 139,307 TG -I-I.I:'I';UTU FRT.501 431,017 305 812
N 34430 | 47676 | se029 | iseddz | Lierdm | 139100
Tortal chusstn LITT46 | 1386712 | ZASRZ6E | LRIS441 | Lo05d6d | 2202709

perusahaan KOIN dengan nilai scbhesar 98 989

(Sumber www.ids co.id dan di olah oleh penulis)

Berdasarkan data tabel 3, nilai rata-rata hutang jangka panjang terbesar yailu
sebesar B.681,670 pada perusahaan BRANC, nilai rata-rata hutang jangka panjang
terendah pada perusahaan CSAP sebesar 289,341, Dan nilai rata-rata ckuitas terbesar
sebesar 4,627 856 pada perusahasn HRO, nilai terkecil rata-rata ekuitas pada

Dan dapat dilihat terdapal perusabsan yang hutang jangka panjang lebih besar
dari equitas, vaitu: MAPI pada whun 2016 mengalami nilai hutang jangka panjang



lebih besar dibandinpgkan equily sedangkan pada perusabzan MIDI yanp memiliki
nilai hutang janpgka panjang lebibh besar dibandinpgken nilad equity pada tahun 20]2-
2016. Dun pada pergsabzan TELE pada 1ahun 201 5-20146 mengalamio nilad hotang
jengka panjang lebih besar dan pada nilal cquity-
Aceording to Khon and Jain (2002, 4] If the debt to equity ravio is high, the
OWHEFS are putting up relatively lexs maney of their own. It is a donger signal

Jar the credior. If the project showid fail financially, the creditars wonld lose
feavif),

bMemmmst Kasmir (2014, 1513, msio solvabilitas secars unum ads lima, yailu:
Dol o axier rafie (diy rotio}) mempakan rasio hotang vang digunakan untuk
mengukur perbandingan antara total hulang dengan iolal akiiva Debt o Pty Ratio
merupakan rasic yang dipunakan nnk menilai utang dengom ekoitas. Lony ferm
Debt to Equity Ratic merapakan rasio antara hutang jangka panjang dengan modal
scndirl, Times imferes! earned merupakan rasio untuk mercari jumlah kali perolehan

bunpa. Fived charse coverage meropakan masio untuk moncari hutang jangha
panjang atzu dilakukan jika perusahasn menyews akiiva berdasarkan kontrak seww

Berlasarkan teon diglas defy fo equily rofic jumlah tulang alas modal senditi
merupakan perbandingan antar hetang vang dimiliki perusabaan terhadap modal
serlirl, semakin rendsh jumiah hutang terhadap modal sendinn mengindikasikan
kinerja keuangan pernsahasn datam keadaan baik dan resiko yang ditanggung
perusahaan sernakin kecil.

Sclanjunya rasio yang dipunakan adzlah masio profilabilitas vailn Rerurn O
Assees (ROEY. Benlort adalah data nilu vaity Retiorn £n Assels (RDE) perusahaan
Sub Sektor Perdapanpan Eceran pericde 2001 2-2016.



Laha Setelah Pajak terhadap Total Ekuitas (ROE) Perusahaan Sub Sektor

Tabel 4

Perdagangan Eceran vang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-I016.

(Rp.000.000)
e | LabnSewlsh Pk it ___ TAHUN e
p— Laba Setilah Pagak 428,840 1,515,498 1362048 51,827 EHI T LI LT
Toial Ekuitas 1.618.H 1915498 2362 144 24528,825 3,048 T2T p
gy | e Setlah s 481,076 | S69M2 372,348 1 204 553,435 528005
Totul Ekuitas 3099506 | 2603727 | do0esso | amsn2ie | 5204763 [ 37mes
o | Seteloh Pk 63,072 75 480 14,689 43,021 T4, 536 74,260
ol Fkuims 48,173 716,47 20,151 BS3,508 | 1411774 §90.124
Eiadhes Sactitlih P'ajakc 4,134 JAE.614 215201 JHLEL 201,720 20T M
BAY I Toeucham LSTO009 | 27531343 | 3009371 | 3208406 | 3409060 [ 2991260
Laha Sctcluh Pajak 302,728 617,138 13,755 | 184078 120,585 185,026
e “oaal st 657720 | sasssee | sanvEn | s2iaame | s4sT7R3 | ds2nase
e | e Scachi Pujok 313532 36,682 26,649 14,408 2,625 31,739
Todall [Tomites 51172 E7.835 (RI el 23831 121,224 Q989
vy | Lo Seelab Pojck 432,750 327,792 78,207 W0095 0RATS [ FI5.464
Toeal Flopstas 2172473 2427881 2,352 857 2974910 3200510 2,062,361
i Lohn Setelah Pajok 45001 7. 324 1455945 14051 5, 014 18935
Toasl i £4,738 S0a0, 823 GBI TAE 03 HOE, 105 b 1,191
R 239478 444,908 14,017 1H2,000 TRARS 291,976
Tokal Fhasitas 3gas s | 32m9m | zenssia | 27saw | zazemz | 3o
Laba Setelah Prjok 123718 190,535 355,663 3605 | 405479 382 892
b Total Fhitas LOALEES | 32IT07) | 3325680 | 3333804 | 3337309 | 3350188
| s Setclah Pajek 16450 332 9419 | 20208 19,554 19,654
- Toas Fhustas 359,307 397,116 4044770 387,501 41,117 35,822
e 1.t St Pajode 203,624 264,906 310529 | 370049 | 46KETR 329,797
Total Fkuitas | 1107, 746 1506, T12 L4920 |  LB13441 5205 265 2,002, T0kS

(Sumber: www.ids.co.id dan di olah oleh penulis)

Berdasarkan table 4, perusahaan vang memiliki nilai rata-rata laba setelah
pajak lertinggi pada perusahaan ACES secbesar 1,196,217, sedangkan perusahaan
vang memiliki rata-rata laba setelah pajak terendah pada perusahaan RANC sebesar
19699, Dan perusghaan yvang memiliki nilai rata-rata ekuitas tertinggi pada
perusahaan HERO sebesar 4,627 856, sedangkan mia-rata equilas terendah pada
perusahaan KOIN sebesar 98,989,

Perusahaan AMRT dan HERO pada tahun 2014 masuk 2015 memiliki
penuranan nilai laba selelah ;uyak sedangkan pada tahun 2014 masuk tahun 2015
perusahaan AMRT mengalami kenaikan ekuitas. Perusahaan HERO mengalami
penurunan ckuitas di tahun 2014 masok tahun 2015.MPPA pada tahun 2014 sampai
2016 mengalami penurunan laba setelah pajak dan pada ekuitas mengalami
penuranan,




According fo Rengantathom and Madinmathi (2008, 288) Rehwn on equity
measures fiow much an sguily shareholder's invesiment s acinally carning.
The refurn on eguily telis the invesior how wmuch the imvesied rypee js egrring
Jrom the compamy. The higherthe rumber. ihe betier is the performomce of the

compary and suggests the vecfihness of the profects ihe compony by invested
i

Menurt Brigharn dim Housion (20711, 149 menyatakan bahwa profitabilines
adalah kemampuan perusahosn watok menghasilkan luba sclams periode terlentu
Reiwrr On Equity meninjukan tingkai kemampuan perusahann daiam mengeiala
modal darl pemegang saham wnhik mendapatkan laba bersih ROE yang sermakin
hnggi menycbabkan semakin togm pola harga pasar saham, besarnva ROE
memmjukan tingkat pengembalian yang ditcrima invesior. Semakin tinggi ROE
maka semakin tinggl juga refirn yang ditctima invesior tnggi. Schinggs imvestar
lertank ontuk membell zaham perusahaan dan hal im menychebkan harga pasar
saham cenderung naik.

Selanjutnya rasio peofitabilitas selain Revwrn O Asseis (ROE), peoulis juga
menggumakan Ner Prefit Margin (NFM) pada peruzahaan sub sector perdugangan
eceran 2012-2016. Berikut adalah data nile yaitu MNer Profit Morpie (MPM)
perusahaan Sub Sektor Perdagangan Eccran penods 2022016



Tabel 3

|.aba Setelah Pajak terhadap Penjualan Bersih (NPM) Perusahaan Sub Sekior
Perdagangan Eceran yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia peniode 20012-2016.

(Rp.000.000)
; Laln Seiziah Pyak TAHUN A
Hﬁ?m Perifusiliim Bessth 202 013 o | N 016 pennnmn .
Labn Seiclsh Prjak A28 B9 L.915458 2362148 S9LE2T G Thd 1196217
A 1 penpusien B I223201 | IA9SAM6 | AMIAT | 4TSS | A9ISONE | 4267727
| i Seteion Pajsk 481,076 56042 $TL308 204 553,833 S2R.055
iz e 23,366,331 631933 LETLTOD | 48265453 | $eI07.056 | 2834507
T Laba 5‘*3'3‘.. Puisk E3072 75,880 114,689 431,021 74,636 74,26
' Iejindan Birsil 5021131 6,438,740 7,143,924 7284517 7.726.465 . 712 961
| Lo Setcu Pk 134,13 HE61 215,201 229811 3WL720 | 2978%
I'enjunles Bersih 12BR3,578 | 12727347 | 14451413 | 20007397 | 200547138 | 16123393 |
= |, aha Sctelah Pajok 02724 617,134 11.755 <[ 4.0FTH [EET | BRAIZS |
e Penjuil s Beraib 10510422 1 1,54H0, 354 L T6H.9T8 14, 353,706 L6770 12642076
o | LamSedh Pk | 3353 3esk 2660 14408 2625 2730 ]
Penjualen ersib |, BT R4 1120545 1,204 933 LAT1 441 A4 a7 | 323 2035
gy | Lohn Seteluh Pajak 432,750 327,792 TH.207 0095 208,475 215464
Penjunlan Bersih 758 505 9.734230 | 1LRIZI06 | 12832798 | 14149615 | 985945
Lahn Sesciah Pajak | 25,001 7,326 145,945 14051 1 196,143 | 18,963
M et ferin | 3893062 | 4962331 | SM43000 | TITHO0A | £493,119 |  6.0K4TEY
Latha Setelah Pajak 239ATH 444505 S34.017 LK s 1%.4K3 1914976
TS Prenjuzlan Bersin 10868164 | 11912763 | 13,500,405 | (ne2mksy | 13507023 | 12763503 |
RALS | lahn Seselah Pyak 413, TR FH) 535 5556&3 TR s VR JRL RN
Pl Persih Se09 T | 6DOKIE | 5K61345 5,333 1011 siea7s: | 4637526
e | Lo Sescah Pk 6459 33,270 9,419 -20.20% 3958 | 1968
Ficnjilem Beraif LOT6.414 |MI3,078 Liktr, 53 | 915,698 2,063,982 1601251
pye | laheScochuh Paiak 201624 500 310,929 FTL049 46H.HTR 129797 |
IFenjualam Bersih B, 194 4o 10,484 625 14,589 651 22035 i 27310057 16,523 70K |

KOIN dengan nilai 1,223 285.

{Sumber: voww idsx.coid dan di olah oleh penulis)

Berdasarkan tabel 5. perusahasn yang memiliki nilai terlinggi rafa-raga laba
setalah pajak pada perusahaan ACES sebesar] 196,217, nilai rata-rata terendah laba
setelah pajak dengan nilai 19,699 pada perusahaan RANC. Dan perusahaan yang
memiliki nilai rata-rata penjualan bersih terbesar pada perusahaan AMRT sebesar
28,345,976, scdangkan nilai lerendah pada rata-rata penjualan pada porusahaasn

Perusahaan HERO mengalami penurunan laba setelah pajak dari talum 2014 ke
tahun 2015 sedangkan pada tahun 2016 mengalami kenaikan, sedangkan pada
penjuaton tabun 2015 masuk ahun 2016 mengalami penurmunan. Pada perusahasn
MPPA dan RALS mengalami penurunan laba setelah pajak dari tahun 2015 masuk
tahun 2016.5edangkan pada penjualan menglami penurunan dan tahun 2015 masuk
tiahun 2016,



Kasmir (2010, 116) mendefinisikan EPS sebagai kemampuan perusahaan
untuk mendistribusikan pendapatan yang diperoleh kepada pemegang sahamnya,
Semakin tingpi kemampuan perusahaan untuk menditribusikan pendapatan kepada
pemegang sahamnya, mencerminkan semakin besar keberhasilan usaha yang
dilakukan.

Dan menurul Tandelilin (2010, 365) mengungkapkan bahwa Earning Per
Share (EPS) adalah laba bersih yang siap dibagikan bagi pemegang saham dibagi
dengan jumlah lembar saham. Sedangkan menerut Suotrisno (2009, 223)
mendehmsikan EPS schagai ukuran kemampuan perusahasn entuk menghasilkan
keuntungan per lembar saham pemilik.

Selanjutnya rasio yang digunakan adalah rasio pasar yaitu Erning Per Share
(EP5). Berkut adalah data nilai vaitu Erming Per Share (EPS) perusghaan Sub
Sekior Perdagangan Eceran periode 2012-2016;

Tabel &

Lsaba Setelah Pajak terhadap Saham Beredar (EPS) Perusahaan Sub Sckior
Perdagangan Eceran yang Terdafiar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016.

(Fp. Q00 D0

Pesahnan | Sajum Beredwr | 2012 2013 044 2014 1016 perussieann
ope | Admscctrum | 428849 | 1915498 2362048 sisa7) eR2Ted  11w217
] Seham Heredar F7 1500 171,500 ITI-SI}ﬂl T, 500 1715000 E7 500
| 1sba et ek | 481,076 seo4  s72aiE  4ed204]  §33M35  S2R(93
s Seham Bereilar 177495 3774958 386043 415248 ais24s] 394325
o | et e Pk 63072 75,880 114,689 43,021 T40M  Th260
B Sathain Bcredar 289,503 284,503 189503 289.50 405305 312663
s | Lot Scicluh Pk | 434,136 Mpale Cia BTTEET
Srham Berodar 1450, (HH) | A HER | ARk b 45T M [, 450 THNI 1A AHE)
g b labasciciah Pyek | 302728 17,134 43758 144078 120588 1BKO2G)
 Salain evodat ik, 710 20, 152 .18 2 |82 209,182 201,288
- Laba sexelah Pajak 31,532 16,682 26,505 1440 2623 21,739
KON ™ Satm Bercdar 8,084 oRORA|_ mORY R84 omomi  9m0sd
.| LabuScickih Pesak | 432,750 TS TRAUT, 304w NRATH 21546
il Saham Deredar H4L 0] gIngol 830000 B30000[  RIO000  H30.000
a Labu Seielsh Prgsk 43,001 673260 145945 140,511 156,043 | 14,965
Saham Deredar 2BR.215 14735 2ER2IS JRE235 2R 235 2E8.235
pppp |12 St Pk | 239,478 a4008 =5t amaesn wari| 291974
Ssham Dewcde | 2THRIT 1hE E98 T4 RAH 2R B Jar_HuH 2T0LREA
s Loba Seicloh Pujck | 423,728 0,538 355663 33605 mtﬂ 182843
- Siam Heredar 354,400 3samnl  asdmon  3saE0n 354, 354,800
g | L Setclin Pajsh 36459 13,270 edlel 20208 39,554 14,699
Rt “aam Lredar 156, 44K 1548 15648 1Saddm  Iseadam] el
gy | Luhe Sciclah Pajak | 203,624 zu-:.uufél Joged  3meds]  JaRATRE) 329797
' Saham Excrodar 536,702 547,251  Tizpes|  7izoes] Tim212]  e4527)

{Sumber: www.ids.co.d dan di olah oleh penulis)
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Pordasarkan Lable 6, perusahaan yang semilik pilai rata-mate tertinpgi Jaba
setelah pejak yaitu pada perusahaan ACES dengan nilai 1,194,217, sedangkan nilai
rala-rats lerendah peda laba setelah pajak pada perusashen RAMC dengan nilai
15,695, Dan nilai rma-raly ktinggi pada saham beredar pada perusahain ERAA
dengan nilai 1,450,000, sedangkan nilai raa-rata terendah pada nilai saham beredar
pada perusahaan KOIN dengan nilai 98,084,

Sedangkan pada perusshaan HERO mengalani penurunan laba setelah pajak
pada tahun 2014 memasuki tahun 2015 sedangkan pads tahun 2016 mengalamim
penikatan Jaba kembeli. MPPA mengalami penarunan fahu selelah pajak dan tahon
)i 4 sampai tahun 2016,

According to Gitman & Zuner (2012, &) " The Firm's earning per shore

{EFPS) iz gererally gf imleres! to preseal or prospecitve siockfivlder oard

ManagEmert

Farning Per Share menggambarken perbandingan antara pendapatan bersih
selefah pajak dengan jumlah lembar saham perusahaan. EPS yang terus meninghal
menandakan perusahaan berhasil memogkat antara kemakmuran investor, sehinpga
ha! ini mendomng Ivestor untuk menarnbah jumlah moedal ymp ditanamkan pada
sabam perusahaan. Permintaan tethadap sasham perusahaan yanp semakin banyak
mendorong harpa sabam naik. Fasgio nilai paswr yaltu menpukur kemampuan
manajemen dalam menciptakan nilai pasar yanp melampaint pengeluaran biaya
imnvesasi (Asmuantho, 2013, 2710

Selanjulnya vasn: pasar sclan Erming Fer Share (EPS} vaitu Price Eavning
Rafic {PER). Berikut adalah data nilai ysiis Price Farmwine Ratic (PER)} porusahazn
Sub Sckior Perdagangan Eceran periode 2012-2016:
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Tabel 7

Harga Saham terhadap EPS Perusahaan (PER) Sub Sektor Perdagangan Fceran vang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016.

Pevabean | EPSesin | am2 | 203 | 204 | dmis | 006 | perwademn
PR Harga Saham | §30 90 | 7BS 835 835 773,00
Ersiai) | 20| 1107 13w 145  am .97
— Hearga Salinm 525 450 (0 5RO 62§ 336,00 |
OIS {Ratia) 1.27 151 | 4% 112 131 134
g Harga Salum 350 i#0 55 g 535 BRI
LS (Tatia) p22 | nas | ndp 015 | 0K 0,24
! Harga Balmm 2G50 I Gl I 515 G 1,237.1x
R, EPS (Ratio) | .30 0.24 15 i 1 UL 0.zl
| Sdan | te | 2s | be0 | nise| izee | 22730
EPS (Ratio) Bt [ zes|  em |  om |  oss 0.9
- Harps Ssham 100 175 445 200) o | 3o
B (iteio) p34| 037| o017 015 | o0 0.2
MAPI Harga Sabem (] 35040 0TS 795 : 54 5.184.00)
EFS (Rl ns2| 039 o ooe| 025 o026
Hargn Saham 75 53] SRS 780 510 B0 |
MO e | 0a6| 0231 080 049 | 06k 01 |
il Hlaspen St pso | o0 | 30s0 ] eS| wame [ 1eseno0
5 {Ratic) iL.&6 1635 2,04k U i, 14 1.0
: Harg Sahams T 4 Wt | nes| e
i P (Rat) BT IET T L0 115 | |08
) Hargs Salise gon | sop |  aas] 340 530 | 54300
B EPS {Ratic) 23] o2 | oos] o3| o3 0,12
i Hargs Sahom 540 | 620 | 930 0 £55 7410
| g EP% {Hatin} 3% 154 44 ps2 | 063 n.il

{leun?].}r;r. wwwy idn. o id, www, duniginvestasi.com dan di olah oleh penulis)

Berdasarkan table 7, perusahasn yang memiliki nilai rala-rata harga saham
tertinggi pada perusahaan MAPI dengan harga saham sebesar 5254.00, sedangkan
perusahaan yang memiliki nilai rata-rata harga saham terendah pada perusahaan
KOIN dengan nilai saham sebesar 322.00. Dan perusahaan yang memiliki nilai rata-
rata EPS tertinggi pada perusahaan ACES dengan nilai EPS 6.97, sedangkan nilai
rata-rata EPS terendah pada perusahaan RANC dengan nilai EPS 0.12.

Perusahaan sub sector perdagangan eceran periode 2012-2016. ERAA
mengalami penurunan harga sabam pada tahun 2014 sampai tahun 2016 sedangkan
pada tahun 2014 sampai 2016 nilasi eps mengalami peninkgtan, Scdangkan
perusahaan RALS menglami penurunan harga saham dari tahun 2013 sampai tahun
2015 dan mengalami peningkatan di tahun 2016.

Menurot Ang (1997, 24) PER merupakan perbandingan antara harga pasar
suatu saham dengan EPS dan saham vang berrsangkutan. PER yang dimaksud
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dengan skripsi ini adalah tasio yang yang membandingkan antara harga saham
perlembar saham biasnya yang beredar dengan laba per kemabar sabam.

Berdasarkan Leori distas Price Egrning Raoiis merupakan rso unluk meng
hitung nital intrinsik sabam denpan membandingkan harga saham dengan laba
(earming) perusshaan PER merupakan resio yang digunakan investor untuk
menghitung berapa kali nilai egrwing yang leermin dalam suatu saham, Sedakin
tinggi PER semakin linggi juga kepercayasn investor terhadap perusabaan. Sehingga
investor berminat wnmk menanamban modal di  porusahesn  tersebut  dan
menyebabkan harga saham perusahaan akan ikt naik.

Perdasarken lasy belakang vang telah diuraikan lerscbut di atas, penulis
terlarik onmk melakukan sebuab analisis fundamental keuangan techadap harga
saham pada perusahaan Sub Sektor Prrdagangan Eccran, penulic akan mencha
mensliti dan membahasnya dalam skripsiini dengan judo] “Pengarub Currenr Eaiie
(CR), Debt Tor Equity Ratio (DER), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin
(NPM), Earming Per Skhare (EPS) dan Price Earnigg Rario (PER) terbadap
hargs sabam pada perusahann jasa sob sekior perdagangam eceran perinde
tabun 2012-2816",

1.2. ldentifikasi dam Peromusan Masalah
L2.1. Tdeotifilasi Masabkuh
Penuliz mengidentifikasikan masalah yangakan dibahas, schegai herikut;

I, Cuwrremi Ratin perusahaan suh sector perdapangan ecerun AMRT pada tabon
2012 sampe dengan tahun 2014 dan pada tmohun 2006, Pada tahun 2012
perusshaaty HERO membikn bubmg japgka pendek lebih besar dari asset lancar,
sedanpkan pada peceahasn MIDI pada tahen 20012-2016 memiiki butang janglka
pendek lebih besar dari asset lancar dan perusshaan TELE yang memilki hutany
jangks perdek lebih besar pada tabun 2013

2. Db To Equiry Ravie perusahaan perdapangan sceran MAPE pada 1ahyn 2016
mengatami wla Lability kehih besar dibandingkan equity ssdanpkan pada
perusahaan MITM vang memiliki nilai liability lebih besar dikandingkan nilai
cquity peda tahun 2002-2016. Dan pads perusahzan TELE peda tzhun 200 5-
2016 meogalami nilai lability lebih besar dari pada pilad equity.

3. Reiurn On Egwity Peorusabaan pendegangan eceran pecicide 20122014
perusahsan AMRT dan HEROD pada tahun 2014 masuk 2015 memiliki
penirunan nilai Met lncome sedsnpkan pada tahun 2014 masuk tahun 2013
perusahaon AMRT mengalami kenaikan equity. Perucahasn HERQ mengalami
penurunan equity di tabum 20014 masuk tahun 2015, MPPA pada 1ahun 2014
sompa 2016 mengalami ponuninan met income dm pads equly mengalami
pesurunian
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Ner Profit Margin perusahsan perdagangan eceran tahun 28122016, Perusahaan
HER{t mengalami penuwrunan laba dari tahun 2014 ke tahun 2015 sedungkan
pada tahun 2016 timengatamn: kenaikan, sedangkan pada penjualan wbun 2015
masuk tzhun 2016 mengalami peoununan Pads perusahaan MPFA dan RALS
mengalami peowrunan laba daciu ahim 2015 sesok ahone 20048, Sedangkan pada
penjuilan menglamd penurunan dari tahun 2015 neasuk tahun 2016

Erming Per Share peorusabaan perdaganpan eceran tshon 20122014
Berdasarkun table di atas pada Perusabazn sub sector perdaganpan eceran
perinde I012-2016. Perusahasn HEROC mengalami penurunan laba whun 2014
memasuki labum 2015 sedangkan pada anm 2016 mengalamim penikatan laba
kemball, MPPA mengalami penunman den tabon 2004 sampun tahan 2016,

Price Forning Rotie perusahaan perdagangan eceran iahun 2012-2016.ERAA
metgalami pendmnat harps sabam pada tehun 2014 sampat tahon 2016
sedanpkan pada tabun 2014 sampai 20016 npilai eps meagalami peninkgian
Sedanpkan perusahaan RALS menglami penurunan harga saham dan b 2003
sarmpeai tahun 2015 dan mengaland peningkatan di tahun 2016

Perusahaan sub secior perdapangan coccran pada lahun 2012-2016 terdapat
beberapa tahun yang memiliki nilai harga suham, asgel fancar dan penurunan
laba secara bersamasn,

1.2.2. Perwmuaap Manalak

Adapun numesn masalah unink perelitian 1 adalah sebagai berikut:

Apakah wrdapar pengarnah antara CH terhadap Harga Saham pada perusahesn
sub sektor perdaganpan eceran periode 2012-2016 yumg terdaftar di BETY

Apakeh terdapat pengaruh amera DER 1erhadap Harga Saham pads perusahaan
sub sektor perdzgangan coeran periode 2012-2016 vang rendaftar di BET?
Apakah terdapat pengaruh anizra ROE tethadap Harga Saham pada perusahazn
sub sekior pendapangan eceran periode 20122016 yang terdafiar di BE1?

Apakah terdapnt penparuh antare NPM terhadap Harpa Saham pada perusahaan
sub sekior perdapangan coeran periode 2012-20146 yang wendaflar di BE1?
Apakah terdapat pengaruh antura EPS 1erhadap Harga Saham pada perusahaan
sub scktor perdagangan coeran periode 201 2-2016 yang terdaltar di BELY
Apukah terlapst penparub antara PER terhadop Hargs Saham pada perusahaan
sub sektor perdagangan socran perioe 2012-2014 yang tevdaRar i BELY
Apakah terdapat pengaruh antara CR, DER, ROE, NPM, EPS dan PER. sccara
bersama-saina tethadap Harga Saham pads perusahaan sub sckior perdagangan
eceran periode 2012-20167
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13. Maksad dam Tojusn Fenelitian
121, Maksud Penelltian

Maksud dalam penelitian a yairu vk memperolch data dan informasi yang
relevan agar dapat dijadikan sebagal sumber penelitian dan diolsh sehingga
mendapatkan hasil yang akurat Penulis berharap demgan penciitian ini dapat
mengetahivi yaitu pengaruh CR, DER, ROE, WPM, EPS dan PER terhadap Harga
Sahum pada perusahazn sub scctor perdagangan eceran di Bursa Efek Indoncsia

13.2. Tujuan Penelitian
Adapun tjuan pepelitian yanyg ingin dicapai penulis dalam peoclinan nd

aidalah sebagei heriian:

1. Untek memilai pengarah Crrrenr Rotic terbadap Harpa Saham pada perusabuoan
sub sekior perdagangan eceran periode 2012-2016 yang terdafiar 1 BELL

2. Untuk menilai pengamah Deby e Eguity Raria terhadap Hargs Saham peda
pervsahaan sub seidor perdagangan cocmn peniode 201 2-2016yang Lerdafiar di
BE1

1. Tatok menilai pengarsh Beiorm On Egrity terhadap MHarpe Sahom pada
perusabiim sub sehilyr pecdagangan coeun periode 201 2-201 Syang terdaftar di
BEL

4. Untuk menilai peogarah Ner Profie Margin terhadep Harpa Saham pada
perusabaan sub sektor perdupangan ceeran periode 2012-2016yang terdaftar di
BEIL

5. Untuk menilai penparh antara Erning Per Share terthadap Harga Saham pada
perusahaan sub sekior perdaganpan sceran pedode 2012-2016vang terdafiar di
BEL

6. Llntuk menila pengarch antara Price Eorning Reatio tethadap Harpga Sahatn pada
perusahaan sub sekior perdagangan eceran periode 2012-20016yamg terdaftar i
BEL

7. Untuk memilai pengareh antara {wrrend Ravia, Debe 1o Eguiny Reaiio, Revurn On
Egulty Raoito, Nel Profit Margin, Earning Per Share dan Pice Farning
Ruoticcecara bettari-sama lerhadap Harga Sabam pada permscabazn Farmmasi
periode 2010-201 Gyang terdaftar di BEL?

1.4. Kepunaam Fenelltian
Peniliban mu diharapkan dapat berpguna baik secora langsung magnm fidek
langsung bagi pihak-pibsk yang berkepentingan antara lain:
1} Keéyupaan Teontis
Hasil penelitan in? dilarapkan dapal moerrherikan bahsn yang bermanfuat
bagi pengembanpan ilmue pecclitian datam bidang Mapajemen Keuanpan

khusuznya mengenai pengaruh rasio profiabilitas dan rasio pasar terhadap retum
saharm.




perusahaan tertinggi pada tahun 2015 sebesar 3795 pada perusahaan MAPT dan nilai
raia-rata terendah pada perusahaan KON sebesar 290,

Tahun 2016 rata-rata pertumbuhan harpa saham adalah sebesar 120125,
Terdapat sembilan perusahasn yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun yaito
ACES, AMRT, CSAP. ERAA, KON, MIDI, RALS, RANC, dan TELE. Nilai rata-
rata perusahaan tertinggi pada whun 2016 schesar 5400 pada perusshaan MAPI dan
nilai rata-rata terendah pada perusahaan KOIN sebesar 300. Berikut Grafik harga
saham sub sektor perdagangan eceran tahun 2012-2016:

Pertumbuhan Harga Saham

CGambar 8
Grafik pertumbuban Harga Saham

Berdasarkan grafik di atas pertumbuhan harga saham tahun 2012-2016 setiap
tahunya mengalami penurunan dan kenaikan. Terjadi penurunan senilai 406,75 pada
tahun 2013, pada tahun 2014 mengalami kenaikan senilai 123.333, sedangkan pada
tahun 2015 menglami penurunan senilai 392.5, dan pada tahun 2016 rata-rata
pertumbuhan harga saham mengalami kenaikan senilai 206,25,



Tabel 18
Diata Pertumbuhan Harga Saham tahun 2012-2016 (dalam rupiah)

ALCES ‘ ‘ a0 TES ‘ 5 13 TIi ‘

63

| A0

3 | Ami 425 450 44x) 3% 625 53

i CRAP 23 180 375 35 a23 ZEl

4 | ERAA 201 I 1M sa3 il 1237

5 HERL] &1 2425 ek} - ||5|:|_ | 200 22782 =

L] BATIM | A0 75 RER plhnl I E] L jre

7 AP 6350 5500 54775 375 S0 <26
& Al 0 530 a4 0 £10 =

¥ | MPPA 150 1940 00 1526 |4 e
| RALS 1230 |61 70 has | 195 a2

| RANC 800 ikl a3 40 530 543

| TE s A20 w30 0 855 3

Rala-rota perishun | 16700167 | 1264,0687 | 13875 s L0135 | 13607667
[ B0 5500 07 3795 3400 5264
| tim 10 1% s 90 w | s |

Sumber: Hasil Olahan

Berdasarkan tabel 18. Dapat dilihat bahwa rata-rata pertumbuhan harga
sahamyaitu pada tahun 2012 sebesar 1670,9167. Terdapat sembilan perusahaan yang
memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun vaitu ACES, AMRT, CSAP, KOIN, MIDI,
MPPA. RALS, RANC.dan TELENilai tertinggi rata-rata perusahaan vaitu MAPI
sehesar 6550 dan nilai terendah rata-rata perusahaan sebesar 230 pada perusahaan
CSAP.

Tahun 2013 rata-rata pertumbuhan harga saham adalah sebesar 1264.1667.
Terdapat sembilan perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun yaitu
ACES, AMRT, CSAP, ERAA, KOIN, MIDI, RALS, RANC, dan TELE. Nilai rata-
rata perusahaan tertinggi pada tahun 2013 schesar 5500 pada perusahaan MAPI dan
nilai rata-rata terendah pada perusahaan CSAP sebesar 180,

Tahun 2014 rata-rata pertumbuhan harga saham adalah sebesar [387.5,
Terdapat sembilan perusabaan yang memiliki nilai dibawah rata-raia periahun yaitu
ACES, AMRT, CSAP, ERAA, KOIN, MIDI, RALS, RANC, dan TELE. Nilai rata-
rata perusahaan tertinggi pada tahun 2014 sebesar 5075 pada perusahaan MAPI dan
nilai rata-rata terendah pada perusahaan KOIN dan RANC sebesar 445.

Tahun 2015 rata-rata pertumbuban harga saham adalah sebesar 9935, Terdapat
sembilan perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun yaitu ACES,
AMRT, USAP, ERAA. KOIN, MIDIL, RALS, RANC, dan TELE. Nilai rata-rata



(PER) tcrendah pada tahun 2015 sebesar -3339.14 pada perusshzan HERO. Price
Farning Ratio (PER) tertinggi pada perusahaan MAPI sebesar 16874.17.

Fahun 2016 rata-rata perkebangan Price Earming Ratio (PER) adalah schesar
44526.04. Terdapat tujuh perusahann yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun
yaitu AMRT, ERAA, KOIN, MIDI, RALS, RANC, dan TELE Price Earning Ratio
(PER) terendah pada tahun 2016 sebesar -6535.95 pada perusahaan KOIN_ Price
Farning Ravio (PER) tertinggi pada perusshaan MPPA sebesar 24422 44, Berikut
Gralik Price Earning Ratio (PER):

Price Earning Ratio

e 2112 —_— 13
e B 14 —_— 15
— 116 Rata-rata peresahaan

Gambar 7
Gralik Rata-rate Price Earning Ratic

Berdasarkan grafik di atas perkembangan rata-rata Price Earning Ratio tahun
2012-2016 setiap talunya mengalami penurunan dan kenaikan. Terjadi penurunan
senilai 84927 pada tahun 2013, pada tahun 2014 mengalami kenaikan senilai
HTTO0, sedangkan pada tshun 20015 menglami penurunan senilai 11493.62, dan
pada tahun 2016 rats-rata Current Rario mengalami kenaikan senilai 1536.40.

4.14.Data Pertumbuhan Harga Saham Sub Sektor Perdagangan Fceran
Perusahaan Jasa yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Harga sgham yang digunakan dalam penelition ini adalah harga saham
penutupan pada tgl 31 Desember setiap tahunya atau closing price. Berdasarkan hasil
penelitian yang dilakukan pertumbuhan harga saham sub sektor perdagangan cceran
perusahaan jasa yang terdaftar di bursa cfek Indonesia tahun 2012-2016 dapat
ditunjukan pada table berikut ini :
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Tabel 17
Hasil Perhitungan Price Earning Ratio (dalam rupiah)

1 ACES 321695 ITRE, 34 426,50 05,25 I | 26DRRA
2 AMET 41306 555 | 361795 3407 431332 2N
3 CRAP 1855,53 7323 (ETTHE) 28154 527638 3354,11
i_ ERAMA 10718 #311RE 1w 38 L G140 LA F 7ok
5 | MERO | 4507 | inies | 27a3s | amela | nmass | orasa
& BN AR T3519 ek, 13 19T ~n53:':';5. l =20 1Y
7 MAF | e | 1msm | Waia7 | ka7 | wsise | KISz
2} MO swhsn | I76RES 121447 i+lii RET] 236703
i MPRA | 20771 | 34498 | Meuse | sseegr | 2aaaad | 75w
: _lr.] HALS MM 2] 1'!25?5'.' 157H,74 Tan W -:"_F'i-'l-llﬂ Jinsm A4
11 RARC ELLERES 2RTAH 4507, 3 - U 3% 153453
12 TELE 1421 145 15040 21483 (ELTE ITISIS | IsE08
Falar-rima perishun 2444 13 L5 e ATEL.T8 AT 4R W7
Max | sosose | Tasar | 2omaas | iesTaaT | zemzes | Rioks:
(271 41208 1558 | 12e4T 3350, 14 £i575.95 260, 1%

Sumber: Hasil Olahan

Berdasarkan tabel 17. Dapat dilihat bahwa rate-rata perkembangon Price

Earning Rario (PER) pada tahun 2012 memiliki nilai rata-rata ratio sebesar 2454.63.

Terdapat enam perusshasn yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun yaitu

AMRT, CSAP, ERAA, KOIN, RALS, dan TELE. Price Farning Ratin {PER)

terendah pada perusahaan AMRT sebesar 412.06 dan nilai Earning Per Share (EPS)
teriinzgl pada perusahaan MIDI sebesar 5060.86,

Tahun 2013 rata-rata perkembangan Price Earning Ratio (FER) adalah sebesar
1 5605.36. Terdapat enam perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun
vaitu AMRT, CSAP, ERAA, HERO, KOIN, dan TELE.Price Farning Ratio (PER)
terendah pada tahun 2013 yaitu 31555 pada perusahaan AMRT. danPrice Earning
Ratio (PER) tertinggi pada perusahaan MAPT sebesar 278523,

Tahun 2014 rata-rata perkebangan Price Earning Ratio (PER) adalah schesar
4783.26. Terdapat sembilan perusahaan vang memiliki nilai dibawah rata-rata
pertahun vaitu ACES, AMRT, CSAP, ERAA, KOIN, MIDI, RALS, RANC, dan
TELE.Price Earning Ratio (PER) terendah pada tahun 2014 sebesar 121647 pada
perusahaan MIDL, dan Price Earning Rotio (PER) tertinggi pada perusahaan HERO
sebesar 2275335,

Tahun 2015 rata-rata perkebangan Price Earming Ratle (PER) adalah sebesar
3280.64. Terdapat tujuh perusahaan yang memiliki nilai dibawah mata-rata pertahun
vaitu CSAP, ERAA, HERO, KOIN, MIDI, RANC, dan TELE Price Earning Ratio



terendah pada twhun 2015 yaitu -34.44pada perusahaan HERO, danFarning Per
Share (EPS) tertinggi pada perusahaan ERAA sebesar 77.94.

Tahun 2016 rata-rata perkebangan Earming Per Share (EPS) adalah sebesar
33,00, Terdapat enam perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun
yaitu AMRT, CSAP, HEROQ. KOIN, MPPA, dan RANC. Earnming Per Share (EPS)
terendah pada tahun 2016 sebesar <4.5%ada perusahaan KOIN. Earning Per Share
(EPS) tertingpi pada perusahaan MAPI sebesar 72.47. Berikut Grafik Earning Per
Share (EPS):

Earning Per Share

— W14 —15
— i = Rata-rata peresahian
Gambar 6
Grafik Rata-rata Earning Per Share

Berdasarkan grafik di atss perkembangan rata-ratn Farming Per Share tahun
2012-2016 setinp tahunya mengalami penurunan dan kenaikan. Terjadi kenaikan
senilai 5.21pada tahun 2013, pada tahun 2014 mengalami penurunan senilai 38.20,
sedangkan pada tahun 2015 menglami penurunan senilai 15.04, dan pada tahun 2016
rata-rata Current Rafio mengalami kenaikan senilai 7.14.

6)  Price Earning Ratio

Price Earning Ratio rasio yang dihitung dengan membagi harga saham saat ini
dengan Eaming Per Share, Maka Price Earmuing Ratio mengukur tingkat kenikan
harpa suham di masa yang akan datang. Agar para investor mengetahui keadaan
perusahaan yang baik di investasikan. Berikut table hasil perhitungan Price Earning
flertinn:

Cwrrent Price

: Price £ i =
L urmius rice Earming Rolie EPS




Tabel 16
Dhata Earning Per Share (EPS) (dalam rupiah)

59

1 ACES 5.8 6T §2.5% 14,3 2.7 20,03
2 | AMRT 12741 142,01 13,82 ki 14,40 15
3 CSAP 21,79 24,54 36,14 14,03 [ 3130
4 ERAA 145 73 p2022 T 7794 B3t o119
5 | HERD G190 P42 b PN 10,7 7
& KL EE [ 1-'-‘4-':'! T 14 6% -1.:?'11 2174
ri MATT el 9 19747 u.f.-i frielt 1 747 i I'-.'.I-.S;-_
T8 | 14,61 23, A8 a7 o, it A7
g | meps 10,55 §273 10302 305 m 53,0
10 | mais 59,71 55,04 50,14 4730 50,47 saha
11 RARC 2330 12,44 ha -10,57 153 13.5%
_12 THLE KRR 389 4325 201 4 5 434
| Bmaampertubin | 73,98 .15 46198 1801 1308 w141
e 260 147,47 ' (o 61 pEk 1147 109,55
iy |5, 1144 .68 M4 =15 (R
Sumber: Hasil Olahan

Berdasarkan tabel 16, Dapat dilihat bahwa rata-rata per-tahunkarning Fer
Share (EPS) pada tahun 2012 memiliki nilai rata-rata ratio sehesar 223,03, Terdapat
sembilan perusahasn vang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun yaitnACES,
CSAP. HERO, KOIN, MIDI, MPPA. RALS, RANC, TELE. Earning Per Share
(EPS) terendah schesar 15.61 pada perusahaan MIDI, dan nilai Earming Per Share
(FPS) tertinggl pada perusahasn MAP] sebesar 260.69.

Tahun 2013 rata-rata perkembangan Eorning Per Share (EPS) adalah sehesar
79.15. Terdapat tujuh perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun
yaitu ACWS, CSAP, KOIN, MIDI, MPPA, RALS, RANC, dan TELE. Farning Per
Share (EPS) terendah pada tahun 2013 yaitu 2244 pada perusahaan RANC. Dan
Earning Per Share (EPS) tertinggi pada perusahaan MAP] sebesar 197.47.

Tahun 2014 rata-rata perkembangan Eaming Per Share (EPS) adalah sebesar
40.96. Terdapal enam perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertshun
yaitu ACES, AMRT, CSAP, HERO, KOIN, dan RANC. Farnirg Per Share (EPS)
terendah pada tahun 2014 yaitu 9.69pada perusahaan RANC. Dan Eaming Per Share
(EPS) tertinggi pada perusahaan MPPA sebesar 103.02.

Tahun 2015 rata-rata perkembangan Earning Per Share (EPS) adalah schesar
25.92. Terdapat ¢nam perusahaan vang memiliki nilai dibawah rata-rata pertabun
vaitu AMRT, CSAP, HERO, KON, MAPL dan RANC. Eaming Per Share (EPS)
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perusahaanK OIN.Net Profit Margin (NPM) tertinggi pada perusahaan ACES sebesar
13.24.

Tahun 2016 rata-rata perkebangan Net Profit Margin (NPM) adalah sebesar
2.6901). Terdapat sepuluh perusshaan yang memiliki nili dibawah rata-rata pertahun
yaitu AMRT. CSAP. ERAA, HERD, KOIN, MAPL, MIDI, MPPA, RANC. dan
TELE.Net Profit Margin (NPM) lerendeh pada tahun 2016 sebesar -0.42 pada
perusahaan KOIN. Ner Profir Murgin (NPM) tertinggi pada perusahaan ACES
sebesar 13.24, Berikut Grafik Ner Profit Margin (NPM);

Net Profit Margin

Gambar §
Grafik Rata-rata Ner Profit Margin

Berdasarkan grafik di atas perkembangan rata-rata Ner Profit Margin tahun
2012-2016 setiap tahunya mengalami penurunan dan kenaikan, Terjadi penurunanan
senilai 0.11pada whun 2013, pada tahun 2014 mengalami penurunan senilai 1.08,
sedangkan pada tahun 2015 menglami penurunan senilai 0.80, dan pada tahun 2016
rala-rala Current Ratfio mengalami kenaikan senilai 059,

5) Earning Per Share

Earping Per Share rasio yang mengukur kemapuan perusahaan untuk
menghasilkan laba sebelum bunga dan pajak dengan menggunakan ozl aktiva vang
dimiliki perusahaan. Rasio ini mencerminkan efektifitas dan efesiensi pengolahan
seluruh investasi yang telah dilakukan oleh perusahaan. Berikut hasil perhitungan
Earning Per Share:

Furmus: ; SETACRD By bey:
E, Fer Share =
g e = imbery of Commen Shares thitstanding




Tabel 15
Data Net Profit Margin (NPM) tahun 2012-2016 (dalam %)

1 1241 23 |I
2 AMIET 2106 163 137 a9 0.9 240
3 CHAP 124 120 141 TS 0,78 1w
A ERAA 337 274 | aR 1,15 122 141
5 HERD 2,58 5,64 032 —Lm a3 1,65
6 KOIN 381 | 330 230 hw | o4 |97
7 MAFI 5.71 337 62 B23 NE 112
g AiDl Li6 36 230 1.9 231 1A
g wMPPA 130 173 410K 131 ot | s
10 HALS 'r_.-lh:hl 41 aon & 07 75 f..EI ]
11 | RaANC 130 BT 087 1L 255 |
12 | s T EET 200 |t 1 2.17
Rotarampertahun | 40892 30707 2 g2 2 1M 2,600 11517
i 1330 1261 V20 12,33 13.24 1277
¥lin 1.1 20 032 -0 D4z L%
Sumber: Hasil Olahan

Berdasarkan table 15. Dapat dilihat bahwa rata-rata per-tabunNer Profic Margin
{MPM) pada tahun 2012 memiliki nilai rata-rata eatio sebesar 4.0892. Terdapal
sembilan perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun yaitu AMRT,
CSAP, FRAA, HERO, KOIN, MIDI, MPPA, RANC, dan TELE . Ner Profir Margin
(NPM) terendah sebesar 1.16 pada perusahaan MIDI, dan nilai Net Profit Morgin
(NPM) tertinggi pada perusahaan ACES sebesar 13,34,

Tahun 2013 mata-rata perkembangan Net Profit Margin (NPMadalah sebesar
3.9792. Terdapat wjuh perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun
vaitu AMRT, CSAP, ERAA, MAPL, MPPA, RANC, dan TELE.Ner Profit Margin
(WPM) terendah pada tahun 2013 vaitu 1.20 pada perusahaan CSAP. dan Net Profit
Marwin (NPM) tertinggi pada perusahaan ACES schesar 12.91.

Tahun 2014 rata-rata perkebangan Net Profit Margin (NPM) adalah sebesar
2.8992. Terdapat tujuh perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertabun
vaitu AMRT, CSAP, ERAA, HERO, MAPL, RANC, dan TELE.Nei Profit Margin
(NPM) terendah pada tahun 2014 sebesar 0.32 pada perusahaan HERO dan Ner
Profit Merssin (NPM) tertinggi pada perusahaan AUES scbesar 12,09,

Tuhun 2015 rata-rata perkebangan Net Profit Margin (NPMadalah sebesar
7.1008, Terdapat sepuluh perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertabun
yaitu AMRT, CSAP, ERAA, HERO, KOIN, MAPL MIDI, MPPA, RANC, dan
TELE.Net Profit Margin (NPM) terendah pada tahun 2015 sebesar -0.42pada
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terendah pada tahun 2015 sebesar -5.21 pada perusahaan RANC dan Reinwrn On
Egquity (ROE) tertinggi pada perusahaan ACES sehesar 22,25,

Tahun 2016 rata-rata perkcbangan Return (n Equity (ROE) adalah schesar
7.6558. Terdapat cnam perusshaan vang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun
yaitu CSAP, ERAA, HERD, KOIN, MAPL dan MIDLRefurn On Equity (ROE)
lerendah pada tahun 2016 sebesar -3.77 pada perusahaan KOIN dan Return On
Equity (ROE) tertinggi pada perusahaan MIDI sebesar 21.90. Berikut Grafik Return
On Equity (ROE):

Return On Equity
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Gambar 4

Grafik Rato-rota Refurn O Equity

Berdasarkan prafik di atas perkembangan rata-rata Retwrnm On Eguity tabun
2012-2016 setiap tahunya mengalami perurunan, Terjadi penurumanan senilat 1.92
pada tahun 2013, pada tahun 2014 mengalami penurunan senilai 4.23, sedanghan
pada tahun 2015 menglami penurunan senilai 4.96, dan pada tahun 2016 rata-rata
Crrrent Ratio mengalami penurunan semlai (.48,

4)  Net Profit Margin

Netr Profit Marginmerupakan hubungan antara laba bersih setelah pajak dengan
penjualan. Menunjukan kemampuan manajemen dalam menjalankan perusabaan
dengan baik. Dan menunjukan tingkat pengembalian keuntungan bersih terhadap
bersihnya. Berikut tabel hasil perhitungan Net Profit Margtn:

Fumus: Earning After Tax
NPM = .
et Saleg




Tabel 14
DataReturn (n Equity (ROE) tahun 2012-2016 (dalam %)

| 2 AES 16,50 16,36 1M 1304 TR 2357
2 AMIRT 15,352 2183 19,04 $3T b4t 1524
3 CHAR CRE 10,58 14.0] 5. 3,14 141
4 AR 6,53 12 1sls (ALl 17 570 A
| 5 HERD 1526 1253 | oao 27 1140 .44
6 | xom 3,33 41,75 23,16 e | am | s
7 MAFI 15,52 13,50 281 Ik 1,48 822
8 Mt | 103 13,44 138 Vi 116 21,00 17,34
9 | mren 623 13,30 19,45 65 | 139 0.4
10 RALS I_ﬂ;_ 121 11,37 (AT 11,1 11,55
11 | manc 0,14 8,38 212 521 w3 198
1"1 TELE 14,38 2127 1214 [ERTH 11.5% 15,37
Rl periomm | 19,2417 17,5217 (ERTTH K IR5H T.h55H 13 0kz

M 63,33 21,78 33,38 2235 anop | 2742 |

Mim #23 (R E:T 531 an ags |

Sumber: Hasil Olahan

Berdasarkan tabel 14, Dapat dilihat bahwa rata-rata per-tahunfeturn On Equity
(ROE) pada tahun 2012 memiliki nilai rata-rata ratio sebesar 19.2417. Terdapat
sembilan perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun vaitu AMRT,
CSAP, ERAA, HERO, MIDL, MPPA. RALS, RANC, dan TELE. Return On Equity
(ROE) terendah schesar 6.23 pada perusahaan MPPA, dan nilai Rerrn On Equity
(ROE) tertinggi pada perusahaan KOIN schesar 65,33,

Tahun 2013 rata-rata perkembangan Rerurn On Egueity (ROE) adalah sebesar
17.3217. Terdapat delapan perusahsan vang memiliki nilai dibawah rala-ratn
pertahun vailu CSAP, FRAA, HERO, MAPI, MIDL, RALS, dan RANC. Rerurn (i
Eguity (ROE) terendah pada tahun 2013 yaitu 838 pada perusshaan RANC dan
Refurn On Eguity (ROE) tertinggi pada perusahaan KOIN sebesar 41,75,

Tahun 2014 rata-rata perkebangan Retwrs On Eguity (ROE) adalah schesar
13.0908. Terdapat enam perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-raia periahun
vaiu ERAA, HERG, MAPL RALS, RANC, dan TELE. Refirn On Equity (ROE)
terendah pada tahun 2014 sebesar (.80 pada perusahaan HERD dan Retwrn On
Egrity (ROE) tertinggi pada perusahaan ACES sebesar 23.24.

Tahun 2015 rata-rata perkebangan Retwrnr O Equity (ROFE) adalah sebesar
8.1358, Terdapat enam perusahaan vang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun
vaitu CSAP, ERAA, HERO, MAPIL, MPPA, dan RANC. Return On Eguity (ROE)
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Grafik Rats-rata Dedt To Lquity Ratin

Berdasarkan grafik di atas perkembangan rata-rata Debi To Equity Ratiotahun
2012-2016 setiap tahunya mengalami kenaikan dan penurunan, Terjadi penurunanan
senilai 0.19 pada tahun 2013, pada tahun 2014 mengalami kenaikan senilai 0,19,
sedangkan pada tahun 2015 menglami penurunan senilai (.04, dan pada tahun 2016
rata-rata Curreni Reafio mengalami kenaikan senilai 0.01.

3 Return On Eguity

Renfwrn O Equity disebut juga dengan laba atas equitas. Rasio ini mengkaj
sejauh mana suatu perusshaan mempergunakan sumber daya yang dimiliki untuk
mampu memberikan laba atas ekuitas. Berikut hasil perhitungan Refurn Cn Equity:

Rurnus: g i MNet Incoma
ERmrnSneay.= Total Equicy
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cnam perusihaan yang memiliki nilei dibawsh rata-rae pertahun yaim perosahasn
AMRT, FRAA, MPPA, RALS, RANC, dan TELE. febrte Eguity Rarie (DER)
terendahl ebesar (18 pads perusashaan ACES, dan Defr 10 Fguiry Rario (DER)
tertinggi pada perusahaan KON schesar 5.58,

Tahun 2013 raia-rals perkembangan Debr fo Eguity Raile {DER) adalah
sehesar 14533, Terdapal enam perusahaan yang memiliki nilai dibawah rua-rata
perihun yaitu ACES, CSAP, ERAA HERD, MPPA, RALS, dan RANC b ro
Equity Retio (DER) terendah pada tahun 2013 sebear (0,29 pada perusahaan ACES,
dan nilai lertinggi pads perusahaan AMET schesar 3.21.

Tahun 2014 rata-rala perkemnbangan Debr o Eguity Raifo (DER) adalah
sebeir 16473, Terdapat delapan perusahaat yang memiliki nilai dibawah rata-rata
pertabhun  vaitu  ACES, CSAP, ERAA, HER(D, MPPA, RALS, RAMC, dan
TELE..Debt i Equiry Ratio {DER) nilai terendah pada talnm 2014 schesar 0,25 pada
pertsabaan ACES, dan Oeby Equity Ratie {DER.) tertingg’ diperolch oleh perusahaan
AMPET sebesar 3 65,

Tahun 2015 rila-mis perkembangan Deft fo Eguiny Ratio (DER) adalah
t¢hesar |,60053, Terdapal delapan perusahaan yang memiiiki nilad dibawah rata-rata
pertahun yaia ACES, CSAP, ERAA, HERO, MPPA, RALS, RANLC, dan
TELE.Dedt to Equiry Ratio (DER) nilai terendah pada tahun 2015 sebesar 0.24 pada
perusshaan ACES dan Dedt fo Equity Rario {DER) tertingpi pada perushann KON
scbezar 4.56.

Tahun 2016 rata-rala perkembangan fely ta Equine Rotie (DER) adaluh
sebegar 1.6117. Terdapat tujuh perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata
pertahun yain ACES, CSAP, ERAA, HERD, BALS, RANC, dan TELE.Debr fo
Fauity Ratio (DER) nilai tereadah sebesar .23 pada perusahaan ACES dan Deft o
Equily Rovie (DER} nilai teninggi pada perwshagn KOTN schesar 4,36, Berikut
Grafik Debr Foariry Ratio:
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Grafik Ratu-rata Cuirent Ratlo

Berdasarkan grafik di atas perkembangan rata-rata Cwrremt Raiio tahun 201 2-
2016 setiap lahunya mengalami kenaikan dan penurunan, Terjadi penurunanan
senilai 58.6592 pada tahun 2013, pada tahun 2014 mengalami kenaikan senilai
42758, sedangkan pada tahun 2015 menglami kenaikan senilai 38,1100, dan pada
tahun 2016 rata-rata Current Ratio mengalami kenaikan senilai 30.5133.

2) Debi Equity Ratico

Dbt to Egquiry Ratiomerupakan rasio mengukur atas modal sedin dengan
hutang yang dimiliki perusahaan. [Dalam arti luas dikatakan bahwa rasio solvabilitas
atau ragio hutang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan  wirtuk
membayar seluruh kewajibannya, baik jangka pendek moupun jangka panajang
apabila perusahaan dibubarkan (dilikedasi). Berikut hasil perhitungan Debi to Eguity
Ratio:

Foumus:; Dabr to Eguity Rati Zetol Liwititiss
! eol to Fquity Hakie = T Fouity

Tabel 14
Data Db to Equity Ratio (DER) tahun 2012-2016 (dalam %)

1 Al | o e ih.25 M | on
2 AMRT | 142 11 165 | 213 1ex
3 CRAP 13% r.u';'.r = |r.'.l-_1._l {1 ks
B r;. FlA& 51 nal (1 5] 1435 Lol
5 FEEHL 218 043 .42 .54 0.8
a KiMM 55 | I\ 160 456 45
T3 " MaP 176 | h 2 219 x|
B hALTH 250 33 14T 3.39 374 [
g MPPA 114 | 0 05 | 27 168 |
14 HALY il_'ll.-l 0 -I'JJlll D_'IIEl e k4
R RANC e are | om it d6 .63
12 THLE 123 | 48 161 131 |12
Eatg-rsea permahiun |.(a25 | 25558 156473 [.605E Iall7
Max 5,580 320 165 i 56 430
elink 621 (] il 34 037 1134

Sumber: Hazil (ahan

Berdasarkan table 14, Di atas dapat dilihat bahwa rata-rata pert-tahunDebs fo
Equity Ratio (DER) pada tahun 2012 memiliki rata-rata per-tahun 1.6425, Terdapat
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delapan perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata pertahun vaitu perusahaan
ACES, AMRT, CSAP, HERO, KODIN, MAPI, MIDI, dan MPPA. Current Ravio {(CR)
lerendah yartu perusahaan HERO sebesar 638.21.dan Curremt Ratio (CR) tertinggi
aB5.2500 pada perusahaan ACES.

Pada lahun 2013 rafa-raia perkembangan Cuwrrent Ratio (CR) adalah
sehesar 16 1.49), Terdapat delapan perusahaan yvang memiliki nilai dibawah rata-rata
per-tahun vaitu AMRT, CSAP, KOIN, MAPI, MIDI, MPPA, RANC, dan TELE.
Current Ratio (CR) terendah pada perusahaan MIDI tahun 2013 sehesar 87.00, dan
Current Ratio (CR) tertinggi pada perusahaan ACES di tahun 2013 sebesar 397.74.

Tahun 2014 rata-rata perkembangan Curremi Rarfo adalah sebesar 1707658,
Terdapat sembilan perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata per-tahun yaitu
AMRT, CSAP, ERAA, HERO, KOIN, MAPL, MIDIL. MPPA. dan RANC.Crrreni
fatio (CR) terendah pada tabun 2014 sebesar 82.4%ecrjadi pada perusahaan
MIDH. Dan nilai Cwrrend Reario (CR) tertinggh masih dimiliki ACES scbesar 508.89,

Tahun 2015 rata-rata perkembangan Cuwrrent Rafio (CR)adalah schesar
208 .8758. Tenlapal sembilan perusahaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata per-
tahun yaitu AMRT. CSAP, ERAA, HERO, KOIN, MAPL, MIDI, MPPA, dan
RANC. Current Raffo (CR) terendah pada tahun 2015 yaitu sebesar 78.99 pada
perusahaan MIDL. Dan nilai Current Ratio tertinggi pada perusahaan ACES sebesar
598 46,

Tahun 2016 mie-rala perkembangan Cuwrremi Ratio (CR) adalah sebesar
2393892, Terdapat sembilan perusshaan yang memiliki nilai dibawah rata-rata per-
ahun vaitu AMRT. CSAP, ERAA. HERO, KOIN, MAPL, MIDI, MPPA, dan
RANC, Current Ratio terkecil yaitu sebesar 76.62 pada perushasan MIDINilai
terbesar Curreni Raiio yaitu pada perusahaan TELE denpan nilai 806.74. Berikut
Grafik rata-rata Current Ratio:

Current Ratio
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4.1.3. Duata Perhitungan Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Eguity,
Net Profit Margin, Earning Per Share, dan Price Earning Ratio Sub
Sektor Perdagangan Eceran Perusahaan jasa vang terdaftar di Bursa
Efck Indonesia

Berdasarkan hasil perhitungan pada deta perusahaan sub sekior perdagangan
eceran perusahaan jasa yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia, diperoleh rasio
keuangan yang dijadikan variable independen. Rasio keuangan tersebut didapatkan
dari perhitungan rumus pada masing-masing rasio keuangan, Semua rasio tersebut
dapat digambarkan dan dideskripsikan dalam bentuk grafik berikut:

1}y Current Ratio

Current Rariomerupakan rasio yang paling umum digunakan untuk mengetahui
kesanggupun memenuhi kewajiban jangka pendek, karena rasio ini menunjukan
seberapa jauh tuntutan dari kreditor jangka pendek dipenuhi oleh aktiva lancar.
Berikut hasil perhitungan Crrvenr Raticr:

Rumus : ; " Current Assots
. AT =
e = et Liabilitas
Tabel 13

Datat ‘wrrent Ratio (CR) tahun 2012-2016 {dalam %)

1 ACES 345,25 307,74 508,80 508,46 637,23 545,51
2 | AMRI 11115 K207 | L4 L0, Kosr | s |
3 | csar | 1020 1735 Hzgr | 1oeaz 12999 11347
i ERAA TLL AR 17164 148 22 174374 41 T . ! I3
5 | HERG | &K1 | lexas 1776 121,04 125,49 1900
51 KEHY [FENTH 13345 1zid1 H55% HTAl BT
7 REAR] | L2E il ENE.Td _I_'H-_'Iﬁ ETL 1l 4153 |_=|.15:|1',I' i
8 M| 8636 8700 245 TESG T2 A2
g PR 183,32 1373 41 b [EENEL 11744 [EERLY
10 kALY Tl iu.-ﬂl 753 104,64 x 321,94 281,54
11 | manc 272,47 159,37 131,30 133,49 6738 | 162H0
12 TELE 555,55 |41, 33 L&D, 11 FLHE-_It-__“ B0, 74 43742
Pala-rila perindam | 22,1497 1651 4900 170, 7658 208 BTER o B 2K, 1380
Max S0 | 3T S8 79 W 4 LT | S4530
I M 21 £T.00 EX A% TRW TaED | D

sumbser ¢ Flasi] Olahan

Berdasarkan tabel 13 di atas dapat dilihat bahwa rat-rata perkembangan
Current Ratio (CR) pada tahun 2002 memiliki rata-rata ratio 220,1492, Terdapat
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Ruang lingkup kegiatan usshe utama MPPA jaringan ke serba ada yang
menyediakan berbagali macam  barang wnluk  kebubuhan  schari-hari,. MPPA
mengoperasikan foko Hypermart, Foodmant dan Boastan Health & Beauty di 285
yarg erlokasi di Jakarta dan kota-kota fainnya di Indonesia.

4.1.2.10. PT Ramayana Lestari SentosaThk

Bamayana Lestari Seniosa Thk (RALS) didirikan 14 Desember 1983 dan
mulal beroperesi gecara komersial pada tabun 1983.Kantor pusat Ramayana
berlokasi di ). K.H. Wahid Hasyim No., 220 A-B, Jakarta 10250 — Indonesia.

Ruang lingkup kepiatan RALS edalah perdapanpan mmwn yang menjual
berbagai macam barang swperti pakaian, aksesoris, was, sepat, kosmetik dan produk-
produk kebutuhan sshan-har swlalu gersi serba ada Ramayana Supermartker
([eparment Store). Jumlah gersi vang dioperasikan oleh RALS erdin dari 116 gerai
denyan nama Ramavana (106 perai), Robinson (7 gerait dan Cahava {3 geri), yang
tersebar di wilayah Indonesia,

4.1.2.11. PT Supra Boga Lestari Thk

Supra Boga Lestan Thk (RANC) didinkan canggal 23 Mei 1997 dan memulai
kegiatan nsaha kemersialnya peds ahum 199§ Kamor pusat RANC berlokasi di
Fanch Market Headquaner, JI. Pesangprahun Raya Mo, 2, Kembangan, Jakarta Barat
11610 — [ndencsia.

supra Boga Lestan Thk (RANNC) didirikan tanggal 28 Mei 1997 Jan megmlan
kepiatan usaha komersialnys pada tahun [998 Kantor pusat RANC berlokasi di
Ranch Market Headgquarter, [ Pezargarahan Rays No. 2, Kembangan, Jakarta Barar
[ 1610 - Indonecsia,

4.1.2.12. PT Tiphone Mobile Indonesia Tbk

Tiplewre: Mabile Indonesia Thk (TELE} didirikan di Fakara tangenl 25 Tuni
2008 dan memulai kepiatan operssinya secara komersial pada Januari 2009, Kantor
pusul TELE tedetak di Telesinde Tower, JI. Gajah Mada No. 27 A Krukut -
Tamancan, fakars Bargt | ] |40 - [Indomesia,

Ruosng lingkop kegatan Tiphone dan Entitas Anak adalah berperak dalam
bidang perdaganpan perangkal felekomunikasi, yaim telepon seluler (bekega sama
dengan Samsung, LG, Huawei dan BlackBerry) beseria suky cadang, aksesoris, pulsa
{izinbusi karu perdana dan voucher pra bayar operator PT Telkomsal), dan jasa
perbakan (reparasi). Dhakhir 2016, Tiphone memiliki 200 cabang 400 outlet, 36
service center, dam 250000 reseller aklil vang lersebar di seluoh Indonesia,



42

kecantikan dan lain-lain) serta memjatankan usaha dalam bidanyg perdagangan dan
lain-lzin. Kegiaan utama HERC adalsh bergerak di bidang wsuha supermarked,
hipermarket, minimarkel dan perdagangan retail lainnya.

4.0.2.0, FT Kokoh Inti Arcbama Thik

Kuokuh Inti Arebama Tok (KOIN) didirikan tangpal 06 Juii 2001 dan memulai
kegiatan usabe komersialnya pada tahun 2004, Kantor pusat KOIN berdomisili di
Cowell Tower (dahulo Graha Amium) Lantai 2, Suite 2.02B & 2.03, II. Senen Raya
Na. 135, Jakarta Pysat 10410 - Indonesia dun memiliki 19 kantor eabang yang
tersebar di wilayah Indoncsia,

KOIN adalah mendistribusikan produk keratnik lantai, keramik dinding dan
penteny; yany dikeluarkan oleh Keramik Indoncsia Assosiasi Thk (KIAS), PT KIA
Serpih Mas dan PT KIA Keramik Mas dengan merek produk KILA dan Impresso,
produk granit dengan merek LAURENZA besena menjual produk SCG Readymix.

4.1.2.7. PT Mitra AdiperkasaTbk

Mira Adipetkasa Thk (MAPL) didirikan tangygal 23 Januari 199% dan mulai
Buraperasi secara kowersial pada tahun 1995 Kantor pusat MAP] terletzk di Sahid
Sudirman Center, L1, 29, 1 Jend Sudirman kav.86, Jakarta 10220 — Ipdoncsia,

MAFl melipon perdaganpgan, jasa, manufakiur, transporiasi, perlanian,
kehuanan, perkebunan, perikanan, peternakan dan periambangan, Kegiatan utama
BAPI adalub berperak di hidang perdagangan eceran, pakaian, sepatu, asesons, Las
dan peralatan olahrapa di lehih dar 1900 tokofoullel yang bertokasi di Jakarta,
Bandung, Surabaya, Bali, Medan, Makassar, Batam, Manado dan kota-kota lainnya
di Indonesia.
4.1.2.8. PT Midi Utama Indonesia Thk

Midr Ltama Indonesia Thk (MIDI} didirikan dengan nama PT Midimart
Pliama 28 Juri 2007 dan mulai beroperasi secarn komersial pada whon 2007, Kantor
pusat MID! betlokasi di Jl. M.H. Thamrin No. 9, Cikokol, Tangerung 15117 —
tndenesia,

MILM bergerak dalam bidang perdagangan wmum termasuk perdagimgan
loserba‘swalayan dan minimarket Kegiatan usaba uiama MID] adalah dalam bidang
perdagangan eceran untuk peroduk kensumen dengan menpgoperasikan jaringan
tmiimarkel bernama Allamidi, Alfgexpress dan sejak tzhun 2001 MIDI mulai
mengembangkan jarinpan convenience store dengan nama Lawson.

4.1.1.9. FT Matakari Futra FrimaThk

Matahari Puitz Prima Thk (MPPA)Y didickan 11 Bdaret 1936 dan muilai
beroperasi secara komersial pada tashun 1986 Kantor pusat MPPA berlokasi di
Menara Matahari Tantai |7, Jalan Boulevard Palem Raya No. 7, Lippa Kamwaci
1200 — Tangerang 1581 1, Jawa Baral — Indoncsia.
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usaha perdagangan eceran umtuk produk kossumen dengan mengoperasikan jaringan
minimarkel dengan nama Alfamart vang berlokasi di beberapa tempat di Jakarta,
Cileungsi, Tangerang, Cikamang, Bandung, Sidearjo, Circhan, Cilacap, Semarang,
Lampung, Malang, Bali, Klater, Makassar, Balamja, Falembang, Bogor, Jember,
Medar, Ranjarmasin, Jambi, Pekanbaru, Fontianak, Manado, Lombok, Rembang,
Karawang dan Batam.

4.1.2.3. PT Caiur Sentoxs Adlprana Thk

Catur Sentosa Adiprane Thk {CEAP) didirikan tanggel 3! Desember 1333
dan memulai kepistan operasi komersialnya tahun 1983 Kantor pusal CSAFP terletak
di 1. Daan Mogot Raya No. 234, Jakana dan memiliki 37 cabang yang terschar di
seluruh Indonesia.

PT. Catur Sentosa Adiprana Tok. (C3AP) beroperasi sebagai disinbutor atau
sub distibutor, agen atau pemasok behan banpunan, cat, kimia dan ritel bahan
bangunan modem. Untuk bahan konstruksi CSAP mendistmbosikan keramik, kavu
jadi, pelengkap toilet, blokgelas, pipa dan atap PVC. CSAP mendismbusikan cat
seperti Catylac, Dulux, Farco, Mowilex, Condana, Flor, Levis dan Globe.Dalam
ritel bahan bangunan modem, CSAP memperkenalkan konscp banu supermarket
bahan bangunan denpan sata sistem siop shopping. CSAF tercatat di Bursa Efek
Indonesia i whun 2007 pada papan tlama Perusahaan didickas pada tabun 1983
tlan betpusat di Jakarta, Indeneaa

4.1.L4. PT Erajays Swasembmida Thk

Erajaya Swasembada Thk (ERAA) didinkan tanpgal 0§ Okrober L9906 dan
menulal aktivitas osaha komersialnya sejak ahun 2000.Kamior pusat Erajaya
berlokasi ¢i Julun Gedong Panjang Mo. 29-31, Pakojan, Tamhora, Jakaria Barut
11240 — Indonesia

PT. Erajaya Swasembada Thk, {ERAA) beroperasi pada pendismbusian dan
ritel produk komunikasi mobile di Indomwsia Perusahaan ini berdisensi untuk
mendisiribusikan ponsel merck intamasional sepeni: Mokia, Apple, Samszung,
Blackberry, Acer, Dell, HTC, Motorala, Sony, LG, Huawei dan Vencra. FRAA
didirikan pata tahun 1996 dan berpusat di Jakana, Indenesia Perusahaan lercatal
pada Bursa Efek Indoncsia di tahun 2011

4.1.2.5. FT HERD Sopremarket Thk

Hero Supermarkel Thk (HERO) didirikan anggal 05 Oktober 1971 dan mulai
heroperast secars komersil pada Agustus 1972, Kantor pusat HIERO terletak di Graha
HEROQ CBD Dinlato Sekior 7 Blok B7/AT Pondok Jaya, Fomdek Aren, Tangerang
Sclawen 15724 - Imlonesia,

HERQ berperak di bidang usaha supermarket, hipermarket, minimarket dan
bentuk uszha rctail lainnys seperti speciality st (apotek, 1oko obat, kesehatan dan



Tabel 12
Daftar Perusahaan

Mo FET:?EEEH Mama Perusahaan

i ACES PT Aces Hardware Indonesia Thi
|2 AMRT PT Sumber Alfaria Trijaya Thk

3 CSAP PT Catur Sentosa Adiprana Tbk
[ ERAA PT Erajaya Swasembada Tok |

5 HERD PT Hero Supermarket Tbk ___l{

& KON | PT Kokoh Inti Arebama Thk

7 MAP| | PT Mitra Adiperkasa Tbk

8 MIDH PT Midi Utama Indonesia Thk
| & MPPA ~ PT Matahari Putra Prijma Thk

1a RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Thk

11 RANC FT Supra Boga Lestari Thk

12 TELE PT Tiphone Mabile Indonesia Thk

Sumber Wi .'il'..l.".'q;.l:l.:l 1d
4.1.2. Gambaran Umum Perusahaan
4.1.2.1. PT Ace Hurdware Indonesia Thk

Ace Hardware Indonesia Thk (ACES) didirikan awalnya bernama PT Kawan
L.ama Home Center tanggal 3 Pebruari 1995 dan mulai beroperasi secara komersial
sejak tanggal 22 Desember 19935, Pada tanggal 28 Okiober 1997, nama Perusahaan
diubah menjadi FT Ace Indoritel Perkakas, dan kemudian tanggal 28 Agustus 2001
nama Perusahaan selanjutnya diubah menjadi PT Ace Hardware Indonesia. Kantor
Ace Hardware tlerletak di Gedung Kawan Lama, LLS, JL Puri Kencana MNo.l,
Meruya-Kembangan. Jakarta 11610 — Indonesia. Saat ini, ACES memiliki 117 gerai
ritel yang terletak di sejumliah kota besar di Indonesia.

AceHardware Indonesia meliputi usaha perdagangan wmum  termasuk
kegiatan ekspor impor serta menjalankan usaha sebagai agen dan distributor.
Regiotan usaha wama ACES adalah penjualan eceran (ritel) barang-barang untuk
kebutuhan rumah tangga dan lifestyle.Selain itu, ACES memiliki anak usaha vaitu
F1 Toys Game Indonesia yang bergerak dibidang industri dan perdagangan.,
4.1.2.2, 'T Samber Alfaria Trijaya Thk

Sumber Alaria Trijaya Thk atau lebih dikenal dengan Alfamart (AMRT)
didirikan tanggal 22 Februari 1989 dan memulai kegiatan usaha komersialnva pada
tahun 1989, Kantor pusat Alfamart berdomisili di JI. M.H. Thamrin No. 9 Cikokal.
Tangerang 15117, Indonesia.

Kegiatan usuha AMRT dimulai pada tahun 1989 bergerak dalam bidang
perdagangan terutama rokok. Sejak tshun 2002, AMRT bergerak dalam kegiatan



BAB IV
HASIL PENELITIAN

4.1. Hasil Pengumpulan Data
4.1.1. Pengumpulan Data

Objek penelitian pada penelitian ini adalah selurah yang ditcliti dan terdapan
pada judul atau tema penelitian ini. Terdapat dua variable dalam penelitian ini yang
akan diteliti secara lebih lanjut. Variable yang pertama adalah variahel independen
atau varighel bebas (variabel X), yaitu current ratiolCR), debi to equity rafio{1DER),
return on equit(ROE), net profit margin{NPM), carning per share(EPS) dan price
equity ratiolPER) kemudian harga saham sebagai varinbel y. unit analisis yang
digunakan dalam penelitian ini adalah perusshaan jasa sub sckior pendagangan
eceran yang ierdaliar di BEI tahun 2012-2016.

Terdapat 22 populasi perusahaan jasa sub sektor perdagangan eceran. Setclah
dilakukan purposive sampling, yaitu dengan kriteria perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia, perusahaan jasa sub sektor perdagangan eceran fidak keluar
(delisiing) di Pursa Ffek Indonesia sclama periode penelitian dan perusshaan jasa
sub sektor perdaganpan eceran yang lelah menerbuitkan laporan keuangan yang
menyajikan data rasio keuangan vang dibutuhkan selama periode penelitian, maka
diperoleh sampel yang memenuhi kriteria dalam penelitian ini schanyak [2
perusahaan jasa sub sektor perdagangan cceran yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Data yang
dipunakan dalam penelitian ini diperoleh dari websile resmi Bursa Efek Indonesia
{(www.idx.co.id dan www.duniainvestasi.com). Adapun keterangan untuk sampel
pencliian pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

Tabel 11
Penarikan Sampel

Perusahaan sub sektor perdagangan cceran perusahann jasa
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Perusahaan jasa yang memiliki kelengkapan data keuangan
pada periode 2012-2016

| Perusahaan vang memiliki IPO lebih -dan 10 tahun
Perusahaan vang tidak memiliki laba hersih negative

lebih dan tiuu tahun heﬂurul—lwut

22

(6]

14}

Rerdasarkan kriteria penarikan sampel diatas, maka sampel perusahaan yang
diamhil dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :
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Antara variable indepsnden dengan nilai absolur residualbnya Jika nilgi
sigmfikansinya diatas tingkat kepereayaan 5% maka model tersebut terjadi
heletroskeslastisitas,

d) Ui Awtokorekasi

Run Tesi schagai bapian daf stasiistik pon parametric dapat pula
digunakan untuk menguji apakah anatara residual terdapet korclasi vang
linggi. Jika antar residual tidak terdapat hubungan korelasi maka zkan
dikatekan babwa residual tecjadi secars romdomr =tan fidak sistematis
(Ghozali, 2003, 120),

Mernur basuki & Prawoie (2016, 60) vii autokorelasi digunakan uniuk
mengetahnt ada ate tidaknya penyimpangan asumsi klasik autokorelasi yaitu
korclasi yang leriadi antara residual pads sualm pengamatan dengen
pengammatan tain pada moede] rgrest. Persyaratan yang harus terpenuhi adalah
adanya autokorelasi dalam model regresi. Model pengujian vang sering
digunakan zdalah dengan uji Durbin-Waston (wi DW) dengan ketentuanh
schagal berikul:

13 Jika D lebib kecil darfi DL aau icbih besar dari (4-D1.) maka hipotesis
nol ditalak, vang berarti terdapst aulckorelasi.

2 lika D terletak antara DU dan (4-DU), maka hipotesis nol diterima, vang
berarti tidak ada autokorelasi.

3 Jika D 1erletak antara DL, dan DU atau dianiara (4-T0T) dan {4-0:L) maka
tidak tenghasilkan kesimpuian yanp pasti. Nilei Du dan DI depat
diperoleh dan able statstic. Durbin Wasion yanp bergabung banyaknya
observasi dan banyaknyz variable yang menjetaskan selain mengpunakan
W 1w avtokorelasi dapat dilakukan dengan un Runséest,

Menurut Kadir (2015, 508) uji ran berbyuan menenivkan apakah vrutan
atay ranpkiny yang terpilih merupakan peristiwa atau kejadian secarm mandom
atan sistematik Haul ini berguna bagi statisrik inferensial vang mensyaratan
sampel yang dipilih secara rawdom. Esensi dan pengujian ini lerketak pada
banyaknya run dalam ranking sampel. Sat run wdulah sate algy lehih symbol
vang ideniic yang diduhulyi amu ditkuti syombol Lain. Heditetima apabyila
nilal p-value = 0.05.
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) UJi Mmlikokiniraritas

Menud Santoso (2014, 151} Pada model regresi yang bagus,
varizbel-variabel independen seharusnya tidak berkorclam satu dengan yang
lain, Fujusts penelitian in adalah mengujt apakah pada schuah modci TeRresi
ditemukan adanya korelas antara variabel indpenden.Jika terfadi horelasi
maky Lerdapat masalah Multikolinearitas {Muitiko).

Memaut Riadi (2015, 106} Multikolinieritas adalah tenjadinya
hubungan Ynier anlara vapable bebas dalam suatu model Togresi linier
berganda Hubunpan Hmer antara vanable bebas dapat terjmii dalam bentuk
linier yang sempuma dan bubungan linier yang kurang sempuma.

Untuk mengetabui tejadinya multkolineanize atau tidak  dapal
dideteksi dengan;

13 Nilai R? yang dihasilkan oleh muio estimasi mode] regresi empiris sangal
tinggi, tetapi sccara individual variable-variabel independent bunyak
yang tidak signifikan mempengaruhi veriable dependen.

2y Menganalisis mewik korelasi variable-vanabel independen,

3) Multikolinearitas dapat juga dilihet dari (a) nilal wlerance dan lawanya
(b} Variance tnflation factor (VIF). Kedva ukuran ini menunjukan scliap
variable independen manakah yang dijetaskan oleh vanable independent
lainnya. Nilai cutoff yang umum dipakai untuk menunjukan adanya
Multkolincaritas adalah nilal toleranes = 0.14) ataw sama dengan nila
VIF = 10

Pada penelitian tni akan dilakukan uji Multikolinearitas dengen
melihat nilai Toferance dan Inaffation Fatar (VIF) pada modet regresi. Untuk
mengetahui suam model regresi bebas dari multikoimearitas, yaita milar VIF

kurang dari 10 dan memputiyai angka Tolerance Iebih dari 0.1

c) 1ji Heteroskedastisitas

menurul privatmo (2014, 166) heteroskedastisitas adalah varian residusl
yang tidak sama pads cewvna pengamatan di dalam model regresi. Regres:
vang baik scharuatya tidak 1erjadi heteroskeilssilas,

Menurut Riadi {2015, 106) heterosk edastizitas variansi dati ecror mode]
repredi tidak kosman alaw variansi antara emror yang satu dengan emor vang
lain berbeda.Sclanjuinya umuk mengetahui apakah pola varable ermoe
mengandung heteroskedastisitas dapat dilakukan denpan L Glejer.

Fada penclitian ini akan dilakukan wji heicroskedastisitas dengan
menggunakan table plejer. Ui glejer dilakukan dengan cara meregresikan
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4} Criteria pengujban
2} Jika Fregmp £ Fiabe maka Hp diterima
b} Jika Frenmg > Frabe maka He ditolak
31 Membuat kesimpulan

Pengambilan Keputusan Berdasarkan Signifikansi, vaitu;
= Jika Signifikansi < 0,05 maka I'l, ditolak
+  Jika signifikansi > 0.05 maka H, ditzrima

b. Uji t (Uji Serurs Parsial)

Menurut Basuki dan Prawoto (2016, BE) Uji ind digunskan yniuk mengetahui
apakah pengaruh masing-masing variabel bebas terhadap variabel ferikat
apakah bermakna atan tidak. Pengujian dilakukan dengan membandingkan
antura nilal fhiung Mesing-masing variabel bebas dengan pilal thwy s
derajat kesalaban 5% ataw { o = 0,05), Adapun langkah-langkah uji t sebagai
benkul:

Langka-langkah uji ¢ sebagai hetiknt;
1] Menggunakan hipotesis
33 Menentukan Ixung yang dapal dilikat dan output spss
3) Menentukan law yang dicari pada signifikansi 0,05 (uii | sisi) dengan
derajat kebebasan dif = jumlah datajumlah variabel independen—1(df =
n-k-1]
43 Criteria Pengujian
a]l Jkntena pengujian untuk sam arah bawsh (lower (il 1ese
® Jika Whines™ —huees maka Hyo diterima
* Jika —thivong = -t Ho dilolak
B} Knileria peopujian unik satu arah atas (goper fail 1es
* Jika hinng=loea maka Ho diterima
= Jika —thiveg™ -lioba Ho dillak
&)  Membuat kesimputan

2. Uji Asumsi Klasik Regresi

a) Uji Normalitas pada Model Regresi denzan Uji Ooe Sample Kolmozarov
SHEirnoy

Menumut Priyamo (2014, 1633 uji normalitaz digunakan untuk menguji
apakah nilal residual yang dihasilkan dari regresi terdisitibus secara normat
atan Gdak Model regresi vang baik adalah yang memiliki nilai restdual yang
lerdistribusi secara normal i one sample kolomogorov digunakan untuk
mengelahui distribusi data, apakah mengikni nomal, paisson, uniform, atau
exponential fika hasil uji menunjukan nilai signifikansi lebih dari 0.05 maka
dapat dikatnkan bahws residual berdistribusi normal.
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hubunpan semakin lemah. Menumt Sugiyono (20015, 231 ) interval koslisien
korelesi biza dilibat pada cabel schagai berikut:

Tabel 10
kochsien Korelasi dan Tafsiranoya
Interval Koefisien Tinpkat Hubungzan

0.00-0. 199 Sengat Rendah
0 20-0 3545 Kendah
04 -1h 53 Cukup Kwat
0B, 17 Kok
0_20-1.0L0 Sangat K uat

Koefisien Detenminasi (R

Priyatng (204,500 menyalakan bahwa kocfisicn determinasi digunakan
unluk mengetatng perientase sumbangan pengaruh vanabel zecars borsama-
zama lerhadap variabel tergantung,

Adjusted B Square

Menurul Poyaino {2014,135) Adfusted B Spuore dipunakan antok
menuniukan sumbanpan pengaruh variabel independen terhadap variabel
dependen. Adjusted R Square biazimys untuk mengukur sumbangan pengaruh
Jika dalamn variabel regresi menggunakan tebih dan 2 {dua) independen.

Slandar Errer gf The Esiimale

Privaine (2014,135) menyatakan Stawdar Error of The Fstimaie adalzh
ukuran kesalahan prediksi yang dapal tegedi pada saat melakukan prediksi
milw vanabel dependen. Milai ini menynigkan berapa besar kesalahan yang
dapat lerjad] dalam memprediksi vanabel dependen,

a. Ui F (ANOVA atau Uji Secara Simnltan)

Meaorul Basuki den Prewotc (2016, BT} Ui F digunakan untwk
mengeiahni apakah seluruh  variasbel bebasnys secarz bertama-sama
mempunyal pengaruh yang bermekns wrhadap varizbel terikat. Dalam
penelitian i unipk. menguji apakab Crevenr Rario (CR), Debr to Equity
Raiie {DERY, Refwrm On Eguin: (ROEY, Met Profit Margin [NPM),
Earning Par Share (EFS), dan Price Earming Rotie (FER).

Langkah-langkah uji F {ANDY A) schagai berikun:

1} BMMerumuskan hipotesis

2} Menentukan F hrhung dan ouiput spss yany iiah ada

3} Mencnmkan T table yang dapal dilihat pada tabel statstic. Pada
tingkat signifikansi 0,05 dengan df 1 (jumalah vanabe] — 13 dan dF 2
{tunilah daty — jurnlah veriabel independen - 1)
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memperoleh data penelitian melalui laporan keuangan perusahaan, histori harga
saham pada sub sckior pedagangan eceran vang terdaflar di Bursa Efek
Indonesia periode 2012-2016 yang diambil dengan cara men-download data
tersebut di website Bursa Efek Indonesia (w ww, idx.co.id) dan memperoleh data

hi:E'[Dt"i harga saham tahun 2012-2016 dengan cara men-download data terebut dj
website (www.dunininvestasi.com).

3.7. Metode Pengolahan/Analisis Data

Metode analisis merupakan proses pengolahan data vang telah dikumpulkan,

Alat analisis data yang digunakan untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas,
solvabilitas, profitabilitas dan nilai pasar terhadap harga saham yaitu:

1.

Analisis Regresi Linier Berganda

sugiyono (20135, 275) analisis regresi berpanda digunakan oleh peneliti,
bila peneliti bermaksud meramalkan bagaimana keadaan (naik turunya) variabel
dependen (kriterium), bila dua stau lebih variabel independen sebagai faktor
prediktor dimanipulasi (dinaik turunkan nilainnya). Jadi analisis regresi panda
akan dilakukan bila jumlah vanabel independennya minimal dua.

Pada penelitian ini persamaan regresi linier berganda dengan § variabel
mdependen adalah sebagai berikui:

[ Y =a+ X + baXe + bXs + haXy + bsXs + beXs ]

Keterangan:

Y : Milai vanabel dependen (harga sabiam)

X :  Nilai variabel independen

a :  Konstanta, yaitu nilai ¥ jika X, X X X X dan Xe=0

bi-by :  Koefisien regresi yaitu nilai peningkatan atsu penurunan
varigbel ¥ vang didasarkan X, X2 X3 X Xs dan X

X v Current Rarfo (CR)

X2 v Debt to Equity Rarte (DER)

X3 1 Return On Equity (RUE)
X4 v Net Profit Margin (NPM)
X3 + Earming Per Share rEPS)
Xn . Price Earning Ratio {PER)
e :  Nilai Error

a) Korelasi Berganda (R)

Korelasi berganda atau R vaitu korelasi antara dua variabel atau lebih
terhadap variabel dependen. Nilai R berkizsar antara 0 sampai 1, jika
mendekati 1 maka hubungan semakin erat, tetapi jika mendekati 0 maka
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31.5. Metode Pempanikan Sample

Menuna sugiyono (2011813 Metode penazikan sampel adaleh suatu cara atau
sudul pandang yang digunskan cleh pencliti tntuk men:rik sampel dari populasi
yang lersedia, Sampel adalah bagian dan jumiah dan karakteriztik yang dimiliki aleh
papulasi. Bila populasi besar dan peneliti bdak mungkin mempelajan semua yang ada
pada populasi, maka pencliti dapat mengpunakan sampel yang diambil dari populasi
tersebut.

Dalam penelitian ini dari 22 perusahsan yang lermasuk dalam zub sector
perdagangan di Bursa Efck [ndonesia diambil sampel 12 perusahaan schagai sampel
dengan cara pupusive sempling, Penariken sampel sécara purposive sampling
merupakan carg alap metode penankan sampel yang dilakukan dengan mecmilib
subjek berdasarkan crileria spesifik yang layak scsuai denpan permesalshan dan
kebutuhan yanyg diteliti,

Adapun kritcra vang sesual dengan pormasaleh yang ditelid, yautu sebagal
berikut;

I} Perusahasn sub scklor Perdagangan eceran yang terdafiar di Bursa Efck
Indonesia

2} Perusahaan sub sckior Perdagangan eceran yang memiliki kelenpkapan data
kevanpan pada periode 2012-2016

1) Penvahasn sub sektor Perdagangsn cccran yang memiliki data histon berga
saham pada periode 2012-2016

A6, Metode Pengumpmlan Data

Berdasarkan metode sampling di atas, maka data yang terpilih ddumpulkan
dengan metode studi kepustakaan dan metodc dokumentasi.Metode pengumpulan
data yany digunakan harnes dilalukan dengan benar schingga dupal memperoleh data
yany akurat dan seesuai depgan kebuiuhzn peneliban.

13 Metode Studi Pusiaka

Mewsde sludi pustaka adalah prosedur pengumpulan daie yang didapatkan
dari literalure-literature yang membahuae lentang macglah-masalzh yang dilelit
dalam percliian ini. Pengumpulan data dan informasi juga dilakukan dengan
cara membaca buka dan becbapai sumber bacaan lainmya yang selevan eperti
buky yang relevan denpan penclitian dan jumnal ilmiah yang berkaitun Metode
studi pustaka ini dapat membanty penelitian dalam memperkual dukungan tocn
tentang variabel yang ditedit dan intormasi-informas] yang berhubungarn dengan
jprenalitan.

2} Matode Dokumenias

Mziode dokumentasi adalah prosedur atsu care pengumpulan data
penelitian uatuk tnemperoleh yanp relevan. Dengan melode ini peneli dapar
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data.Data sekunder yang dikumpulkan oleh peneliti adalah data laporan keuangan
perusahaan dan histori harga ssham yang didapal dari situs resmi Bursa Ffek
Indonesia yaitu www.idx co.id dan harga saham dari www duniainvestasi.com,

3.4. Operasional Variabel

Menurt Sugivono (2015,39) variable dalam penclitian ini lerdin dar vanable
independen atau variable bebas atau variable X dan variable dependen atau variable
terikat atau variable Y.

1) Variabel bebas (independen variabel)

Variabel bebas {independent vanabel) vaitu variabel vang mempengaruli
atan yang menjadi schab perusahasn dan timbulnya veriabel dependen
(tcknikal). Variabel bebas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Croreent
Ratio, Debt Equity Ratio, Return On Eguity, Net Profit Margin, Earning Per
Share dan Price Earning Ratio,

Variabel terikat (dependent variabel)

Variabel terikat (dependent variabel) yaitu variabel yang dipengaruhi atay
vang menjadi  akibat, karena adanys variabel bebas  (independent
variabel). Variabel terikat vang digunakan dalam penelitian ini adalah harga
saham. Pada penclitian ini operasionalisasi variabel yang digunakan adalah
schapai berikut:

Tabel 9
Crperasionalisasi Varabel
Variabel Indikator Ukuran | Skala
Likuidites | CurrenRarto(Xy) LTI Rasio
- Lurrentliabilities
Dbt Eguity TotalLiabilitis —
Solvibilits Ratio (X1) TotalEquity
o Retwrn On EarningAfterinterestandT ax ;
Pflabilitas Equaity (Xs) TotalEquity Habio
Ner Profit EarningAfterTaxr Rt
Margin (X4) Netsales
Farning Per Earningd fterTax Rasic
Kianerja Share(Xs) Numberof Eum!f_m_n.‘j' haresQutstanding
Keuangan Price Earning CurrentPrice ,
Ratio (Xa) EPS Ragio
Harga Saham Closing Price/December '
(www.dunizinvestasi.com) | Rasio
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31, Jeamis, Metode, dan Telmik Penelitinp

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ind edalah ¥enfikail dengan
metode  Explanatory Survey.  Pencliian  yang beriujuan untuk  mengetahui
korclasiubungan/pengarth antara variabel independent dan variabel dependent,
dimana penelitian ini berusaha menjelaskan variabel yang san akan mempengaruli
variabel lainnya. Pada penclitien ini varisble independem yang diteliti adalah
Currens Ratio, Debi to Equity Ratio, Return On Fquity, Ner Profit Mavgtn, Karning
Per Share duan Price Earminyg Ratip. Scdangkan variable dependen yang diteliti
adalah harga saham.

3.2. Objek, Unit Analizis dan Lok Pemclitiam
3.2.1. (Objek Fenelitinn

Chjek penetitian morupakan sasaran yang akan diteliti uniuk mendapatkan
informasi yang fepat dan akurat. Objek penelitian yang digumakan dalam rangks
menyusun susty lapoman penelitian i menggunakan 2 variabel untuk dielin.
Varabel yang perama adalzh vanzbel independent alaw vanabel bebas{variabe!
W) Curread Ratio (K1), Debi to Equiny Ratio (X3), Retwrn On Egeiry (Xz), Met Prafit
Margin (Xq), Earming Fer Share (Xc) dan Price Eaming Rario{¥s) Wariahel yang
kedua adalah variabel dependen atau variabel terikat {variabel ¥}, yaitu harga saham.

3.2.2. Unil Apulisis

Unit anzlisis adalah mengenai “siapa  vang  ditelitit”  yeitu individu
{perorangan), kelompok (gabungan peraratipan), organisasi atau dacrab/wilayah. Pada
penelilian ini unit analisis yang digumakan adalah perusahean, yaitu Bursa Ffek
Indonesia

3.13. Lokasi Penelifian

Pada penclitian ini lokasi yang ditelisi adalah persabaan-perusshaan yang
bergabung dalam sub sektor perdagangan eceran yang telab terdafiar di Bursa Efek
Indonesia. Adapun lokasi Bursa Efek Indoncsia adalah di Gedung Bursa blek
Indonesia, Menara 1 Jalan Jendral Sudinman Kav 52-53 Jakarta Selatan 12190,
Indonesia.

A3 Jemis dan Sumber Dala Penelifian

Janiz data yang digunakan adalah dma kuantnatif, ysilu data berupa angka-
angka yang didzpat dari laperan keuangan perusahaan serta hisiori harge saharn d
Indonesia. Data tersebin berasal dan sumber yang bercifu selamder, yaito peneliti
fidak langsung mendapatkan data wmebut melainkan dipeeroleh dari penyedia

T
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Gambar 1
Konutelasi Penelitian

2.10. Hipotesis Penclitizm

Hipotesis merapakan dupaan sernemtam yang kebenarannya harus divje lebib
lanjul dengan penyolahan data Berdasarkan kersngka pemikiran, maka hipolesis
untuk penelitian ini adalah sebagal beakul:

Hy @ Cuwveni Rotio (CR} berpengatuh positf lerhadap Harps Saliam

H: : Deby ta Equity Rario (DER} berpengaruh negetif terhadap Harga Saham

Hi : Retwrn O Equity (ROE} berpengaruh positif terhadap Harga Saham.

Hs : Net Profit Morgin (NPA) berpengarub positiF terhadap 1larga Sabam,

Hs : Earning Per Share {EFS) berpengsruh positl terhadap Harpa Saham

H: : Price Eaming Ratic {FER) berpengaruh positil terhadap Harga Subam

H: : (Cwrrent Ratio (CR), Debt Eguiry Ratio (DER), Return On Egquiry (ROE),
Net Profii Margin (NPAD, Erning Per Shure (EPS) dan Price Earning
Retio (PER Jzecara bersama-sama berpenparuh terhadap Harga Saham,
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Ty Pengaruh Cerrens Raiio, Debi o Equity Ratie, Relrn On Equily, Net
Profir Margin, Erming Per Shore don Price secara bermamia-sama
terhadap Harea Sabham

benurut Tandelilin (2010: 341) Harga saham mempakan cerminan dari
ekspektasi investor 1lethadap faktor-faktor earning aliran kas, dan tingkat
retwrn yang disyaratkan imveslor, yaog mana ketiga faktor tersebut juga sanga!
dipengamihi odeh kondisi ekonom makao zuaty negam serta koodisi ckonomi
global, maka harge ssham seat perusahaan meocenmoinkan nilal peruashaan,
apabila harga saham bnggt, maka mlal perusahaan memulikl prestas: baik dan
sebaliknye

Maka dari itu CR, DER, ROE, NPM, EPS dan PER mcrupakan rasio
yang diperhatikan clek para investor unmuk mepgetahwi kinerja perusahaan
dirmasa yang akan detang dan dapat memberikan kemakmuran bagi pata

Hvestoy .

H: ¢ Cwrent Rario, Debt Equity Ratio, Retwrn On Egquiny, Net Profit
Margin, Erning Per Shore den Price Emming Rariosecara bersama-
sama berpengaruh terhadap Harga Saham.

Cibawah ini merupakan gambaran pemikiran yang menunjukkan hwbungan
antarz vanabel yang diteliu yeitu varabel X, X2, X5, X4, X5 dan¥y, techudag Y:
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3)

€)

Pratama & Erawati (2014) dan Hemmawan (20121 menpatzkan EPS tidak
berpengaruh terhadap harga saham.

Hi @ Mer Prafit Margin (NFA) berpenparuh positif terhadap Harpa Saham
PFengarub Earnirng Per Share {EPS) terhadap Harga Sahao

Aceording Higwrins {2003, 50} The problent is thal o comparny's steck
price is very sensitive (o invesior cxpaciions abowl ihe_fuivre. A shore of seock
Emtitles ity owner {o @ portion of firere earnings ay well ar prexedl garrings.
Merturafly, the higher an imvestor 's expecialion of fulure edrrings, the more
she wifl puy for the ciock

Teoti lersebut menmjelaskan bahwa harga saham perusshaan sangat
sensitil lechadap ekspeklasi investor lentang masa depan, 3elembar saharn
hak pemiliknya untuk sebagian dari laba masa depan seria laba hadir. Teno,
semakin tinpei ekspektasi investor daci laba masa depan, semakin dia akan
membayar untuk sahamn. Maka hal ini akan berdanpak kepada harga sabam
vang akan meringkal, schingga EPS berpenpgaruh positif lerhadap harps
saham.

Teor tersebut didukung olch haxl peoeliti:m Valintine dan Sulario
(2013}, Pratama dan Erawati (2014), RuskiaG dan Frasetyo (2011) dan
Hermawan (20123, Menike dan Prabath {20i4), Sasongko dan Wulandari
(2006), Cewi dan Suamaya (2013).

Hs : Earning Per Shyre (EFS) berpenparuh posilil iwrhadap Harga Saham.
Peagaruk Price Earning Rovio (PER) terhadap Harga Saham

Menurut Bripham dan Heusion (2010:150) price egrning tenuniukan
jumiah yang rela dibayarkan aleh invesior untuk setiap dolar iaba yang
dilaporkarn,

Meonunt Wira (2014: 77) PER menggambarkan berapa banyak imvestar
berani menghargai sham itw. Fahmi (2012:289) bagi para investor semakin
tingpi Price Earning Ravio maka pertumbuhan laba yang dibarapkan juga
akan mengalami kenalkan.

Menurut penelitian sebelumnys yang dilakukan oleh Suselo, Djaxul &
Tndrawati {2015} PER bempengaruh positif tesbadap Harpa Saham., Sedangkan
Asnita (2013}, Abigael K. & lka 5 (2008) PER berpengarvh regatif Menurut
Asnita (2013 PER tidak berpeniparuh tevhadap harga saham, 1ctapl Turisma
{2016) PER bemengaruh terhadap barga saharm.

Hs : Price Earming Ratio (PER) berpengaruh positif terhadap Hargu
Suharn
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4)

iz

Berdasarkan wrainn tersehui, maka dapat dirumuskan hipotesis sehegai
berikul.

Ha : Dol to Equity Raite {DERMerpenguruh nepanf terhadap Harga
Saham

Pengarnh Return On Egaity (ROE} terhadap Harga Sabam

Aecording Brighom & Housion (2013, 111} Renorn On Equicy the ratio
of net income (0 common equily, meassre the rale of return on commot
stirckhofders invesimen.

According 1o Varm Horme & Wachowicz (1895, 142 a high refurti on
equity offen reflecis the firm's accepiance of sirong iMvesimens apporfuniiies
et gffecEive exPENSE ROMOZEMEIN.

Teori terscbut menjelaskan retum on cquity sering mencerminkan
penefimaan perusahaan dar peluang invesiasi yang kuwit dan manajemen
biaya yang ciekiif,

Meka dari it ROE memiliki pengaruh positil terhadap harga suham,
teari tersebut didukung oleh hasil penelitian Asnita {2013), Vabintino dan
Suharto (2013}, Scdangkan meourl hasil pepelidan  Pratama dan Erawati
(20114, Ircham dan Saf (2014), Zolia Hanum (2009} mengenukakan hesil
penelitian bahwa ROE berpenparuh ncgetif. Bahkan mennrut Talamati dan
Pangemanan (201 5) ROE tidak memiliki pengarvh terhadap harpa saham,

H; : Rerworw On Equity {ROE) berpengaruh positif werhadap Harga Saham
Fengarub Net Prafif Margin (NPM) terhadap Harga Saham

Memumut Kodrat dan Tndonanjaya (2010, 240) MPM adlah “menghinng
sejanh mana kemampuan perusahaan menghasilkan Jaka bersih pada Lireechal
penjualan terten”,

Sedangkan menunn Gitman (2002, &) "The nmer peafit margin
medsures the perceniage of each safex dollar remuaining after afl cost and

expenses, including inferesl, taces, und prfﬁrred stock dividends, have been
wlesdu-ted

Berdasarkan 1cori diatas dapal disimpulkan bahwa Nei' Profir Afargie
menpukyur kemampuan perusahaan uniuk memperoleh laba dan sisa setap
penjualan sciclah semua bizya dan pengeluaran | termasuk bungz, pajak dan
deviden saham preferen,

Hasil penelitian sebelummya oleh Asmimanthe & Yuoliawat (20150
Widiajawali (2016}, dan Puira & Kindangen {20146) mengatakan bahwa NP
berpengarub  pozitif terhadap hatga saham. Scdangkan pada penclitian
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2)

Current Rosio menupakan hastl memperhitunghan asset lancar di bapi
kewajiban lancar. Semakin tinggi Currert Bavie berarii membuat perusahaan
semukin siap memnuhi kewajiban lancioys demgan wsel yang dimiliki. Ini
membenkan sinyal positif terhadap investor sehingge memboat nvestor
berminat untuk membeli saham karens mefihat Corere Ravio  yang e
sehingpa membuat harpga saham juga akan bergerak naik.

Baka dart itw CR. memiliki pengansh positif terhadap harga saham, 1ot
tertebul didukung oleh hasil pencliian Agmmgtho & Wahywm (2013),
Asnita (2013), Valintine & Sularto (2013}, Pratama & Erawat (2014}, Aziza
{2016} Jan Tan, Syan{ & Atiza {2014). sedanpgkan hasil penelitian Yohanis
(3015} dan Sandakh Tomy & Mangantac (2015) memyatakan bahwa CR
herpengaruh negati f terhadap harga saham.

Hy : Current Ratie (CR} berpengaruh positif terhadap Harga Saharn
Pengaruh Debs b Equity Ratic {DER) verhadap Harga Saham

According Schall & Haley (1983, 402) The ratio equals the firms debt
devided by it5 equity, where debi can be defined as total detd, long icrm defu
ar current liabilities. A high debt equity ratio (using liong lerm debi in ihe
numeraior) impfies that @ high proportion of long term firencing is from debi
surces, thar is, the firm is using o greai deal of financial leverage. fong ferm
creditars generally prefer 1o see o modest debe eguity rakia since ©f means
greqicr profection fa favge equity cushion) and o greater siake in the
compams future for equiny holders.

Teori tersebul menjelaskan Rasio ini sama denpan mang peruesahaan
dibag dengan ekuitas, di mana wang dapat didehmsikan sebagal (oal utatg,
vl janpka panjang stau kewajitan lancer, Rasio ekuitas butang yang tinggi
{menggunzakan ulang jangks panjang dalam pembilang) menyimtkan bahwa
proporsi yemg tinggl darl pembiayasn jangka panjang daci sumber wlang,
vailu, perusahaan menggunaken banyak leverage keaangan. kreditor janphka
panjang umumerya lebih memilih untuk melihal debr cquity ratic saderhana
karena it berarti pedindungan yang lebih besar (sebuah bantal ekuitas besar)
dan sahum lehih besar di masa depan perusahazan bagi permepang saham. Oleh
karcna itu dedt o egquity rorio berpengaruh negative terhudap harga saham,

Teor ini didukuny oled hasil pepelitian krdahulu yang menyatakan
bahwa DER berpengarnh negative dan signifikan yaitu penclitian
Asmicanthe {2014), Asmanibo dan Yuliswati (2015), Abigac! K dan [ka 5
(20083, Tan, Syaril dan Ariza {2014), Dewi dan Suaryana (2013} sert
penclifian Valiotine dan Sularto (2013). Adapula yang rmenyatakan hasil
penelitian bahwa DER berpengatuh positif yaitu Ireham, Handayani dun Saifi
{2014}, Yohans (2015} bahkan hasil penclitian Asmiramtho dan Wahyuni
{2013) menyatakan bahwa DER ek berpenparuh terhadap harga saham.
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1} Pemparwh Cavrent Ratio (CR} techadap Harpa Sxham

mengukur  kemampusn  perusahasn unik  memnubi

According 1o Gitmem & Zutier (212, 71) A higher curremt rafio
indicates o greter degree of liguidity. How much figuidity a firm need
depends on a variely of fuctors, including the firm's size, it 's geees b
short-ferm financing sowrce like honk cvaadit fomes, amd wrlafity of it's

business.

Menurut teori diatas, rasio lancar yang lebih tinggi menunjukan tingkat
yang lebih Likuid. Seberapa besar likuiditas yyang ditnduhkan pcrusshaan
tergariung pada berbagai faktor, trmasuk ukuran perusahasn, akscs ke
surmber pembiayean jangka pendek seperti garis kredil perbankan, dan besar
usahaunya, Maka dapat disimpulkan bahwa likuitlitas merupakan kemnampuan
perusahain untuk membayar kewajibannya yang segera harus dipenubi, untnk

pandekinya

liabilitas  fangka
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other facters comstans, siock showld be volued higher when copitaf
FOIRS bk Faites ore relatively fow.

3} Iniegravion of Factors Ajfecting Sieck Prices

1.9, Pepelitian Sebelomnya dan Kerangka Pemikiran
2.9.1. Peuelitian Schelmmpnya
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223, Faktor— Faktor Yang Mempeagarohi Hargs Sabam

According to Madura (2013, 288) Stock prices are driven by three Dpes of
Sfocior

I} Economic Faciors
A firms valwe showtd reflect the pretent value of its fusre cash Jlows,
Investors iherefore consider wariows economic factors that affect 8
firmis cash flows when valuing 2 firm to delerming whther its stock is
aver or wdervalied
{aifmpact of Economric Growth,

(b Fmpet of lnderest Rates,
fei fmpact af The Deifar 's Exchange Rare Valwe,

2 Market Related factars
Afarket reluted focrors afso drive siock prices. These faciors include :
fur} frvesior Sembiment
fo bt fannary Effecr

X Firm Specific Fuktors
A firm's stack prices affected wof ondy by macroeconamic and marker
coaditicres bul alse by fiem specific conditions. Some firmy are more
expased fo conditions within their own industry thes lo gereral
ecoromic condotions, so participants monitar irdusiry sales forecdasts,
emiry ime the industry by rew compelitors, and price movemems of the
induciry's  produet.  Stock  mierket  parficipanis may  focuy  om
unmourcements by specific firms that signaf information ahout o firm,s
sules prowrh, earming. or other characterivtics thal may cowse @
FEVISIGH if the expecied cash flows 1o be gemeruted By thal firm,
terChanee in Devidend Policy
th) Eqrnings Surprizex
fi ) Acapuinitions aad LHYestiiures
fe) Expectaiions

) Tax Effects
The differvace beiweent the price af which g sfock is sofd versus the
prices of which it was purchased it referred 1o ax the capital gain
When imvestars hold 6 stock positfon fesx than one year, the goin ix
referred (o ax a shorl-terw: capifal gain. Whercas the gair on a slock
poyilion keld for one year or longer is veferred to as a long term copilod
guin. Tox faw qffect the after lox cas fows Mt investors receive from
sefling stocks, and therefore can affect the demand for stock Holding
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2.7. FPrice Earning Ratic
17.1, Pempertian Frice Earning Ratio

Meourut Bngham dan Howsten (2010, 1530) Price Erminy menunjukan
Jjurmtah yang reta dibayar olch investor untuk seriap dolar laba yang dilaporkan.

Meownst Wira (2014, M} Price Farning Ratio/PER adalah rasio yang
dibitung dengan mebagi harpa saham saat ini deng Earning per shore (EPS) PER
dihitung dalam satuan kali. Bagi pama investor semakin kecil PER suatu suham
searkin bags. Tidak wdu nilad yang pasli berapa sebaiknya PER suate saham,
umunya investor menganpeap nilai PEE di bawah 10 adalah mamh. Namun hile
PER nya negatif antinya pormusahaan itu sedang merug).

Rumus untak menghimng Price Earning Rotio adalah sebagai beriku:

L et Price
EPS

Price Earaing Ratic =

Maka dari tconi di atas PFR dapat disimpulkan bahwa Price Earning Ratio
inengukur tingkat kenaikann harga ssham di masa yang akan dating, agar para
investor mengeiahui keadaan perusahaan yang baik wniok di invesiasikan.

1.8, Harga Saham
1K.1. Penpertian Harga Sabam

Saham adalah bukti penyertasn madal dalam perusahaan. Pemegang saharm
mengharapkan akan memperolech pembayaran deviden dan tingkat kewntungan
penjualan saham atag capiiad gain (Agus Sarton, 2010, 21).

“Stock is pwnership shares in corporation, giving holder claim o any
devidende from current earnings "(Michaei Rose, 2004, 63)

Irham Fahemi (2012, 137 menjelaskan, "Saham merupakan suatn landa
bukti yang diberikan scbaysi penyertsan kepemilikan modalidana pada suatu
perusshaan, suam kerlas yang tercantum dengan jelas nominal, numa peruszhaan
dan di ikuti dungan hak den kewsyiban yang dijelaskan kepada wetiop
pemEgAngil

Menurat Sawidji Widiatmojo (2015, 140), saham didefinisikan sehagal
tanda penyeriaan atan kepemilikan sescorang atau badan dalam suatu perusahaan

Berdasarkan para zhli dias dapat disimpulkan ssham menspakan surat
hetharga alas suatu kepomilikan akan perusshasn, yang dalam hal wi seorang
invegicr memihiki hak alas perseroan.
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o = Earning After Tax
NEM = Net Sates

L6. Eming Per Share

2.6.5. Peageriian Erning Fer Share

Fasie ini mengukur kemamptan perwsahaan untuk menphasilkan laha
sepelum bunga dan pajak dengan menggunakan total akiiva vang dimilik
perusshaan. Rasio ini mencerminkan efcktifuas dan cfesicnsi pengelolaan seluruh
investasi yang telah ditakukan oleb perusabaan.

Menurut Gitman (2012, 81} pengenian Barning Per Share (EPS), yaitu:

“The gmount earned during on behali of each outstanding share of commun
stock, calculuted by diving the period’s toral earnings avaifable for the
firi's commoen stackholders by the number of shave common stock
i starding. ™

Artinya jumlah yang diperolch dari saham biasa yang beredzr, dibitung
dengan membagi pengahasilan total pericde yang tersedia bagi pemegang saham
biasa perusahaan dengan jumleh saham biasa yang beredar,

According f0 Reeve, Warren & Ihichac (2012, 716) Earning per shire
megsure the share of profit thal are earned by o vhare of comman stock
Farnimg per share musi be reported in the income siatemeni. As a resull,
earning per fhare (EP°5) is often reported in the finuncial press.

Teon Tersebut Menjelaskan bahwa eaming per share mengukur bagian laba
vang dipcrolch olch saham biasa, Earning per share hamus dilaporkan dalam
laporen labe rugiSebagai hasiloya, camiog per share senng dilaporkan di pers
keuanpan. Berlion adalah mumus dari Earning Per Share:

Earning After Tax

Earning Per Share =
g Number of Commeon Shares Quistanding

Berdawkan teoti tersebut EPS dapat disimpuilkan bahwa EPS adalah rasio
vang mencentinkan laba yang dapat diatribusikan kepads pemilik saham per
lembamya, dengsn membagi laba setalah pajak dengan jumlah sabam yang
beredar.
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Teod tersebul menjelaskan babwa Rohyn on equity membandingkan laba
hersih zetelah pajak (minus dividen saham preferen, jika ada) wnhk okuitas
pemegang saham vang telah berinvestasi di perusihasn. Refwrr on sgaity sering
mencemmunkan penerimasn perusshaan dari peluang invesisasi yang kuat dan
manyjemen biaya vang efeklif. Namun, jika perusahasn telsh memilih umtok
menggunakan tingkal utang yang tinggi dibanding standar industn, ROE tnggt
yang mungkin hamya meoupakan haml dad asumsi dsike keuangan yang
berlebihan.

Avcording Brigham & Houstom (2015, 111} “Return On Equity the ratio of

Al income i commen eguity, meature the rafe of Pelurh R COBIROR

stackholders inveshment ™,

Teord tersebut menjelaskan temang return on equity adalgh rasio laba betsh
terhadap shouilas wmuam, meopubur tingkat pengembalian atas inveslas pemegang,
saham haissn

Avcording to Higging (2003 32} Return on equily (ROE) is accorded such

impartance because il is meavure of the gfffciency with wick o company

employs ewners capifal. It i o mensure af earming per doflar of invesied
equity capital or, equivadently. of the percemiage relure {0 OWHEFS OB their
fmvestmemt ROE iy wiwally measured as foffows:

Net [reoe

Return On Equity = m

Berdasarkan Iconi di atas dapat di simpolkan bahvwa EOE merupakan tingkat
keribalian atas inveslas atas saham, dan perhitungan ROE vaitu hasil pembagian
laba dengan ckuitas.

2.5, Net Profit Margin
2.5.1, Pramgeriian Met Frofit Margio

menurut Joel G. Sicgel dan Jae K. Shim dalam Irhum Fabhowi {2012, 135}
mcngatakan, “margin laba bersih sama dengan laba bersih diabagi dengan
penjualan bersih. Ini menenjukan kestabilan kesaman untuk  menghasilkan
perulehan pada tingkat penjualan khusus, Deogan memeriksa margin laba dan
nonna industi sebush perusshaan pads tshun-tabun sebelumnya, kit dapat
menilai cfesiensi operasi dan simategi penetapsan harpa serta sislus persdingar
peruahasn dengan peruszhaan lain dalam industri tersclut™.

Berdasadom toer di atas maka dapat disimpulkan bahwa Ner Proflt Margin
{NPM) menunjukan tingkat pengembalian keuntungan bersib terhadap perjualan
bersihnya. Milai NPM semakin meninghal berarti kinerja perusahaan semakin baik
scria keuntungan yang diperoleh pemegang sabam akan semakin meningkat.
Rumus Net Prafil Morgin sebaga) benkut:
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Cierett Assots
Cerrent Lighilities

[ Current Rafic =

Berdasarkan 1eoni tcrschut Cwrremt Roffo dupal di simpulkan bahwa CR
untuk mengukur kemampuan perumihosn dalam kewajiban perusahaan scpetti
sural berhaga, hulang lancer dan hutlang jangka panjang sebelum terjadinya jatuh
tempa.

1.3. Debt 1o Equity Ratio
2.3.1. Penpertian Deldt 1o Equity Ratio

Delr o Equity Ratia (DER) memipakan Rasio jumlah hutang atas modal
sendin merupakan perbandingzn antare nang yang dimiliki perusahaan terhadap
niwdal  sendiri, szemokin mendab  jumnlsh adapg éerhadap modal sendin
mengindikasikan kinetja kevanpan perusuhzan dalam keadsan baik dan rcsiko
vang ditanggung perusahasn semakin kecil.

Menunt Wira (2014, 75} rasio ini adelah rasic yang dihitung dengan
mcmbagi  total hutang  dengan  toial  ekuwitas  {muodaf). Rasic ini jugs
mengmdikasikan kemampuan perusihaan untuk membayar wtang jangka panjang.

According to Baker and Powelf {2003, 53) "The debit to eguity rotio js
computed by dividing the firm s total liabifities by its taial equity”.

Taral Liah{lities }

Debt to E 0 =
[ ebt to Equity Ratio Total Fquity

Dapat disimpulkan dan teori di atas bahwa Defe to Equfiy Ratio saerupakan
pecbandingan hutang dengan madal sendiri dan DER. dihitung dengan membagi
total hutang denpan iotal ekuitas, semakin kecil hasil DER harga szham semakin
tingpi.

4. Retars Ou Equity
14.1. Pengertian Redorm Oun Equity

According to Van Horne & Rachowicz (1995, 142} Reiwrn on cquiny
compares net profit qiter faves (minuc greferred stock dividends, if anyp 1o
the equity that shareholders have nvesiad in the fivm. This ratin rells oy the
earning pawer or shorefolders” boak valte imvesement and is freguently
asedd I COMPOTIRE fwo or more firmy e on indusiry. o high return on Eguiy
aften reflects the firm's acceptance of strong investmeni oppartunities and
effective expense management. however, If the firm has choser ta employ o
fevel of debi vt is kigh by industry sandards, a high ROE might simply be
the result of assuming excessive financial risk
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b} Untuk mencapai kesejahteraan pemegung saham, secara maksimun,

1) Mecneapai keuntungan maksimum dalam jangka panjang.

1) Mencapai hasil marajenial yang maksimum,

4) Meneapai perlanggungjawsben sosial dalam pengertian: peningkatan

kesajahleraan dari karyawan korporasi.

Narmone (2014, 6) menyatakan bahwe, fungsi kevangan dapal didinei ke
dalam tiga benwk kebijakat porusshean, yaitu (1) kepulusan investsi, £
keputuzan pendanaan, dan (3) kebijekan deviden. Setiap fungsi  harus
memperimbangkan iwjvan perusahaan, mengoptimalkan kombinasi Liga kebijakan
keuangan yang mampu meningkatkan nifai kekayzan bagi para pemegang saham.

According io Kuhlemeyer and Asmirantho (201 3} Organization function of
the finaricial monggemen:
al Treasurer . Capital budgeting. cosh  momegemeni, crodic
muragement, dividend  divbursemems.  fin  analysiviplamaing,
PERSION MEMIECHICH,  iMtararceick managermenl.  lar
anolysiyplonning,
b) Comroffer © Cost accounting, cost management, dota processing,
general ledger, government reporting, internal conirol, preparing
Jin simis, preparimg budpets, preparing farecasis.

benunet para ahli dapat disimpulkan babwa fingst manajemen kevangan
terdiri dari kepulusan investasi, keputusen pendanaan din kepulusan manajemen
asct.[imana fungsi dad mensjernen kewengan tersebut merupakan salah satu
fungm wiama yang sangal penling di dalarm perusabaanUntbk mengatar semua
kinega keungan dalam sebuah perusahaan,

2.2. Carrent Ratio
11.1. Pengeriian Carrent Ratio

Menurul Ross, Westerfield, Jorlan, Lim, and Tan (2015, €4} rasic lancar
alau currert rofip merupakan sualu vkuran likwviditas jangka pendek. Bag keeditur
jangka perdek seperit pemasok semakin tingei rasio lamcar, akan semakin baik.
Bagi perusahaan, rasio lancur yang Unggl mengindikasikan Jikuiditas tetapi juga
dapat mengindikasikan penpgutwan kas dan aset Jancar lainnya vang tidak
afasien.

Aecording to Baker & Powelf (2005, 48) the most widely used lguidity ratis
iv the  curveni ratio. The carrent ratio is computed by dividing the firm 's current
assets Ry ity current frabilitics.

Berdasarkan teor diatas, dapal distmpulkan bahwa rasio likuiditas yang
paling banyak digunakan adalah rasio fancar. Rasic lancar dapat dihitung dengan
membagpi asel perusahaan saat ink denpgan kewajiba n jangkas pendeknya. Berikut
adalab mumus curmenl mtio;
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2.1. Manajemen Kevangan
2.1.1. Pengertian Manajemen Keusngan

Saluh salu fungsi pensshaan yang penling bagi keberhasilan sualy waha
perusahaan dalam mencapai tujuanmys adalah kondisi manajemen kzunangan.Oleh
karena ity pcrusahaan harus memberi perhatian khuses lerhadap kemejuan
keuspganrya deni tercapainya Ijuan prrusahaan.

Manajemen keuangun adalah salah satu ngsi operasional petusabaan vang
sinpat penling di wmmping fungsl operasional |lainnya seperti manajemen
pemasaran, mangémen Operasi, manajemes sumber days memusia dan dain
schagainys Manajemen keusngan dapal diartikan schagai manajemen yang
betkaitan denpan pengalokasian dana dalam berbagei benfuk investasi sccarm
efektif mauwpun woha penpumpnlan dans dengun wjuan untuk pembiayasn
investasi atau pembelanjaan sceara efisien dan memaksimumkan nila perusatiaan,
Perikut ini terdapat pendapal yang dikemukakan olch beberapa ahli menpenai
pengeriian dari manajemen keusngan lersebul

According to Khan & Jain (XI07. 14) Finonclal management as as tategral
pors of overafl monggenent, 5 mol a torally independent area &t draws
Reenvify on refared discliplines and fields of study, such as ecomemic,
ACCONMIINE, marketing, production and guaniiative methods, oltheugh hese
divciplines ore imferrelated there are key differences among them.

Teor tersebul menjelaskan tenlang manajemen keuangan sebagal bagian
integral dari manajomen secam keseluruhan, buken dagrah independen. iy sangeal
mesarik pada disiphin terkail dan bidenp stodi, seperti ckonomi, akuntansi,
pcmasaran, produdesi dan metode kuantitati€ meskipun disiplin ini saling tetlit,
ada perbodaan utamz amara meneka,

Menunn James €. Van Home dalam Eieanir (2010, 5) mendefinisikan
manajemen ¥euanyan sdalah sepala akfifitas yang berhubufngan  dengan

perolehan, pendanaan, dan pengelolaan  skbiva  dengan  beberapa  twjuan
menyelirth

Berdasarkan pendapal para ahli levsebut dapat  disimpulkan  Dabwa
penzerttan manajernen keuangan adelab sepala aktivitas perusahsanberkautan
gengan perolehan aset, pendanaan dengan didasan beberapa tujuan umum yang
sezuai dengan mjuan perusahean balk sccam efektif dan efzsien.

21,2, Fuogs Mamajemen Kewangan

Menurut Marahan Tampubolon (2013, 3) mengatakan, dalam melaksanakun
fungsi keuangan, terdapat njub korporast antaca lain:
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2} Kegunaan Operasional
Untuk membantu memecahkan dan mengantizipasi masalah yang ada pada
nhjek yang aksn dilefiti. Kegunaan operasional terdici dari:
(o)} Kepunaun bapi penulis
Bagi penulis penelitian ind dibarapkan dapat lebih menyempumakan
ilmu pengetabuan  vang telab  diperoleh  dalam  peckuliahan  dan
membandingkan dengan perkulishan dan membandingkan dengan praktek di
lingkungan petusakoan dan dapal memperbaiki cam berDikin peoulis dalam
raenganalisis dan memecahkan suaim masaiah depgan melode ifmiah
(b)Kegunasn Praktis
Dritarapkan penelitian ini dapat metnbanin dalam mernecabdan dan
rengabasl masalah yang ada di perusshaon perkebunan dart dapel berguna
dalom hal mengambil keputusan ckonomi bagi pihak mamajetnen dan pihek
eksternal perusahann kbususvya bagi para iovestor.
(¢1Kezunaan Bagi Pihak Lain
Penclitian ini dapt dijadikan sebagai bahan referensi bagi para akademis
khususnya yang tertartk menehiti bidang kcuangan dan memperkaya
petigelativan yang sudah ada sehingga dapat menjadi tambahan referensi bagi
pihak-pitak lain yang ingin melakukan penelitian sejenis.
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415, Amnlisis Seatistik Deskriptil

Tabel 19
Amnalisis Deskoprl
Derc hipdl e Statistics
H Minlmyr | Mainaem Mean Std. Devedlan

harga saham B 180.00|  G550.00] 13027867 143544044
or B A& 21 BOE T 211340 1682567300
O’ Bl 18 &2 . (K 2413 Be%ad2
Roe 8D 521 B5.33 13.0882 1080807
Mpm F11] -105 1330 3157 J.4b2352
Eps B -CHl 260,85 HD &GS f1.18671
Fef bt| -B53505| 2442744 3301,7BE1 Slag0111
WAl W ;!ishiiaa;l B

(Sumbecr: Data diproses dengan SPSS versi 21)

Pada tabel |9 dapal dilibat hasil analisis staiistic deskeiptif sebanyak 60
sampel datn pada setiap indicator ywntuk vanable indepeoden dan variable dependen
yang dihitung denpan menppunakan splikasi SPRS Benlasarkun hasit perhitunpan
selama penode 2012-2016 werlihat bahwa Harea Saham memiliki nilal terendah
seheyar (Mimmmum) Rp 180,080, Dan nilai lettiinggi (maximum) Ep 6553000, Sclain
i, Hargs Baham memifiki nilai rata-rata sebesar Rp 1303.7667 dengan standar
deviasi sebresar Rp 143644644

Duta Cypreend Raria (CR) memuilikl memiliki mlat terendah (minimiam)
sebesat 632 1 atan 6321 0%, Memiliki nilai tertitg (maximurn) sebesar 80674 atau
¥0674%:. Selain itu, Currestt Raflo fCR) memiliki nilai eua-cata sebesar 200.1340
ataw 20013.40% dengan standar deviasi sebesar 162, 56300 atau 16256, 3004,

BDala Dy to Fguiny RBavio (OB} memaliki ruta lerendah {minmuom} sebesar
0,18 atau T8% dan memiliki nilat teringpr (maximom) sebesar 5200 alan 5200%.
Selain it, Ded o Equity Rotio {DER) memiliki nilai mi-catn 2 4313 atan 243.13%
dengan standar deviasi sebesar 6 63342 atan 663.34%.

Data Retyrm Om Equity (ROE) memaliki nilai terendah {minimam} schexar -
521 alaw -52 1% dan memiliki pilal tettingpn (meximum) schesar 333 atae 6533%.
Selain itw, Rerwrn On Eguity (ROE) memiliki nilad rata-rata 13 0892 ataw 1308.92%
dengan standar devviasi sebesar 1039007 atau 1089.607%,

Data Met Prefit Mergin (NP memiliki nilai terendab {mihitmwn} sebesar -
1.05 atau ~105% dan memiliki nilal tertingel (maximum) sebesar 13,30 atan 1330%.
Selain iw, Mer Profir Morgin (WEAS) memiliki nilai rata-raca 305107 atan 315.17%
dengaty standar deviasi sehesar 3 49332 wean 349 332%.



Data Eqrring Per Share (EPS) memiliki data terendsh (minimum) sebesar -
34 44 gtan 3444% dan memiliki nila tentingpi (mavimum) schesar 26069 amu
26060%, Selain i, Earring Per Share (EFS) memiliki pilai mta-rata 506065 atau
50641.65% denpan standar deviasi sebezar 31.18971 atau 5118.971 %o

Data Price Farning Ravtie (PER) memiliki data wrendah (minimum) sebesar
553595 alau -653595% dan memiliki nilai leringgl (maximum) sebesar 2442244
atay 744224456 Selain itu, Price Ewrning Ratie (PER) memilila nilai rata-rata
schesar 3390.7881 atau 339178.8(% dengan standar deviasi 5039.03111 atau
S0A903. 111 %

4.2, Amslisis Data
42.1. Uji Asomsi Klasik
Dalam regresi linier berganda terdapat aswmsi klasik yang harus serpenuhd,

vailu tesidoal terdistribusi normel, udak adanya multikolerderilas, twidak adanya
heietos kedastisitas, dan tidak adanys auiokorelasi pada model regresi untuk
memperoleh mode] regresi dengan estimasi yaog tidak bias dan pengujion dapat
dipercaya. Apabila semua syaral terpenuvhi maka hasil regresi dupet dikatakan
bersifat BLLE (Best Linver Unbigsed Fotimotor). Adapun hasil wji asumsi klasik
untvk model regres berpanda ind adalah sebagat benkut.
1) Ui Normaliias pada Model Regresi demgag Uji One Kolnogorovy Smirnoy.

LYji normalitas digunekazn untuk mengoji apakah pilai regidual yang dihasilkan
dar mrgresi erdisinbusi secam hodmal atas tidak. Model regresi yang baik adalah
yarg memiliki nilal residial vang terdistribusi secara nommal, hka kasil up | one
sample kolomogroy smimoy menunjukan nilal signifikansi lebih dap (S maka
dapal dikalakan bahwa residual berdistribusi tersebul normal.

Tabg] 20
[Hi Monmalitas {OneSample Kolmogarow Smimov)

Ome-Sample Koimegoroy-Smimaoy Test
Unstandandizad
Pesidual |
] 6
Mommeat Paramelers? Mean R
Std. Cevialion D34, 24T
o s At
=gl Evirerne Differences Pozive 1
heagartivee - 138
Kalmpgormy-Gmimoy £ 1.50%
| Agymp, 5ig (2 e i
a Tael digmibation fe Momal.

Iv. Caleadaled fram data.
[ Surriber; Dada dpuodead dangen 3PS5 pecti 21 )
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Perdasarkan tabel 20 dapat dilihat babwe nilai signifikansi {Asymp. Sig. I-
tailed) adalah schesar 0,219 sehingga dapat disimpulkan bahwa nilai residual yung
dihasifkan duri modet regresi terdisiribusi dengan norma! karena nilai signifikansi
lebih duri 0,05 (0219 = 0,05),

2} Uji Muliikolinearitas

Uji multikelincaritas digunakan untuk menguii apakah sebuah model regEcsi
ditemukan adenya korelasi antar varable independen. Jika werjadi korelasi, maka
dinamakan lerdapat masaiah Multikolineaniias {Mukiko), Model regrest dikatakan

bebas dari masalah multikolinearitas apabila ilai YIF (Farierce fflation Fuactor)
lehih kect! duri 10 dan nilal Foferares lebih besar dan ©,1.

Tabel 21
Ui Mullikolinearitas (Milai Tolemmee dan VIF)
ot 2 vin®
fepcted Updandardired Copafliciants Sianardimed T . o=y Stakislics
Coeficants
B Sid. Error Eela Tederancs 41
(arelant) 304 OE G S A3
) -410 1 068 = g -AT6 i 526 1.901
der -10. 285 gty -7 - A55 i) A 1. 922
(L= -2 418 13.083 - 186 1. T4 B B b 1.405
g 15,835 53718 039 264 T A5 4300
epa 15287 2567 BaT 7.225 100 BB 1.131
par 118 A0 A1S 2.900 oo T 1413

1. Depean.cderd YYariable: hoovps LakAIT
‘Sumbar : Data diproses dengan SPSS versl 21)

Berdasarkan tabel 21 nilai tolerance dan VIF setiap indikator dan variable
independen telah memenuhi syaral agar tetbebas dari masalah mullikeleniaritas,
Untuk variable Cerrend Rotip (CR) memilki nilai iolcrance sebesar 0.526 dan
memiliki nilai VIF sebesar 1901, Vanbel Debr to Equity Ratio (DER) memilik nila
wolcrance schesar .724 dan meniliki nilal VIF sebesar 1362 Yaribel Refure O
Egquity (ROE) memiliki nilai 1olerance sebeszar 0,712 dan memiliki nilai VIF sebcsar
1.405. Varibe! Net Profit Margin (NPM) memiliki nilai wlerance ssbesar 0,435 dan
meriltki nilai VIF schesar 2,300, Variable Farning Per Share {EFS} memiliki nilai
tolerance sebedy 0884 dan memiliki nilai VIF sebesar 1.131. Variabel Price
Earning Ratie (PER} memiliki nilai tolerance sebesar 0,708 dan metiliki nilm VIF
sebesar 1413, Schingga dapat disimpulkan bahwa semea oilai Tolerance pada
indikator variabel independen bermilai lebih besar dani (0,100 (=0, 1{4) dan ntlal VIF
pada senoua indikaior vanabel independent bernilai kurang dari 10 (<10).0lch karena
itu, tidak sda masaluh multikolinearitas pada model represi,
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31 i Heterookedastisitas

1)ji hetermskedasticitas digunaian untuk mengelahui apakah dalam sebuah medet
represi, terjadi ketidalsamaan varians pada residust {error) dard suata pengamaian ke
penpamatan  yang Jain, Jika varians  berbeda, maka  discbut  schap
howeroskedastisitas.  Sebumbhi model regresi  dikaakan baik jiks tidak  terjadi
heteroskedastisitas. Salah satu uji yang dapat dipumakan adalah uji gleser. Jika nilar
sigmifkansi antara variabel independsn demgan abcolute residual lebih dan 0,03
maka tidak terjadi masalah heteroskedatizitas.

Tabe] 22
LI Heteroskedasiisitas
Coaffickamia®
RMadal Linstandardized Cooficias Standardized t Sig
CogHicians
4] Std. Extar Hata

{LCan=iani 582 723 184 794 2.500 0Ez

Cr - D Afd - 164 LT Mo

Cer 22 815 13.975% -6 -1.6x2 109
1 roe «F 321 B. ek -114 - BdT AN

npm 30,803 a4 415 -1E3 - BET Arg

BRS bl 1.651 Ll 3.297 A7

per 43 a1 A7 2.278 2654

a. Dependent Wariahle: ARS_RES
(Sumber : Dala diproses dengdh SPSS wem 21}

Berdazarkan tabsl 27 dapun dilibat bahwa nilal sipnifikans parla Cerrend Raffo
adalah 0,300, nilai signiitkansi pada Dety jo Equity Ravio adaluh sebesar 0,109, nila
signifikansi Retwrt On Eguity adalah scbesar (0401, nilai signifikansi Mer Prafit
Margin wialah sebesar 0379, nilal signifiking Earming Mer Share adalah sehesar
0. 175, dan pada Price Eorning Ratin nilai signilikansinyaadalah schesar 0268 Dapat
disimpulikan bahwa indikator vanabel independen dengan absolute residial [ebih dari
0,05 maka tidak terjadi masalah heteroskedasitas,

4) Uji Aviakorclasi dengan Runs Test

ji aute korelasi digunakan untuk mengetahui apakah dalam sehush model
regresi linier ada korelasi antara kesalahan penppanppu pada peniode | dengan
kezalahan padapeciode L-1 (sebelumnya). Jika beqgadi korelasi, maka dinamakan
regresi yang berbasiz dan anlckorclasi. Metode pengujian menggunakan uji Runs
Test dimana jika tidak terjadi amokorelasi dalam data penclitian apabila nilai Asymp.
Sip. (2-tailed) lcbih besar dari 0,05 (= 0,03),
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Tabel 23
Ui Autokorelazi (Ui Buns Test)
Rung Teal
Urestardandized
Fresldual
Tesl VYalusd L3051 BG5S
{asaE = Tesl Yahe an
Cages = Tast Valua M
Todal Takes 0
Mhamibeer o Runs 25
z -1.562
Asymp. Sig (2-Eaed) 114

a. Median
{Swmbar ; Dala diproses denggan SPES varsd 217)
Berdasarkan tabel 23 dapat dilibat bahwa nilsi Asymp Sig.(2-1ailed) sebesar
0. 118, Karena nilai Symop.Sig (2-tailed) > 005 atay 0.118 > 005, maka dapat
disimpulkan bahwa tidak tejadi aniokorelasi pada model regresi.
4.1.2. Uji Model Regresi Linier Berpanda
Uji regrest mict berganda dilabukan dalam penelitian ini unbuk menpgetahui
pengaruh dan hubungan antara beberapa vanabel independen dan varizbel dependen
vang diteliti. Adapun basil uji modet regresi linier berganda untuk penelivian ini
adalah sebagai berikut :

Tabel 24
Uji Model Regresi Linier Berganda
__Modw Summary®
B R F Stuare Adjusted K Bid Errax af tha
Sguers Eglimate
1 TEE brE 52g AR5 2 3044

a. Pradictors; {Conslant), per, or, aps, me, 82, fAm
b. Depandant Varabke: hange saham
{Sumbar - Dala dneees dengan SPG5 veral 21)

Output SFSS pada tabel 24 menghasiikan ringkasan model werdini dari hasil
nilai korclasi bergande (R}, koefizsien determinasi (R Sguare), knefisien determinasi
vanp di sesuaikun {ddjusted § Square}, dan ukuran kesalahan prediksi (Std Errar of
the Estimate). Berikw interpretasi hasil model reyresi linier berganda,

(1} Nilai korelasi berpunda {R) schesar 0.759, aninyva korelas: (hubungan} anatara
variabel Curremt Rario (CR), Debi to Equity Ravio {DER), Retwrr O Equity
{ROE}, Nof Profit Margin (NPM), Earning Per Share (EPS), dan Price Earning
Kario (PER), terhadap variabel harge saham edalah schesar 0.75% atau 75.9%.
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(2}

L

(4}

Milai B yang semakin mendekati | menvmjukan bahwa bubungan antara vanzhet
independen terhadap variabel independen semakin kuat,

Milai koefisien determinasi (R} adalah sebesar 0,557, Menurmjukan bahwa
variasi dan Harge Raham dzpat dierangkan clen CR, DER, RDE, NPM, EPS
dan PFR sebesar 0557 atau 55.7%. Sedangkan sisanya 44.3% {100%-55,7%)
diterangkan oleh variabel lain yang tidek termasuk dalam mode] i,

Milai Adiusied B Squore adalah sehesar 00529, Hasil ini meounjukan babwa
surthungan penpgarub vansbel independen (CR, DER, ROE, NPM, EPS dan
FPER) ierhadap vanabel dependen (Harpa Saham) adalah scbesar 0,329 atau
52,9%% scdangken ssanya sehesar 47.1% dipengaruhi oleh vanabe! independen
lain. Adfusted B Square digunskan dalam penclitian yang menggunakan lebih
dar s variabel independen.

Standar Ervor of the Exiimeate adalah ukuran kesalahan prediks dalam penelivian
ini vaitu sebcsar 48523346 aan 48323.346%, artinya kesalzhan yang dapal
terjadi dalam memprediksi linghkat Harga Saham sebesar 48523 346%.

4.2.3. Ljiv

Uji t atau uji koefisien regrest sccara pastsial digunakan uniuk menguil

apakah Curremt Ravio (CR), Deft fo Equity Ratio (DER), Retwrn On Equity (ROT),
Net Prafit Margin (NPM), Farring Per Share (EPB), dan Price Earning Rotio (PER)
berpengaruh secara parsial dan secara sighifikan lerhadap Harpa Saham dengan
tingka! signifikansi 0,05, Betikut adalah owt put hasil uji t dengan aplikasi SPSS versi

21
Tabel 25
Haml it
CooMciants®
Moo Unsiendardesd Confficents Standardomd | 3a-
Coaflicents
: SEwoe | potm
{Conslant) 34,008 314.634 966 538
r -410 1,082 B B ) PO
Ciar =10.285 22.57% -l - 455 i1 |
1 Hoe -2 418 13.8683 - 185 -1. 748 86
g 15,635 LL g 1 Rixot 284 arr
Eps gk 2667 JBBT .25 el
Pear 14 i ] 415 390 .00

a. Bependent Wansbis: hamga sabam
tSumbar ; Data diproses dengan SP5S yar 21)

Berdasarkan tabel 25 hasil wji t di atas dapal dilibat bahwa t hitung untuk CR

adalab s=besar -0.376, DER sebesar -00455, ROE schesar -1.74%, NPB sebesar
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(0,248, EPS sebesar 7.225 dan untuk PER sebesar 3,909, Berikut merupakan hasil uji
hipotcsis t (parsial) untuk setizp indikator variabel independen (CR, DER, ROE,
MPM, EPS dan PER) terhadapa indikator vaniabel deperden (Harga Sham).

)

b)

C)

d)

)

Current Ratic terhadap Harga Sakam

Hasil pada tabel 25 menunjukan bahwa -buang e {-0.376 <2.000895378)
dengan tingkat signifikansi schesar 0.708 maka dapat disimpulkan bubwa
Current Rato (CR) tidak herpenpanih terhadap Harga Saham,Berdasarkan hasil
Beta menunjukan bahwa arab hubungan antara Carret Ratie (CR) dengan
Harga Saham adalub regatif tidak signifikan.

Debt to Eguily Rotic

Hasil tabe]l 25 menunjukan bahws -tinng = tobe (-0.855< 2.00099337%) dengan
tingkat signifikansi sebesar .651, maka dapat disimpulkan bahwa Debr
Equity Ratlo (DER) tidak berpenganuh torhadap Harga Seham.Berdasrkan hasil
Bela menunjukan bahwa arah hubungan Deft fo Eguity Rotie {TXER) dengan
Harga Saham uiniah neganif tidak sigmiikan.

Return On Egunity

Hasil tabel 25 menunjubkan bahwa -1 hing = 1 et (-1.749+ 2,000995378) dengan
tingkat signifikansi scbesar 0.086, maka dapat disimpulkan bahwa Rerurm (i
Equity{ROE) tidak berpenparuh tethadap Harga Sabam. Berdasrkan hasil Beta
metunjukan bahwa amh hubunpgan Returs 20 Eguin{KOE) dengun Harga
Saham adalah negati{ tidak sipnafikan.

Nt Profic Margin

Hasil tabel 25 menunjukan bahwa thireg < luta (0.284< 20009953 78) dengan
tingkal signifikansi sebesar 0777, make dapat disimmpulkan bahwa Net Profit
Margin (NPM) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. Berdasrcan hasil Heta
menunjukan bahwa arab hubungan Net Profit Margin {NPM) dengan Harga
Saham sefulah Positif tidak sigmifkan.

Edrriing Per Skare

MNazil tabel 25 menunjukan babwa thieg = lupe {72257 2000005378) dengan
lingkay signifikansi sebesar 0,000, maka dapai disimpulkan bahwa Euming Per
Share {EPS} berpengamuh terhadap Harga Saham, Berdasrkan hasil Bela
menunjukan bahwa arah hubungan Egrwing Per Share {EPS) dengan Harga
Saham adalah pozii agmiiikan.

Price Earning Ratic

Hasil tabel 25 mepunjukan hahwa Ginmg =l (39059 2 000995378} dengan
tingkat signifikansi schesar 0.000, makz dapal disimpulkan bahwa Price Eorning
Ratio (PER} berpengaruh terhadsp Harga Saham, Berdestkan hasil Beis
menunjukan bahws arsh hubungan Price Earming Ratio (PER) dengan Harga
Saham adelah positif signifikan,
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424. UjiF

Lji F uji koefisien regresi secara bersama-sama digunakan unick mengetahu
apekah Crrreni Rotio (CR), Debt o Fquity Ratio (DER), Returr On Equity (ROE),
Nee Profit Margin (NPM), Egraing Per Share (EFS), dan Price Earning Ratie (PER)
berpengaruh secara bersama-sama dan secara signifikan terhadap Harpa Saham
dengan tingkal signifikan 0,05, Berkut adalah out put uji F dengan aplikas 5PS5
versi 21

Tabel 26
Hasil Lji F
ANOVA*
 Modal Sum of Squares | Df Bean Squae F S
Regrastion | T0RZ1040EAS 6| 11703506518] 12.04D Aanee
1 Feesidual S1514283 818 52| G72043.091
Tcdal 121730324 133 0]

a2 Dwpendent Yatable! harge saham
b Preafectors: (Congtand), par, o1, 66, e, der, npm
{Sumnbear ; Data diproses dengan SPSE vard 21)

Puda tabel 26 hasil wji F menunjukan bahwa hasil Friune adalah sebesar
12.040. Dapat dilihat Freme * Fuse (120405 239}, Fupg diperolch dengan
menygunakan tinpkal keyakinan %53%, a=i%, df T {jumlah variabel — 1} (-1} = 5,
dan df 2 {n-k-1) atau 60-6-! = 53, maka hasil diperoleh untuk Fum schesar 2.39,
Begitupun berdasarken tingkat signifikanei, dari hasil uji F pada wbel 26 dapat
dilihal bahwa tingksat sipnifikansi < 0,05, yaitu 00N, Jadi dapat disimpulkan bahwa
Curremt Rotic (CR), Dehy to Equily Ratio (DER), Retwrn On Fguity (ROE), Net
Praflt Margin (NPM), Farning Per Share {EPS), dan Price Eorming Ratio {FER)
secrm bersama-sama boypengarvh terhadap Harpa Saham.

4.3. Pembahasan
4.3.1. Modd Regresi Linier Berganda

DBerasarkan tabel 24 dapat dilthel ringkasan miode]l pencliban yansg
menunjukart babwa terdapat hubunpan yang kuwat anlare indikalor variabel
independen (Current Rutin, Debt ta Equity Ratio, Return (I Equity. Net Prafir
Margin, Eqrminy Per Shore, dan Price Egraing Ratio) techadap indikator vanabel
dependen (Harun Saharn), vaitu sebesar 75.5%. Berducarkan nilai Adfusred R Squere
vang menunjukan nilai sebesar 52.9%, hal ini dapat diartikan bahwe indikaior
variabe] independen (Cwrremt Rotio, Debr fo  Equiry Ratio, Return O Equity, Net
Frofit Margin, Earming Per Share, dan Price Egrming Raitlo) memiliki pengarih
yang besar sebesar 52.9% torhadap inidkator variobel dependen {Harga Bahan) dan
sclebihnyz 47. 1% dipenganohi oleh variabel independen yang lainnya.
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4.2.2, Rcgres] Linier Berganda

Perdasarkan oul put SPSS pada tabel 25 dapal dibeniuk persasiaun regresi

linier berganda dengan & variabel dan dapat dijelaskan sebagai berikul

T =g+ b Xy + X Xt byt beXot b

Harga Sabam = 34008 - CAIHCE} - 10.285DER) - 24418ROE) +

i}

)

)

d)

B}

15.B35(NPM} + 19267 EFS) + 0.1 1 5{FER)

Milai konstanta adalah 304.008. Artinya jika Cwrent Ravio, Deft io Equity
Ratin, Retwrn On Equity, Net Profit Margin, Earming FPer Share, dan FPrice
Earning Ratio bernilai ¥, maks Harpa Saham bemnilai posidf, yaitu 304.008.
Milai koefisicn regresi Currert Rario bemilai negative, yailo -0.410 yang
menunjukan bahws memiliki hubungan berlawan wrah denpan Harga Sahuam
Artinys bahwa setiup peningkatan Currert Rarie 126 maka Harga Szhem akan
mengalami penurnan sehesar 0410 atau -0.41% dengan asumsi vanabel
independen lainnya bermila fekap.

Milai koefizien regresi Deid to Eguity Rario bemilal neyative, yaim - 10285 yang
menunjukan bahwa memiliki hubungen berlawan aruh dengan Harga Saham.
Aritnya bahwa setiap peringkatan Debf to Eguity Retio sebesar 1% muke Harga
Sahaw akan memyryn sebesar -10.285 atun -1028 5% dengan aswnsi vanabel
independen lainnye bernilai toap.

Nilai koefisien cegresi Retwrn On Eguity bemnilai negatif, yaite -24.418 yang
menunjukan bahwa memiliki hobungan beclawan arah dengan Harga Saham.
Aritnya bahwa setiap peningkatan Refurn On Eguity sebesar 1% maka Harga
Saham akan memmm schesar =24, 148 ston -2414.8% dengan aswnsi vanabel
independen lairnya bernilal tetap,

Milai kocfision mgresi Nei Prafit Mergin bemilai posilid, vaitu 15835 yang
menunjukan buhwa memiliki hubmgan searah dengan Harga Saham. Artinya
bahwa stiap peningkatan Ne! Profit Miargin sebesar 19 maka Harga Saham akan
meningkat sebesar 15835 alaw 1583.5% denpan asumsi variabel independen
|atrirys emilai tetap.

Nilai koefisien regresi Eqrming Per Shore bermilai positif, yaitu 19.207 yang
menunjukan bahwa memiliki hubungan scargh dengan Harga Saham. Artinya
buhwa stiap peningkatan Earming Per Share scbasar 1% maka Herga Saham
akan meningkal scbosar 19.267 atas 192679 dengan esunsi variabel
independen lainnya bemilai tctap.

Milai koefisicn regresi Price Egraing Rotis bernilai positif, yaim 0,113 yang
menunjukan bahwa memiliki hubungan searah dengan Harga Saham, Arlinya
bahwa sisp peningkatan Price Earning Ratie schesar 1% maka Harga Saham
akan meningkat sebesar 0118 atau 11.8% dengan asumsi variabed independcn
lainnya bernilan letap.
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4.3.3. Pengarub Secara Parsial (Lji )

Berdasarkan tabel 25 uji ¢ di atas dapat dilibat bahwa thamg untuk Curren
Ratio adalah sehesar -0.376, lhaong untuk Deby to Squity Raiie adalah scbesar -0.42%,
tniwngReturn (n Equity adalah sebesar -1.749, tunmgVe! Frafit Margin adeiah schesar
0.284, \yinnpfomning Fer Shore adalah sebesar 7,225 dan tping untuk Price Earring
Ratio adalah sshesar 3909, Tabel ditrsibes t dicard dengan signifikanst 0,05 dengan
derajat kebehasan df = n-k-1 ztan df = 60-6-1 = 53. Hasil yang dipetoleh untuk fspas
adalah sebesar 2300985378, Sesuai denpan hipolcsis yang dibual, maka kritena
pengujian in menggunakan pengujian xatw arah,

Untuk hasil pengnjian dengan satu zrah alws (ugper il tesr) didapatkan bahwa
Currenr Rarie {CR) memillki nilel -linng <tobe yaite §-0.376< 2.000995378) maka
disimpulkan hahwa Current Ratia (CR) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham,

Lintuk hasil pengujian dengan sa arab aias (upper tail rest) didapatkan bahwa
Dubi ta Equicy Ratie (DER) memiliki 18 -teumy, < e {-0.4553< 20009953 78) maka
disimpulkan babwa Debr re Egquity Rario {DER) tidak berpengaruh tethadap Herga
Saham.

Untuk hasil peogujian dengan sam arah atas {upper igif (e5f) didapalkan behwa
Rerrnt On Eguity (ROE) memiliki nilai <thiwme < tmb {-1.74%< 2,000993378) maka
disimpulkan bahwe Retwre {3 Equiiy {ROE) tidak berpenparub terhadap Harga
Saham.

Unmuk hasil pengujian dengan satu arsh atas (spper o fest) didapatkan
bahwa Nar Prafit Margin (NPM) memihik oalan lyiwng <0 1 1ol {0284 2 09O5378)
maka disimpuikan bahwa Ner Profit Morgin (WPM) tidak berpengaroh torhadap
Hargn Suham.

[Tniuk hecil pengujian dengan sai arah atas (upper (afl tesf) didapatkan bahwa
Earring Per Share (EPS) memiliki nilal thime > tue (7.225= 2,000935378) maka
disimpulkan babwa Farring Per Shure (EPS) berpengaruh posilit signifikan lechadap
Hurga Saham.

Utk hasil pengujian dengan satu arah atas (apper fofl test) didapatkan bahwa
Price Earning Ratio (PER) memiliki nilai thiwe > taw (3,909 2000995378) maka
disimpulkan bahwa Price Enrmingy Eavie (PER) berpengaruh posilil signifikan
terhadap Harga Saheam.

4.3.4. Pengarvh Secara Simultan (ufi F)

Berdasarican tabel 26 hasil uji F dapat diketahui bahwa Fhinng sehesar 12,040,
Fiabe dapal dilibat pada iabel statisitk distribusi F mengpunakan lingkal keyakinet
B5%, & = 5%, df 1 {jumlsh varabel — 1) (6-1} = 5, dan df 2 {n-k-1) atan 60-6-1 = 53,
schingga diperolch hasil wnluk Fiee yaitu sebeswr 239 Karena Frowe™ Faws
(12,0405 2.39) maka dapat disicapulkan babwa Crarvenr Ravio, Hebt Fauity Ratio,
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Return On Equity, Met Profit Margin, Earning Per Share, dan Price Earning Ratio
secara bersama-sama berpengarub sipnifikan terhadap larga Saham.

4.4. TInterprestasi Hagil Penzldtian
4.4.1. Curreni Ratio (CR) terhudap Harga Saham

Perdasarkan hasil penclitian secaru simultan Curvest Rorfo bemengaruh
signifikan lerhadap Harga Saham.Sccara parsial Current Ravie tidak berpengaruh
iethedap Harpa Saham Namun berdaserkan hasil Beta menunjukan bahwa arsh
hubungan antara Cwrvent Ratio (CR) dengat larga Saham adalah negative tidak
sigryi fikun.

According 1o Gitman & Zutter (20012, 71} 4 higher current ratic indicales o
grefer degree of Nguidity. How much figuidity o firm need depemeds v @
variety of factors, including the firm 't size, 1878 occes to short-ferm financing
gource ke bark creadit forex, and volality of it 's business.

Menurul teori diatas, rasio lancar yang babih tinggi mepunjukan tngkat yang
lebit lkuid. Seberapa besar likuidiias yvang dibutubkan perosahaan tergantung pada
herbagai faktor, termasuk ukuran perusahaan, akses ke sumber pembiayaan jangka
pendek seperti gars kredit perbankan, dan hesar usihasnya. Maka dapal disinmpulian
hahwa likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk memhayar kewsjibannya
vang sepera harus dipeowhi, unnk mengukur kemampuan perusabagn ubiuk
memnuhi ligbilitas janpka pendekinya

Currert Rasic merupakan hasil memperhibmgkan asset lancar di bagi
kewajiban lancar. Scmakin finggl Cupremt Rorip  berarti membual pernsahaan
semakin siap memnuii kewajiban lanemya denpan aset yang dimiliki. Ini
memberikan sinyal positf terhadap investor schingga memboat investor berminat
untuk membell saham karcna melihat Cierent Ratie yang besar sehingga membuaat
harpa saham jugz akan bergerak naik.

Namun sesuai dengan penclitian yang dilakukan oleh Asmita {2013} Sondak,
Tommy, dan Manpantar (2015) hahwa CR tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga waharm.

Dari hasil penjelasan di atas menunjukan bahwa penelitian yang lelah dilakukan
tidak sesuai dengan hipotesis | yang menyalakan babwa Crurvend Ratigsecara parsial
mpemniliki penguruh positif terhadap harga saham.

d.4.2. Debe jo Equiy Ratio (DER) terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil penelitian sccara simulean Debr Equivy Rutio berpengarh
sigrifikan terhadap Harga Saham.Secara parsial Debv Bquily Raotic tidak berpengaruh
terhadap Harga Saham MNamun berdasarkan hasil Belz menunjukan bahwa argh
hubungan antaru Dedf lo Equity Rario (DFR) dengan Harga Sahurn adalah negative
tidak signifikan,
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Accurding to Schall and Haley (1983, 402) Leng ferm creditors generally
prefer 1o see o modest debt to equity ratin since it meaRs greaier protecrion (o furge
equity cuxhion} and o greater siake tn the company’s fuiure for equity holders. Teon
ini menjelaskan bahwa keedilor japgka panjang wmumnya lebth memilih untuk
melihat debt cquity Tatio sederhana karena ity berart perlindungan yang lebib bosar
{sebuah bantal ckuilas besar) dan saham lebib besar dimasa depan perusahaan bag
pemegang sabatn.

Terdapat teari pabungan yang menyataken bahwa sepanjang perusahaan mampu
menycimbangkan antara gk dan return meka pengpuna hutany tidek akan menjadi
mesalah bagi perusahaan, Pemygunzan hutang yang lcbih benyak juga akan
memperbesar tingkat pengembatian yang dibarapkan, Hal ini dununghkinkan karena
hutang, perusahaan mesibh rendah dan perusahaan masibh dipercaya oleh kreditor.
Denpan demikiun, semakin besar hutany semakin besar tingkat pengembalian dana
akan meningkatkan nifai porusahasn bagi invesior sehinggs harga saham dapat
meTanghat.

Betrdasarkan teori terscbutl maka dapal disimpufkan bahwa Defr to Equity Raiic
dapat berpengaruh positif lerhadap harpa saham, yang artinys apabila penggunaan
hutang meningkat {nilai Debr to Eguity Ratic meningkat) maks akan meningkatkan

harga sahat dan sebaliknya, sclarna perusahaan dapal menyeimbangkan penggunasn
hutang dengan tingkat laba yang dumiliki.

Hasil penelitan ini konsisien denpan penclitian vang dilakvkan oleh Asmiotantio

dan Wahyuni (2013) dengan kesimpulan babwa DER tidak berpenpgaruh echadap
HargaSaham,

Masil ini juga ddak konsisten dengan hasil penchian yang dilakukan oleh
Asmitantho {20143, Asmirantho dan Yuliawati (2015), Abigsel K dan Lka § (2008),
Tan, Syarif dan Anza (2014}, Dewi dan Swaryana (2013} serla peneliban Valintitu
dan Sulane {2013) yang menyimpulken bahwa DER berpengaruh nepative dan
=ivnifikan lethadap HargaSaham,

Dich karena ilu, dapal disimpulkan balvwa hasil ini sesvai dengan hipedesis 2
vang menyatakan bahwa Debt to Equily Ratic berpengaruh negative signifikan
terhadap HargaSuham.,

4.4.% Retwrn (O Eqaity (ROE) terhadap Harga Sabam

Berdasarkan hasil penclitian sccara simultan Reewrn On Equiy berpengamh
signifikan terhadap Harga Saham. Secam parsial Redurn On Equity tidak berpengarub
terhadap Harpa Sahaw, Mamun berdasarkan hasil Bela memunjukan bahwa argh
hubungan antara Rerwrn O Equity (ROE) dengan Harpa Saham adaiah nogalive
tidak signifikan,

According to Van Home & Wachowicz (1995,142) @ high refurn 61 cquify
affen reffects the firm's acceptance of strong invesiment opporiunities and cifeciive
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experse  managemert.  Teorl icrsebut menjelaskan retum on egoilty  sening
mmencerminkan peneritiaun perusshaan dan peluang invesiass vang kual dan
manajcmen biaya yang efekdf

Menunu Brigham dan Housten £2010,133) rasic yang paling penting adalah
pengembalian aas ekuites (refursr on 2gufiy) yang merupakan laba bersh bagi
pemegang saham dibagi dengan tolal eknitas permegang saham. Pemepgany saham
pastinya ingin mendapatken tingkat penpembalian yang tingsl atas modal vang
mereka investasikan, dan ROF menunjukan lingkat yang mercka percleh, jika ROE
tnggi, maka harga sahsam juga cenderung akan tinppd dan tindskan yang
ineningkatkan ROE ketunpkinan jugs akan harga saham. Hasil penelitian ini
kongisten dengan penelitian yang dilakukan oleh Talamati dan Pangemanan (2015),
Sasonpke dan Wulandari (2006) denpan kesimpulan bahwa ROF Gdak memiliki
penganih terhadap Harga Saham,

Eadl 1o juga tidak konsisicn dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh
Aspita (20013}, Valintine dan Suharie {2013) denpan kesimpuian bahwa ROF
memiliki pengaruh positil, Oleh karena ite, dapat disimpulkcan bahwa hasil i lidak
sesual dengan hipotesis 3 yang menyalakan bahwe Rerurn 0 Fguily berpengaruh
pasilif sipnifikan terhadap HargaSaham.

4.4.4. Nef Prafir Margin (NTM) terhedap Harpa Saham

Berdesarkan hasil penelitian secara simultan Net Profit Margin berpengarub
signifikan terhadap Harpa Sabam, Seccamm pamsizl Ner Profie Morgin Gdak
berpengaruh terhadap Harga Saham. Wamun berdasarkan hagsil Beta menunjukan
bahwa arah hubungan ertars Net Profie Margin (NPM) dengan Harpa Saham adzfah
negative tidak sigmifikan.

Scdangkan menuns Gianan (2012, 80y "The mer profir margin measures ihe
percemage of each safes doflar remaining after aif cost omd expenses, inciuding
imterest, ezés, and preferred sfock divigendy, have fwer dedueted”.

Berdacarkan teon diatas dapat disimpulkan bahwa Ner Profir Margin
merpukur kemampuan persahaan untuk memperoleh laba dari sisa setiap penjualan
selelah sermua biaya dan pengeluaran | termzsuk bunga, pajak dan deviden saham
preferen.

Mamun penelitian ini bertolak belakang dengan penelitian yang dilakukan
oleh Pratama dan Erawati (2014) Takanrini dan Hendranni (2017 bahvaa NPR Gdek
memilikl pengaruh tethadap harga sabam.

Dari hasil penclilian yang dilakukan dan penjelazan di atas, maka dapat
disimpulkan bahwa penelitian ini sesuai dengan hipotesis 4 vang menyatakan bahwa
Mel PFrofit Margin {(NPM) mem: ikl pengaruh posilif 1erhadap harga sahaun.,
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4.4.3. Forming Per Share (EPS) ierhadap Harga Sabam

Berdusarkan hasil penelitian secara simultan Eamning Per Share herpengaruh
signifikan tefhadap Harga Saham. Sccara paraal Egrning Per Shore berpengaruh
ierhadap Harpa Ssham. Mamun berdasmrkan hasil Beta menunjukan bahwa arah
hubungan antars Eaming Per Sharc dengan Harga Saham adalah positif sigrifikan.

According Hipgins (2002,50% The problem is that o company's stuck price I 5
very sensitive lo imvestor expacitons abour the futere. A share of stock et ex ils
owner ko g porifon of futwre earnings a5 well s preseni sarmings. Naiurally the
higher ait iIVestar 5 expectation offuture earnings, themoreshe willpayforthe stack,

Teori tersebul menjelaskan bahwa harga saham perusahaan sangal sensilive
terhadap ekspektasi investor femlang masay depan. Selembar saham hak pemiliknya
untuk sebzgian dar laba masa depan serta laba badir, Tente, semakin tinggi
ekspcktasi investor dari laba masa depan, semakin dia akan membayar untuk saham.
hMaka hal ini akan berdampak kepada barga saharn yang akan meningkal, sehingga
EPS herpenganuh positl ierhadap harga saham,

lasil penelitian ini konsisten dengan hasil penclittan yung ditakukan oleh
Valintino dan Sularto (2013), Pratama dan Erewati {2014}, Rusliati dan Prasetyo
(2011 dan Hermawan (2012, Menike dan Prabath {2014), Sasongke dan Wylandari
(2FM), Dewi dan Suamaya {2013} dengan kesimpulan bahwa EPS berpenpganih
positif s ignifikan terhadap harga saham.

Oleh karena i, dapat disimpulkan bahwa hasil 1n sesuai dengan hipotesis 5
vang menyalakan bahwa Eaming Per Share berpenganch positif signitikan terhadap
Harga Saham.

4.4.6. Price Earning Ratio (PER) terhadap Harga Sabam

Berdazarkan  hasil  penclitian  sccara  simulan  Frice FEarming  Rotio
berpengamuh signifikan terhadap harga saham, Secara parsial Price Eoming Rorfo
berpengarui lerhadap Hmga Spheom Herdasarkan Pela menunjukan bahwa arah
hubungan antara Price Earping Ratlo denpan Harga Saham adalab peitif sipnifikan.

Menwrut Brighatn dan Houston (20010, 150) price earmiig Rotiomenunjukan
jumlaly yang rela dibayarkan oleh investor uniuk settap dolar laba yane dilaporkan,

Mcounn Wira (2014, 770 PER menggambarkan berpe banyek invesior berand
etphanra saham e Fahmi (2012:289) bagi para itwestor semakin tinpgi Price
Earning Ratic maka pertumbuhan laba vang dihsrapkan jupga akan mengalami
kcnaikan.

Hasil penelilian ini kongisten dengun hasil penelitizm yang dilakukan oleh
Suselo, Djazuli & Indrawati (2015) Sedangkan Asnita {2013}, Tunisna (2016) dengan
kesimpulan bahwa FEE berpengaruh peitif terhadap harga zaham.
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Oleh karena iy, dapat disimpulkan bahwa hasil ini sesuzi dengan hipotesis 6
yang menyatakan balwa Price Eaming Rario berpengarih positif signifikan terhadap
Harga Saham.

4.4.7. Cprrendt Rafic, Debi to Eqully Retio, Return On Equity, Net Profit Margin,
Egnrping Per Skare, dan Price Eorming Radicterbadap Hargs saham

Berdacarkan hasil penelitian secara simyltan Current Ratio, Debt to Equity
Ratio, Retarn On Eguity, Net Profit Morgin, Earming Per Share, dan Price Eaming
Hatia sccara bersame-sama berpenganh signifikan wechadap Harga Saham.

Arcording Wan Home & Wachawicz [1998,5) "The marker value price serves
ay ot barometer or business performance it indicates how well maragement is doing
ir behal [ of s stockholders. Management s under contimuows review siockholder
who are divsatisfied with maragement performance may sefl their stock and Brvest in
othercompany, This action. {f than by other dicsatitfied stockholders witl put
downward pressured on market price per shore”. Teori tersebul menjelaskan harga
nilai pasar berfimgsi sebagai barometer ata bisnis kinerja ini menunjukkan scberapa
baik menujermen adalah melakukan atas nama pemepang saham. Manajemen berada
dibuwah pemeganp wlasan kontinyu yang tidak puss dengan kircrja manajemen
dapat menjual saham mercka dan berinvestasi diperusshaan lain. Tindakan ini, jika
dibandingkan depgan pemegang saham tidak puas lainnya akan menempatkan bawah
tekanan pada harga pasar per-saham.

Maka scsumi dengan tsor lerschut dimana kinerja perwsahaan yang diokur
dan dinlai aleh (Curremt Raiio, Deft to Equity Ratio, Return (b Eguity, Net Frofis
Murgin, Eariting Per Share, dan Price Eorming Ratio) akan menunjukan seberapa
baik manajemen perusuhaan, hal ini diperkual oleh hasil uji sceara simultan.

Hasit wji secarm simultan ini scjatan dan didukong olch 1wori dan jumal yang
telah dijabarkan. Oleh karena itu, scsuai dengan hipotesis yang menyatakan bahwa
Current Ruiio, Debt io Equity Ravio, Return On Eguity, Net Frofit Margin, Farming
Per Shure, dan FPrice Farming Ratio secars bersams-ssma berpenganuh signifikan
lerhadap harga saham.



BAB V
SIMPULAN DAN SARAN

5.1. Simpulan

Peneliian imi mencoba wntuk menclii menpenai “Pengarub Likuiditas,
Solvabilitas, Profiabilitas dan Rasio Pasar tevhadap Harga Saharn pada Perusahaan
Sub Sckior Perdapangan Ecran yang terdafiar di Rurea Efek Indonesia tahun 20012-
214", Thalam penelitian i dengan menggunakan indikator-indikator  rasico
hkwdilas. Curvem ratic (CR), solvabilitas: Debr o Eguity Rafic (DER),
profilabilitas: Returs On Fguing (ROE), Ner Profir Morgin (NPM) dim rasio pasar
Eurning Per Share {EPS) dan Frice Farning Rorio (FER). Dan hasil pensliian yang
telah dilakukan diperoleh nilai Adiusied R Square sebesar 0520 (32.99%) ind jugn
menunjukkan sumbangan pengareh vanebel {(CR, DER, ROE, NEM, EPS dan PER}
terhadap varabel Harga Saham. Adfwsted R Sguere digunakan karema vanzbel
independen dalam penelitian iné lebih dar satu, vaito Cioerest Rarie (CR), Dedd o
Equity Ratio (DER), Rerurn On Squity (ROE) Met Profit Marein (MPM), Earning
FPer Share (EPS), dan FPrive Earning Ratio (PER). Scdangkan sisanya sebesar 47,1%;
dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini.

Berdasark:n analisis dala yang diperolch dan penclitian sclama 5 tahun
periode (201 2-2016}), dapar disimpulkan sebagai berkul,

1} Curves Reite mweniliki e sebesar -0.376 menunjukan bahwa -thinng< faber (-
0,376 = 2000095378} denpan tinplat signifikansi sebasar 0708 = 0.05 maka H,
deilerrma. hMaka dapat disimpulkan bahwa Correnr Raia (CK) tidak berpengamih
dan tidak sipnifikan terhadop Harga Saham.

2} Deby to Fguliy Retfomemiliki t hinmg sebesar -0455, menunjukan babwe -[hineg
tabet {~0.435 < 2 000993378} dengan tingkat signifikans: sebesar 0E5T > 005
maka Hp diterima Makadapal disimpulkan bahwa Pebi to Fquity Ratio (DER})
tidak berpengaruh dan fidak sipnifikan terhadap Harga Saham.,

3 Refwrn On Equity memiliki L equpgseberar -1.74%, menunjukan hahwa -ty taaker
{-1.749 < 2 99537R ) denpan tingkat stpnifikansi sebesar 0.086> 0,05 maka H,
diterima.Maka dapat disimpulkan bahwa Rerarm On Eguiry (ROE} tidak
berpengarah dan tidak signifikan terhadap Harga Saham.

4} Net Profit Margimmemilikl t piceg scbesar 0.284, menunjukan bahwa thivge™ fue
(0,284 < 2 (0995378} dengan tgkol sipmilikansi sebeer G777 0005 maka H,
direrima, Maka dapat disimpulkan babwa Mer Froffe Movgin (NPM} tidak
berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Harga Saham.

5} Egreaing Per Share memiliki ungsebesar 7,225 inenunjuken babwa thiumg™ lubel
(7.225 > 2 (00535378} dengan tingkat signifikanst schesar 9000 0,05 maka H,
ditolak. Maka dapat disimpuolkan bahwa Exraing Per Share (EPFS) bemengaruh
den sipnifikan terhadap Harpa Saham.

TR
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7)

Price Eqrning Rotio memiliki thimg schesar 3.909, menunjukan buhwa lhiung™ tiaba
£3.909 > 2,000995378) denpan tingkat signifikansi schesar 0,000< 0,05 maka Ha
ditoak Maks dapat disimpulkan babwa Price Earning Ratio (FER) hempengarub
dan signifikan techedep Harga Saham,

Uji F (Simultan) dari ke enam variabet memiliki nilai Fyn; sebesar 12 040 dan
unluk tilal Fuse sebecar 239, Karena hasil Froinmg = Fuasa (12040 239 maka He
ditolak, Jadi dapat disiropulkan bahwa variabel Currerd Ratio {CR), Deb! to
Eguity Ratio {DER), Retwrn Om Equity (ROE), MNer Profit Margin (NFM),
Farning Per Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER)memiliki penpanth
yamg signifikan sccam bersama-sama atag simultan terhadap harga saham.

5.2, Saram

Berdusarkan  kestmpulan  dalam  peneliian  ini, maka  penulis

menyampaikanbeberapa saran schaga benkat:

I

2}

3)

4

Pada Perusahaan Sub Sckior Perdsganpan Eceran fakior yunp harus di
perhatikan dalam penenusn harpa saham dengan mclihat u)i pengaruh adalah
Wet Profit Margin Sedangkan Rerwrn on Equity, Current Ratio, Debi io Equiry
Rario tidak berpenparuh dalam penemuan hargs suham daiam 12 perusahaan
Sub Sektor Perdagangan Fcoran yung Lerdafiar d1 BEL
Fakdor Makzo dan Mikro yang diwakili oleh Curreni Ratio (CR), Debr e Eguly
Ratio (DER), Retwrn On Fguity (ROEY, Net Profit Margin (NEM), Earning Per
Share {EPS), dan Price Formimg Rails  (PER)secarm  bersama-sama
mempengaruhi harga saham. Untuk ity perusahasn harus ictap mengendalikan
kondisi keuanpan peruszan deogan baik dan mengendalikan perusahasn dalam
kondisi makne yang subit di prediksi. Selsin itu, invetor jugs hanes lerus
mengimalisn  faktor-fakbor makro dan mikzo  perusshaan  lainnya  yang
rrernpetgsarihi harga ssham selain variabel-variabel tersebut.

Kondisi Curveni Ratio (CR), Debt o Equity Ratic (DERY, Refwm On Fguity

{ROE), Mer Profit Margin (NPM), Sarving Per Share {EPS), dan Price Earaing

Ratio (PER} pada perelinan ini cenderung mengalami penurunsn dan kenaiboan

{Aukinglil oleh kerena o dihampk:n perusshasn dapal lerus meningkatkan

kinejz keuangannya dan kinerja perusahasnya sehingga dapat memenuhi

kewajibannya scpertt hutang jangka pendek dan hotang jangkz panjang yang
bersangkutan kepeda pars kreditur.

Kcicrbalasan dan penelitian ini adajab sebagai berikui:

a) Penclii hunya menggunakan beberapa variabel zaja yakni Likuiditas,
Solvabilitaz, Profitabilitas dan Rasic Pasar dap yang digambarken dengan
indikator Corrert Ratic (CR), Deft io Egquily Raile (DER), Return On
Equity (ROE), Net Profit Margin (NIM), Earning Per Share (EPS), dan
fFrice Egrnimg Raiia (PER)

by Pencliti hanya mengambil sampel sebanyak 12 perusahaan pemtlihan
zampel dilakukan dengan mciode purposive zampling.
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Ed

¢} Peneliti hamya menggunakan data salama 5 tahun,

(Heh karena thu, penelitian selanjutnya disarankan schapai berikut

a) Pencliti dapat  menggunzkan semua variabel yang terdapat dalim msio
keuangarn, dengan indikztor yang lebih lengkap dan fakior makro vang lehih
lengkap sehingga dapat mewakili dan mendukung penclifan berikutiya.

b} Disurankan peneliti uniuk mengambil selumah perwsshaan Sub Sektor
Perdapanyan Eceran vang Lerdafiar di BE],

¢] Peneliti sehaiknya menambah lahun yang Ichih banyak, apar dapat
mengelahus permasaiahan lebih jelas dan memperkoat penclitian-penelitiat
sebelumnya
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