PENGARUH ANALISIS KINERIA KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR PLASTIE DAN
EEMASAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI

Dibuat Oleh
Hebekka Anitahayati Knstina Purba

021113159

FAKULTAS ERCNUOMI
LINIVERSITAS PAKUAN

JULT 2017



PENGARUH ANALISIS KINERJA KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR PLASTIK DAN
KEMASAN YANG TERDAFTAR DI BUREA EFEE INDONESIA

SKRIPSI

Dhiajukan scbagai salah satu syarat dalam mencapai gelar Sarjana Ekonomi Program
Studi Manajemen pada Fakultas Ekonomi Universitas Pakuan

Bogor

Mengetahui,

Pekan Fakoltas Ekonomi, Ketua Program Studi ,

W,

{Tutus Rully, SE. MM)




PENGARUH ANALISIS KINERJA KEUANGAN TERHADAF HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR PLASTIK DAN
KEMASAN YANG TERDAFTAR DI EURSA EFEK INDONESIA

Skripsi

Telah disadangkan dan dinyatakan lulus

Pada Hari : Sabtu Tanggal 22 Juli 2017

Rebeklka Anitahayati Kristina Purba

021113159

Menyetujui,

Dosen Penilai,

(Ferdisar Afdnan, SE. MM)

Ketua Komasi Pembimbing, Angeota Komisi Pembimbing,

(Dr. Edhi Asmirantho, SE.. MM.) (Patar Simamora, SE} M.5i.)



ABSTRAK

REBEXEA ANITAHAYAT[ KRISTINA PUREA. 21113159 " Penpearuh Anndisic Kinena
Féemangan Tethadap Harga Sahaw pada Perusabaae Manufakmr Sub Sektor Flagtik dan
Kemstan yang TerdaBlar Ji Bursa Efek Indonesiz (BEI}'. Inbawah bimbingan Edbd
Asmiranbe dan Patir Stmamora. 2007,

Metitert Perindusitian (Menpertn) Aidangps Hartanto, nenyuiskan bahwa Induse
kermisan dan plastik yang merupakan sektod kirma hilis, selama i telah mémyedi muply chain
darl commerer producr molai dan industi makenan dag minumnan, Tarmusi, keamonika,
hingps elekironiks. Industn i pertuinbuhannys cukup fnggi dan potensinys masik besar,
Industri kemasan plastik masil memiliki potensi vang besar karena berperan penteng dalam
camial pasok bagi sektor srategis lainmya Hal i berdampek pada harga saham perusshanmn
Fasiv kewsngan yang dapat digunsken umivk meraprediksi hargs ssham adaiah rasio
solvabilitis, rusio profitabifites, ragio aktivitas, dan ragio nilai pasar. Penglitian ini bertyjnan
untuk mangeiabui penparh rusio solvabilitas dengan indikator Dbt to Equiry Rarie, mcic
profilabilitas dengan indiketor Renut On Equiry, Met Profiy Margin, dan Caming Per Share,
rasic aktvias dempan indikaior Toral Asset Twrn Over, dan rasio mlai pasar dengan
indikator Frice to Book Value teshwdsp Hargs Sshwn pads Perusshasy Munufaktor Sgb
Sektor Plastik dan Kemasan yang terdaftar di Bursa Efgk Indoncsia sclama periode 200
2015,

Desain penelirian terdiri dart jenis, metode, dan tekndk penclitian. Jenis penelitian
yang digunskan dalami pencliian ini adalsh penclitian venifkatf dengan metode
Eksplanatory Survey. Metode aabisis yong diganakan denpan ineaggoanikon alat annlesia
YAty fegres lemer berganda, wi ot uji F, dan uji asumsi Wlagik winp terdin dari wji
nommalitas, uji multkelineariss, wji heteroskedastisitas, dan wji auiokorelasi dengan
mengpumaken PSS 21

Has| peoclitian menunjokkan batwa secara parsial Yaniabel DER tidak herpenganuh
techadan Harga Saham. Yariabel ROE dan EFS berpengarub dan sipnifikan tethadap Harpa
Saham. Vacabel MNPM tidak berpengaruh torhadap 1 larga Saham Variabet TATO dan PBY
berpenganih signifikan eerhadap Harge Salsarm.

Nilat Adfusted R Square dalam peoelitian wi edalab 0616 hel ini beart vaoahel
DER, ROE, NPM, EPS, TATO, dan PBY membenkan Konmribusi pengaruh sebesar &1 6%
dan sisanya sebesar 38,496 dipenganali oleh variabel lain diluar modesl. Saran yang penulis
sampaikan schaiknya meningkatkan kinerjg kewangan porusahaan agar dapat mempernlzh
pengembalian Jsba yang maksimal sepert penjualan yang repal sesaran dan momperluas
wilayah kensomten untuk meningkatkan laba perusnhaan dan menjaga seriap perpuliein kas
datam gpaya menguramgi behanfutang perusahaan. Bagr peneliti selanjutmyn cebaiknya
mrnambah abjek penelivan yang lebih lwas amw indikatw pada wariabel penchiian untk
dapar melihat sejauh mana vangbel lain mempengaruhi harga saham

Exia Xuncy: Debt to Equity Ratio (DER), Retvn On Equity (ROE), Met Pofit Margin
(MPM), Earning Per Share (EPS), Total Asset Tum Orvar (TATO), Price to Boock Value
(FBY), Harga Smhum.



ABSTRACT

REBEKKA ANITAHAYAT! KRISTINA PURBA. 0211 F2I30 " The  Influcnce of
Fipanetal Performance Analysis on Stock Price ar Mamfucturing Company of
Plastics and Packaging Sector Listed on Indonesia Stock Fxehanpe (BE]) . The
Lhirectorr Edhi Asmivantho and Potar Stmemora, 2007,

Munster of Indusety (Menperin Airfangga  Hartanio, stated that the
packaging and plastices indusiry which is the downsiream chemical seclor, has been
a supplier of concumer products ramging Srom food and  beverage  industry,
pharmaceutical, cosmetics, to electromics. The indwstry is growing quite high and
potential s still farge, the plastie packaging industry st hoas grear porential beease
it plays an important rofe i the supply efam for other sirategic sectors. This has an
impact o the compamy's slock price. Fimancial rattos that can be used to predic
stock prices are salvency ratios, profitability ratios, activity rattos, and market vatue
rafios. This study aims 1o derermine the effect of solvency ratio with Debt to Equity
oo imdicoior, prafitabiiy ratio with Return On Lgputy teclicertor, Ned Profit
Margin, and Earning Per Share, activity ratio with Toral Asset Turn Over indicator
and marker value ratio with Frice to Book Value 1o Stock Price at Manfactiring
Company of Plastic and Packaging Sector listed on Indonesta Stock Exchange
eluring 2000-201 5 poriod.

The research destgn consists af the types, methods, and research technigues.
Type of rexearch used in this research is verifikatif research with explanatory survey
method. The analytical method wsed by using anabtical tools i multiple lenier
regression, §fest, I test, and classical assumption test consisting of normality test,
multicedinearity test, heteroscedasticity test, and awtocorrelation tesi using SPS8 21,

The resulis showed that partially ROFE and EFS variahles have a positive and
significant effect on Stock Price. DER variable has positive and insignificant effect fo
Stock Price. TATO and PBY variables have a negative and significant effect on Stock
Price. The NPM variable has negative and insignificant effect on Stock Price.

The value of Adjusted R Square in this study is 0,616 this means that the
variable DIER, ROE, NPAM, EPS, TATO, and PBY contribure infTuence of 61,6% and
the rest af 38 4% influenced by other vaviabies owtside the model, Suggestions that
the authors should improve the company’s financial performance in order o obtain
maximen profie requrns such ay sales of the right target and expand the consumer
ared fo increase corparaie profits and keep any cash turnover in an effort (o reduce
the compeany's debt. For the next researcher should add a wider research object or
indicatar on research vartables o be able 1o see how far other variables affect stock
prices.

Keywords: Debi io Eguity Ratio (DERJ, Renarn On Eguity (ROE). Net Profit Margsin
(NPM), Earning Per Share (EPS), Total Asser Turn Over (TATO), Price to Book
Falue (PRV), Stock Price.
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BAE I
FEMDAHULIAN

1.1 LATAR BELAKANG PENELITIAN

Plastik meripakan bends yang seriog dijumpai di sclotar kita, Bahkan setisp har
kita mengpunakan plastik untuk menpolah, menyimpan atay mengemas makanan,
karena plastik lebih praktiz dipunakan dibardling bahan lainnya Selain it plastik
lebih awet dan taban lama danpade kemasan alami seperti daun vang mungkin sudah
susah dicari. Umumnya plastik digunakan sebapai bahan kemasan makanan dalam
bentuk permancn dalzm industd makanan, botol plasik, ataw berbennik kantong
plastik kresek. Namun, plastik juga digunakan scbagai bahan baku untuk mainan
anak-anak, perabotan rumah tangga, alat listik, koraponen elekironik, sepeda moler,
keperluan interior banpunan dll. o kompas. cot

Pembuatan plastik scbapal kemassn makenan hoarus memenchi pérgyarstan
tertentu di semua negara di dunia. Jika di Indonesia, iaruslah memeovhi Standar
Nasiopal lndonssia (SMI) dengan alasan kesehatan dan tidak membahayakan dan
tidak membahayaken konswmen, Prinsipnys menjamin keamanan produk plastik
vang dihasillkan. Plastik dibust dari berbagai bahan kimia zeperti Polypropilens,
polyetilene (FET), polyvinyl chloride dan polycarbonate. Agar plastik menjadi licin
dan leotwr maka dilambahhan bahan yeng disebut plastikizers yang terditi dari
lumpulan phihlate, Bepitu jugs untok membuoat plastik menjadi kaku ditambahian
tehan filler, juga ada compound unnik proses pewarnzan, deh karena im standar
erienty hams diterapkan dalam proses pembustannya agar lidak membahayakan
kotsunen Misnlnya penppunaan kandungan sisa Vinyl Chloride Monomer (VM)
dalam pembuatan plastik jemis Polyvinyl Chloride Compound {FYC). Unmuk
kemzsan makanan alau minuman tidak lebib dag 0.5 ppm (part per million} dan
untuk botol sebezar 1,0 ppra, sedang untuk bahan bakw tidak lebih dari 10 ppm.
Wwiww . kompas.com

Mama plastik mewzkili ribuan bahan yang berbeda sifat fisis, mekanis, dan
kimia. Secara gars besar plasiik dapat digelongkan menjadi dua golongan besu,
vakni plastik yang bersifat thermoplastic  dan  yang  bersifat  thermosei,
Thermoplasiic dapat dibentuk kembali dengan mudah dan diproses menjadi bentuk
lain, sedanpglenn jenis thermoset bila telah mengeras tidak dapal dilunekkan kembali.
Plastik vang paling wnnm digualren dalam kehidupan schani-har adalah dalam
bentuk thermoplastic.

[nustri kemasan dan plastik yang menwpakan sektor kimia hilit, selama ini telah
menjadi suply chain dan comsumer prodfocy mulai dari industri makansn dan
minuman, famnasi, kesmelika, hingpa elektronika. Industi ini periumbubannys
cukup tingpi dan potensinya masih besar, wiar Mented Perindustrian (Menpering
Aifdangga Hartanle, Pelian juga mengatakan “industri kemasan plastik masih



memiliki potensi yang besar karena herpt:rm penting dalam rantai pasok bagi sekior
strategis lninnya, www kemenperin.gg,jd

Berdasarkzn Rencanz Induk Pembanpman Industri Masiomal (RIPING,
Kementerian Perindustrian (Femenperin} menctapkan indnstri plastik hilir sebagai
sekior prioritas péngembangan pada tahun 2015 hingga 2019, Dan data Kemenperin,
jumlzh industri plastik hingga saat ini mencapai 923 perusahassn yang memproduksi
herbagei macam produk plastic Penmintaen produk plastic nasional mencapai 4,5
juta lon dan meminghkal sebesar lima persen dalam lima tabun erakhir, Sektor ind
vita] denpan ruang Lingkugp hulu, antars, hinggs hilir yang dibuiuhkan banyak indust
lain dan merniliki variast produk beragam, www kemenperingo.d

Meourut Klitnchuck dan Krasoves (2006:17) Kemasan edalah desain kreatif yang
mengailkan bentuk, struktur, material, warna, citra, tpografi dan elemcp-tlemen
desain dengan informesi produk agar produk dapat dipasarkan, Kemasan digunakan
itk membungkus, melindungi, mengirim, mengeluarkan, menyimpan,
mengidentifikasi dan membedakan sebush produk di pasw. Sedanghkan menurut
Ranghouti (2010:132) bahwa sekarang kemasan menjadi fakior yang cukup peiting
sebagai alat pemasaran,

Kemasan yang dirancang dengan balk dapat membangun ekuitzs merck dan
mendorong penjualan, Kemasan adalah bagian perama produk yang dihadapi
pembeli dan mampu mensrik atay menyingkirkan pembeli. Pengemasan suatu
produk bigsanya dilakukan olch produsen untuk depat merehat minat konswmen
terhadap pernbelian barang, Produsen berusaha membetikan kesan yang beik pada
Kemasan produknya dan menciptaken model kemasan baru yang berbeds dengan
produsen lein yang memproduksi produl-produk sejenis dalem pasat yang sama.
v kalianpuestaka com

Dicwasa ini telah berkembang pesat gistem pengemasan sccara fleksibel, yaitu
sislem pengemasan yang dapal melentur mengikwti bentuk bahan yang dikemes.
Bahan pengemas flcksibel terdisd dari berbagat jenis kertas, cellulose fifms, filn
plastik, kertas tirnah coating, fonding achesives, dan kombinasi dari bahan-bahan
tarsebut. Pengemas fieksibel ini banyak digunakan dalam pembunghusan berbagai
komoditas dan peodik olahannya seperti bush-bushan (manisan, pizang sale, duran,
nangka), daging fabon, dendeng, sosis), ikan (dendeng ikan, krupuk ikan, ikan feri
goreng), makanan lengkap { mie, bibun, sambal goreng), bumbu lengkap (gule, opor,
rawon, dan sup), empab-rempah (cabai giling, kunyit), makanan lainhya fhiskuit,
kembang gula dodol dan coklat). Pemasaran kemasan ini ekhir-akhir ini menjadt
populer untuk mengemas berbagai produk baik padat maupun cair. Jenis-jenis
kemasan vang digumakanpun semakin bervarmagi. Poda umumnya kemasan yang saat
ini banyak beredar dipasaran adaleh kemasan yang menggunakan material kemnasan
fleksibel. Hal ini disebabkan hanpa kemasan flcksibe] jauh lebik murah dibendingkan
dengan kemasan kaku atan rigid, baik berbahan plostik maupun berbahan melak
Selain lehih tnurah, kemasan fleksibel juga lebih ringan dibandingkan dengan jenis



material kemasan lainnya Hal ind berimbas padn lebih  rendabnya  biaya
ransportasi Wiy, kompas.com

Direktur Jepderal (dugen) basis mdosin manufaktur kemenpenn Panggsh Susanto
mengatikan, potensi konsums produk plastik di Indonesia masih cukup besar, "Saat
ini, koensumsi nasional per kapita per tahun baru 16 kilogram (kg), peronintasn plastik
terbesar berupa kemasan didorong cleh perumbuhan industd makanan dan minuman
seheszar 60%. Indonesia memiliki 392 perusabasn {pdustd kemasan plastik, yaog
meoghasilkan rigid packaging, flexible packaging, thermoforming, dan exirusion,
yang terschar di beberapa wilayah, Kapasitas terpasang industri kemasen plastik
nasipnal rmencapal 2,33 juta Wn per tahun dan wilisasioya sebesar T, sehingpa
ratn-rata produksi mencapai 165 jutn ion ( www kemenperaem pooid ).

Plastik dan EKemasan memiliki peran penting sehagai daya saing suatu produk,
juga menjadi kebutuhan tndustri dan berperan sebapai nilai tambah dar suau produk
ckopomi. Dayz saing produk di pasaran dapat ditingkatkan denpan pengpunaan yang
iovalif dan komunikatif tenrtama umiuk produk plastk dan kermesan. Dalamn hal i
terdapal beberapa perusahaan sekior Plastik dan Kemagan yang sudah listing/fiercatst
sahamnya di Bursa Efek Indonesia (BEL) dan sudah go pudlfc, Dan perusahaan yang
terdaftar tersebut sebanyak tiga belas (i3) prrusahaan. Berkut adalabh daflar
perusahaan sub scktor Plastik dan Kemasan yang terdaftar di Bursa Efek [ndonesia

Tabel 1
Dafiar Perusahaan
Sub sektor Plasiik & Kemasan yang lerdaftar di Bursa Efck Indonesip
Mo | Eodé Sahaed Mama Emilen

AKKD Alue Kerys Uopeul Thk

[
2 AKDPI Arghe Bacyn Prima Indusery Thk
3 AFLI Asipplest Indutries Thie

4 HRHA Berlinn Tok

5 FFHL Looe Chemleal Titan Thi

G (AR Champiad Peesdfls Indostsds Thic
T MPC Iropack Pratames [nduaee Thk

B TP, Lndupuly Swikarsa Indusiry Thk
o SLAP Eeknwam Intipeaamn Tilk

Sl Siwani Mokmor The
TALF Tunps Alfin Thk
TRST Trian Samiosa Thi

13 YPas Yana Prima Hasia Perssd Thk
Sumber waww, idx.co.dd

Tandelilin {2010:3%) menyatakan bahwa salah safs instrurnan pasar modal yang

paling dikena] magyaraket dan paling banyak digunakan oleh emiten dalam mencan
dana adalzh saham. Menurut Sjahrial (2012:19) saham edalah sural berhatpa yang
dikeloarkan oleh sebuah perusahasn yang berbentuk perseroan terbatas alau yang

=
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disebut dengan cmiten, Sama halnya dengan pernyatasn Samsul (20086:161) yang
menyalakan bahwa pemilic sahem bersebut juga pemilik sebagian perusahaan,
dengan demikian bila ssorang investor membeli saham, maka dia juga menjadi
pernilik atau pemegang sshem.actiap inveslor yang melakukan invesiasi saham
memiliki Mjuan yang same, yailu mendapetkan dividen funal yang ditenma dan
emiten karena perisahzan memperoleh keuntungan, seria capital gain yang
metupakan selisih positif antara harga jual dan harga beli.

Menurut Keown, Martin e, of (2010, 199) Tujuan wiama perusahaan adalzh
memaksimalkan nilai atan harga saham petisahaan. Keberhasilan atau kegapalan
keputuzan manajemen banya dapal dinilai berdasarkan dampaknya pada harga saham
biasa parusahain.

Harjito dan Meartono (2009:85) menyatakan bahws naiktununnya harga saham
dipengaruhi okch berbagai faldor, yaitu faktor infcrnal maupn faktor ekstermal
perusahaan. fakior ekstemal dischablkan oleh informasi yang diperoleh pasar sepeni
tingkat suku bunga, hulum permintaan dan penawaran, indeks herga sabam dan
valuta asing, sedangkan faktor internel lebih baryak dipengaruhi oleh kondisi
fundamental perusahaan. Harga saham yang mengalami kenakan mempunyai
dampak buik terhadap perusahaan karena depat meningkatkan nilai  saham,
sebaliknya akan berdampak buruk pada modal perusabaan karena modal tersebut
tidak akan bertambah dan aken bethent karena sabam tarsebut tidak lakn dan banyak
investor ingin menjuzl sahamiya, sehingga transaksi pasar menjadi lemah kapena
harga ssham yang mahal dem kemempuan investor untuk membeli sabam dengan
harga tinggl yang terbatas, Harga saham yang baik yaitu harge sabam yang bergerak
fluktuatif.

According fo Abramowicz & Kokkinaki (2014, [23) “fn fimance, stock
merke! prediction methods inchude fundomemial analysis or technical
analysis and alferndiive metheds”.

Rerdasarkan tzori kersebut dalam kenangan, hacpa saham dapat dianialists dengan
melode analisis fundamental atmu enalisis teknikal dan metode allernatif. Dalam
penclitian ini peneliti menggunakan analisis fupdamental uniuk meTihat pergerakan
harga saham.

According to Shim & Siegel (2007, 202) “Fundomental analysis
svpfuctes @ stock by anofyring the compary s fingncial stalemenis.
Finemciol siatement avalysis provides you with much of the daie you
require fo forecast earnings, dividends, anid setling price.”,

Analisis fundamental menpevaluasi saham  dengan menganalisis  laporan
keuangen perusahaan. Analisis laporan keusmgan memberi banyak dala yang
dibnatubkan untuk tempredilksi leba, dividen, dan harga jual. Salah satu cara analiss
fundamente] adalah depgan mclihat posisi laporan keuangan perusnhaan dan lapotan
keuangan berkaitan dengan kinerja keuangan porrsahAnn.

AN



Menurut Asmirantho (2013:270), Kinerja kevangan ialah hasil kegiatan operasi
perusahasn vang disajikan dalam bentuk angka-angka keuvangan. Hasil kegiatan
periode sekarang harus dibandingkan dengan kinerja keuangan periode masa lalu,
anggaran neraca dan laba rugi dan rata-rata kinerja perusahaan sejenis.

Sasongko dan Wulandari {2006;64) mengatakan bahwa, Salah satu aspek yang
akan dinilai oleh investor adalah kinegja keuangan. Pada prinsipnya, semokin baik
prestasi perusahaan dalam menghasilkan keuntungan, maka akan meningkatkan
permintaan saham perusahaan tersebut, sehingga pada gilirannya akan meningkatkan
pula harga saham perusahaan,

Dn bawah imi ditampilkan dafiar harga saham perusahaan sub sektor Plastik dan
kemasan vang terdafiar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2010-2015.

Tabel 2
Harga SahamSub sektor Plastik & Kemasan vang terdaftar di Bursa Efek Indoncsia
Periode 2010-2015

| Kode Tahun Rata-rata
| Saham LT 2011 012 MK 014 215 | Perusshaan
i i AKRL 29 |53 L R P L 1 2353
; 2 ALl an 75 i fis =l 63 o
| 2 Brua | 1600 | 1770 | 700 | 455 | 705 | 730 | oeea3
o v | owz | 15T | us | ow | owm | w2 18,0
| 5| toar | 210 | 415 | 375 | 285 | 313 | 224 | 357
41 | |'|7'|.-_.|‘]:_ ) I:I'HI.'I Hﬂ ___l_f!ill o7 |_|E . 4 142,0
7| sar | W w | | | s | % [ s
£ | EIMA 128 124 2% 124 128 | Bad 1344
9| TRST | 270 | 390 | 345 | 230 | 3s0 | 3l0 324,2
Wl veas | e [ e | e | 60 | s | mw 7967
Averape ;59.5 4135 E 65,7 50,3 0N | TR -

Sumber :www.idx.co.id

Berdasarkan tabel diatas, dapat dilihat bahwanilar average harga saham senilai
330.3. Pada tahun 2010, 2011, dan 2013 merupakan nilai lebih tinggi dari nilai rata-
rata,dan vang teriingg pada tahun 2011 sebesar 4136, untuk tabun terendah pada
tahun 2013 senilai 2503 Adapun nifai harga saham perusahaan sub sektor plastik dan
kemasan vang ierdaftar di Bursa Efek Indonesia yang memiliki nifai lebih tingg dan
milai rata-rata perusahaan ialah perusshaan Berlina Thk (BENA) dan YPAS, dan
perusahaan yang tertinggl ialah perusahsan BRNA sebesar 993 3 sementara untuk
perusahaan yang memiliki harga saham yang terendah iplah perusahaan Assaplast
Industries Thk { APLI) senila: 77.0.

Dengan adanya perbedaan harga sabam yang berbeda jauh dapat diindikasikan
bahwaminat investor untuk melakykan pembelian saham sangat besar, karens
investor menganggap kinerja perusahaan yang dilihat dan laporan keuangan
menunjukkan kondiasi yang baik.




Tralam hal ini, untuk mengetzhui sejauk mana perkembangan perusahaan yang
perly diperhatikan adalah anslizis jzporan keuangan yang mengpunakan resic
kguangan uniak mengukur kindrja keuangan suah perusabasn. Penilaian atas kinena
memprediksi pertumbuban laba pada perusahaan wrsebui Sejalan dengan yang
dikemukakan oich Simomnpkir (2003) bahwa Pertumbuban laba adalah perubahan
persentase kensikan laba yangdiperolch perusshsan. Perumbuhan laba yang baik,
mengisyaratkan babwa perushaan mempunyat Kenangan yang baik yang pada
akhiroya akan meningkatkan nilai perusahaan, karena besamya dividen yang skan
dibavar di masa vang akan datang saat bergantung pada kondisi perusahaan.

Kincrja kewangen perusabazn dapat dienzlisis menppunakan rasio kouangan,
menprl Van Horne dalam Kacmir {2003:104) menyatakan defimisi masio keusngan
menupakan indeks yang menghubungkan dua anpka akantans dan diperoleh dengan
racmbagi satu angka denpan angka lainnya. Schingga dapat disimpulkan bahwa rasio
kenangan yaitu suatu analisis keuwangan yang di punakan perusahaan  wimtek
memprediksi masa depan yang berdasarkan pada data-data masa lalu sehingga ks
dapal relthal apakah penpsabman tersebut memiliki 1apoman kevnangan yang bark plau
tidak.

Menurut J. Fred Weston datam Kasmir (20412 menyvatakan baliwa ierdapat enam
kategon anahisis resio yang paling iercakup yaitu Rasio Lilnditas | Likwdity Ratio},
Rasic Solvabalitas (Solvabilitas Ratio), Rasio Profitabilitas ({Profitability Ratio),
Bagic Aklivilas {Activity Ratio), Rasto Perumbuhan (Growth Ratio} dan Rasic
Fenilaian { Valuation Ratio),

Accarding b Gitman and Zwtier (2012, 57 “Financial reatio con be
devided for comvenicace ime five hasic categories; Mgwidity, ooiivio,
debi, prefitabilite, and market ratfos "

Berdasarkan penjclasan terschut, untuk mengetahui 3ehal alay fidaknya susiw
peruzahaan maka dapat divker déngan menggunazkan kinerja kewangan Kinerja
kevangan yang diukur menggunskan analizis rasio pada penelitian im yaiturasio
solvabilitas dikur denpan debt dor eguity ratio (DER), rasio profitabililas divkor
dengan refurr on foiad egunty (ROE), mer grofii marein (NPM) carning per share
(EF3), rsio akuvitas diuknr dengan feve! avser rarm over (TATO), rasio nilai pasar
divkus dengan price fe boak vafne (FBY).

Berikut ity merupakan perhitungan rasic-rasio yang digunzkan dalam penelitian
im pada perusahaan manufakpur sub sektor Plastk dan Kemasan yang terdafiar di
Bursa Efek Indonesia periods 2010-2015



Tabel 3
Diebt to Equity RatioPerusahaan sub sektor Plastik & Kemasan vang terdaftar di BEI
Penode 2010-2015
xo | Kode Tahun/Debt to Equity Ratio (DER) Kbt it
W | Eosren 000 | 2011 | 2012 | 2013 | a4 | 2oas | Perusshaan
I | AKKU | o914 | 0983 | 1,708 | 1745 | 22461 | 1,013 | 4,804
2 | APt | oaso | osos | 0527 | 0398 | o216 | 03w 0,416
3 | BRNA | 160 | 1530 | 1,552 | 678 | 2726 | 1199 1,558
s | FPM1 | 1zse0 | 1717 | zoie | 3919 | 1758 | 1426 | 3633
5 [GAR u.m_‘u,zu 0791 | G394 | 0,361 0,237 | oz
6 | IPOL | 1026 | 1280 | 1006 | 0834 | 0461 | 0,854 'E 0,843
7| SlAP | o522 | o584 | 0743 | 1726 | L7326 | 0047 | 0803
B | SIMA | 3594 | 3,273 | 4130 | 1176 | 0994 | Q202 | 0,238
9 | TRST | o639 | o608 | 0617 | 0907 | 085 | 0716 0724
n |' YPAS 0,527 4509 | 1,133 | 3594 | 0987 | 0,856 1,101
Awersge | 2229 | 0468 | 0547 | 1437 | 3256 | n.6se

Sm‘l‘lht.*r o idx.coid

Tabel di atas menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio memiliki rata-rata
semilai 1,432, Perusahaan yang memiliki nilai lebih tinpgi dari rata-rata perusahaan
adalah Alam karya Unggel Thk (AKELU) sebesar 4 804 dan perusahaan Chemical
Titan Thk (FPNI) dengan rasio nilai sebesar 3,633, Adapun nilai DER yang terendah
ialah perusahaan Siwani Makmur Thk (SIMA) senilai -0,238. Tahun 2010, 2013, dan
tahun 2014 merupakan nilai tahun di atas rata-rata dengan rasio 2,229, 1,437, dan
vang tertingpi pada tahun 2014 senilai 3,256, sementara tahun 201 1 merupakan tahun
terendah dengan nilai 0,468,

Sudana (2011:153) menyatakan bahwa semakin besar pengpunaan utang
dibandingkan dengan modal sendin mengakibatkan penurunan nilai perusahaan
tersebut. Investor memandang wtang sebaged sinval dan nilai perusshaan. Debt o
Equity Ratio memiliki pengaruh negatif terhadap harga saham. Semakin tinggi DER
maka harga saham akan turun, demikian pula sebaliknya, jika nilai DER turun maka
harga saham akan mengalami peniingkatan.

Rasio profitabilitas digunakan untuk mengetahui sejauh mana perusahaan
mampu menghasilkan laba berdasarkan modal yang dimiliki perusahaan, pada
penelitian mi dengan mengpunaken rasio refurn on eguity, nel profit margin, dan
earning per share. Data rasio terdapat dalam tabel berikut ;



Tabel 4
Return On Equity Perusahaan sub sektor Plastik & Kemasan yang terdaftar di BE]
Periode 2010-2015

N Eli:hni Tahun / Retisrn On Ekuity (ROE) :-tﬂ:hr-:‘
2010 | 2011 2012 | 2013 2014 | 2015 |
| | AKKU | 316 |-1499| 0519 | 0506 | 538 | opoo | -07es
2 | APLI 0007 | 0099 | 0019 | 0000 | 0043 | 0008 0,048
3 | BRNA pa60 | o472 | oamr | 0040 | 0158 | -boos 0,105
| 4 | FPHI 0043 | o008 | 0156 | 0082 | ooes | o031 | oesa
3| IGAR nisz | o180 | o384 | 01ss | o214 | o166 0,182
6 | IrOL 0,160 o045 | oosa | 0063 | 0015 | o000 a,058
7 | SIAP 0,054 0,032 | 0032 | 0088 | 0088 | 0002 0,001
E | SIMA 1,843 1523 | 0335 | -0,228 | 0044 | 0037 0,132
2 | TRST 0110 | oaoe | aos | o01a | o3 | o110 a,072
Ik | ¥YPAS 0,161 g412 | o300 | 0036 | 0055 | -0066 0,048
Average 002 | o07e i. o027 |eam | aix | oon -

Sumber ; www.idx co.id

Rasio profitabilitas dengan menggunakan refurn on egquity (ROE), dan tabel
dapat dilihat nilai average senilai -0,015, Perusahaan vang memiliki nilai paling
tinggi ielah perusahaan Champion Pasific Indonesia Thk (IGAR) sebesar 0,185
Sementara rasio perusahaan vang di bawah rata-rata vartu Chemucal Tian Thk
(FPNI) dan perusshasan Alam Karya Unggul Thk (AKEU), AKKU adalah
perusahaan terendah dengan nilai -0,745. Pada tahun 201 | merupakan tahun rata-rata
vang paling tinggi dan tahun 2014 menjadi tahun terendah di bawah tahun rata-rata.

Kasmir (2012:328) menyatakan bahwa hasil pengembalian ckuitas atau refurn
on eguity atau rentatnlitas modal sendini merupakan rasio untuk mengukur laba
bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini,semakin baik
kinerja perusahaan dalam mengelola modalnya untuk menghasilkan keuntungan bagi

pemegang saham.
Avecording 1o Bringham and Houston {2013:40) that “the renon on
equity (ROFE) measures the rate of return on stockholders' imvestment.
It is equal to net ncome divided by common equity and stockhodders
invest o recefve o reftrn on their money, and this ratio tell how well
they are dotng in an accounting sense”,

Menurut Hutami (2012), nilai ROE akan meningkat dengan adanya peningkatan
laba bersih sehingga investor terlarik untuk membeli saham tersebut dan harga saham
perusahaan tersebut akan mengalami kenaitkan. Kefun On Equity (ROE) berpengaruh
positif terhadap harga saham. Semakin tinggi nilai ROE maka harga saham akan
naik. Hal sebaliknva juga demikian, jika ROT turun maka harga saham akan turun
Juga,



Berdasarkan pendapat di atas, dapat disimpulkan bahwa return on equity
merupakan rasio yang berperan penting bagi investor maupun calon investor dalam
mengambil kepuatusan untuk menanamkan modalnya, karena rasio ini menunjukkan
apakah perusahaan menghasilkan keuntungan bagi pemegang saham,

Tabel 5
Met Profit Margin Perusahaan sub sektor Plastik & Kemasan vang 1erdafiar di BEI
Penode 2010-2015
b Kode Tahunf Het Finﬂt Margin (MPR) Rata-rata
Emiten | 2010 | 2001 | 2012 | 2013 | 2004 | 2015 | Perusahaan
| | AKKU | 5028 | 2312 | 2438 | 0388 |ooo7 | 17030 | amss
2 | APLI | o809 | 0718 | 0636 | 0773 | 0788 | 0,850 0,758
3 | BRMA | pasa | 037 | o361 | o318 | nama | osae 0,387
4 | FPNI | B3sz | 0227 | ol8s | 6165 | 0,248 | 0,220 0,215
5 | IGAR | 0547 | 0567 | 0438 | 0381 | 0349 | DasE | 0451 |
[ 6 | PoL |oos7 | ussa | o620 | osas | 1243 | na00 | ooes
7 | s1ap |os7a | oam | osme | o407 [oa07 | 14223 | 274e
B | SIMA | 5438 | 6,168 | 3.622 | 13157 | 1992 | 1422 | 2120
9 | TRST | o700 | osss | ogss | 041 | 0700 | 0,796 0,733
10 | YPAS | 0377 | o397 | naes | o388 | a3s1 | 054z 8,414
Average | 1430 | 0021 | 0283 | 1744 | 0718 3.359-

Sumber : www idx co.id

Berdasarkan fabel di atas, milai rata-rata met profic morgie scbesar 1,344,
Perusahaan Alam Karya Unggul Tbk AKKU merupakan nilai terbesar rata-rata
penelitian senilai 4,835, Sementara untuk perusahaan APLI, BRNA, FPNI, IGAR,
IPOL, TRST, dan YPAS merupakan perusahaan vang rasio NPM nya berada di
bawah rata-rata. Kemudian untuk tahun dengan rata-rata yang paling tinggi adalah
tahun 2015 dengan nilni sebesar 3 889, adapun tahun terendah ialah tahun 2012
senilal 0,021,

Sudana (2011:23) menyatakan Rasio im mengukur kemampuan perusahaan
untuk menghasilkan laba bersih dari penjualan yang dilakukan perusahaan. Semakin
besar nilai NPM - menunjukkan  tingginya  kemampuan perusshasan  dalam
menghasilkan laba bersih. Perusahaan yang mampu menghasilkan keuntungan akan
mempengaruhi investor atau calon investor untuk melakukan investasi, Besar
kecilnya rasio ini mempengaruhi harga saham perusahaan,
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Tabel &
Earning Per Share Perusahaan sub sektor Plastik & Kemasan vang terdaftar di BEI
Penode 2010-2015

oy Ksde Tahun Earning Fer Share (EPS) e
Emiten | 3900 | 20m1 2012 | 013 | 2004 | 2015 | Pevusahaan
| | AKKU | 2036 | 3867 | BBl | 634 | 577 | a7 4,64
> | AP1 | 1755 | 1452 28t | o | &72 | 13s 7.39
T3 | BRMA | 281 | 200 72 | 4 77 a7 | 1omm3
4 FPNI | <3683 | -207 | -2811 | <1338 | -126 B 17,50
5 | IGAR | 3aps | arsz | =18 | 228 | 3as3 | 3107 30,60
6 | mor | sa3s | 279 we | 1703 | 83 4,38 13,38
7 | SsiAP 6,7 3,4 35 IS | 635 -18 0,88
k SiMA | -100,01 | -34544 | -SE5E | <1547 | 301 <353 86,15
¢ | TRST a9 5t | 22 12 11 9 5,67
10 | Yeas 3z 2 25 8 13 45 10,5
Auerage 26,636 | 2452 | ®B20 | 2033 | 13188 | -1154 -

Sumber ; woarw idy co.id

Dan tabel di atas dilihat babwa rasio EPS memiliki nilai average sehesar 8,809,
[ran untuk perusahaan yang berada di atas nilai rata-rata adalah perusshaan Berlina
Thk (BRNA) sebesar 109,8, kemudian perusahaan IGAR senilai 30,60, TRST senilai
2567, IPOL senilai 1338, dan YPAS senilai 10,5, Adapun perusahaan yang
memiliki EPS nilal terendah rata-rata perusahaan ialah perusahaan Siwani Makmur
Tok (SIMA), sedangkan tahun rats-rata vang paling tingg berada pada tahun 2011
sebesar 26636 dan paling rendah pada tahun 2015 dengan nilai rasio -1,154.

EPS wang meningkat menandakan bahwa perusahaan vang bersangkutan
berhasil meningkatkan taraf kemakmuran investor, dan dalam hal ini mendorong
investor untuk menambahkan jumlah madal yang ditanamkan pada saham
perusahann.

Critman and Zutter (2012, 81) says that "The firm's earning per share
(EPS) generally of interest fo present or prospective stockholder and
managment ",

Laba per saham menjadi tolok ukur yang paling sering digunakan oleh mvestor
dalam melihat hasil kinerja peruahaan, Dari tabel diatas rasio yang menggunakan
rasio earning per share (EPS) menunjukkan besarnya laba bersih perusahaan yvang
siap dibagikan untuk semua pemegang saham perusahaan. Dengan kata lain jika
rasio EPS tinggi maka dapat memberikan laba vang tinggi pada pemegang saham
dan akan menarik investor.
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Suatu perusahaan dalam kondisi sehat atau tidak dapat pula diukur dengan rasio
aktivitas. Dalam penelitian mi peneliti menggunakan rasio Total Adsset Turn Over
(TATO) vang merupakan indikator dari rasio aktivitas,

Berikut ditampilkan data Total Asset Turn Over perusahaan sub sektor Plastik
dan Kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Tabel 7
Total Asset Turn Over
Perusahaan sub sektor Plastik & Kemasan vang terdaftar di BEI
Periode 2010-2015
I Kode | Tahun/ Total Assat Tum Over (TATO) | s
ol e |
111 wRiER | 2010 | 2011 | 202 | 3013 | 014 | 2045 | Perusshean
I | AKKU | o104 | 0218 | 0151 | o140 | 0047 | o056 | o119
z | APLI u,Eu-?_ 0975 | L029 | 0927 | 1077 | oeas | 64
3 | BRNA 1,082 | 1,085 | 1086 | 0854 | 0,944 | 0,702 0,945
| 4 | FPNI | 1,238 | 1622 | 1791 | 2003 | 2389 | 2338 1,982
5 | IGAR | 1583 | 1842 | 1782 | 2044 | 2104 | 1764 1,780
[ PO T3ZF '_ﬂ,Ei.H o804 | 0841 | 0805 | 0714 1,563
7 | siap 1134 | 139 | 1,176 | 0501 | 0901 | 0068 0,508
£ | SIMA | o040 | 0071 | 0089 | D635 | 0252 | 0433 0,153
9 | TRST 0860 | poso | om0t | peas I 0,769 u-,:.-'ﬁ- " ogod
10 | YPAS | 1,734 | 1,650 | 1,184 | 0716 | 1314 | 0,954 1,269
Byarage 1585 | 0092 | pam | 0941 | 1110 | -'.I.-!-F.-'I“_

Eluﬂha:r : www_ idx.co.id

Menurut Kasmir (2011:185) menyatakan bahwa Rasio aktivitas dengan
menggunakan rasio fofal assed turn over (TATO) merupakan rasio untuk mengukur
perputaran semua akbiva yang dimiliki perusahaan dan mengukur berapa jumlah
penjualan yang diperoleh dari tiap aktiva,

Drari tabel di atas dapat dilihat bahwa rasio Toral Asser Turn Over memilki nilai
average atau rata-rata senilai 1,077, adapun perusahaan vang memiliki nilai di atas
rat-rata yeite perusahaan Lotwe Chemical Titan Tbk (FPNI), Indopoly Swakarsa
Industry Tbk (IPOL), Champion Pasific Indonesia Thk (IGAR), dan perusahaan
Yana Prima Hasta Persad Tok (YPAS). Sementara rasio perusahaan vang terendah
ialah Alam Karya Unggul Tok (AKKU) senilai 0,119, Kemudian untuk tahun rata-
rata vang lebih tingg: ada pada tahun 2010 senilai 1,585, Sementara tahun terendah
pada tahun 2015 senilai 0,864 Dikatakan oleh Lukman Syamsudin (2011:62) Rasio
ini menunjukkan efisiensi penppunaan, seluruh aktiva perusahaan di  dalam
menghasilkan volume penjualan tertentu. Makin tinggi Focal Asser Turn Over berarti
semakin efisien penggunaan keseluruhan aktiva di dalam menghasilkan penjualan,
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.a!ﬂt.‘ﬂrdfnjg te Melruigan (2002:79) “Tofal asset twm over rafio
imdicares how effectivedy a firm uses i fofal resources 1o generale sales
and ix a summary measure mfluenced by each of the asset manayement
patios ",

Sementara menurut Weston dan Bringham (2011:139) Milai total asset turn over
vang tinggl mengindikastkan efcktifitas penggunaan aktiva dalam menghasilkan
penjualan, Apabila rasio réndah merupakan indukasi bahwa perusahaan tidak
beroperasi pada volume yang memadai bagi kapasilas investasinya,

Melihat dari sisi nilai pasar saham emiten dimana saham yang ditawarkan
perusahaan layak dibeli atau tidak. Dalam penelitian ini penelitt menggunakan rasio
Price o Book Value (PBV) yang merupakan indikator dari rasio pasar,

Tabel &
Price 1o Book Value Perusahaan sub sektor Plastik & Kemasan vang terdaftar di BEI
Periode 2010-2015

wo | Kode Tahun / Price 1o Book Value [PEV) RS
Ssham | ap30 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 [ 2015 | Perusahaan
AKKU | 11,73 | 408 | -20850 | 5083 | 2220 | -7500 | 23087

I
2 APLL 5.29 5,36 A3.00 65,00 13,50 I 65,00 3858
3

samem

BEMNA &7 6,10 8.7z -32,50 915 | -42:31 -1, 314

e B e

Frn| Ag4 | -7Es | 411 454 | 607 | 1533 1530
FOAR BA8 | 1284 | 2330 1475 | as5s | 79 10,6492

i —

4
L’ o ;
| 6| moL | 765 | 1300 | 1640 | 629 | 2300 | 1200 | ases
E .

8

o

SIAP 14,33 | 367 | 40,00 11,17 -ffad | B3,00 18945

| Sl%lA -1,28 -0,37 -2,20 -8,53 4267 | -EXO0 -8.633
| o | TRsT | 551 | 785 | 1sse | 2083 | 3a5s | 3aaa | 1997
| ¥PAS | 2135 | zman | seap | 7333 | ssae | s3a3 | arsss

| Average 4.584 :I 9.85¢ | 16363 | 16,087 | B1lZ 3,627
Sumber : www, idx.co.id

PBV menggambarkan seberapa besar pasar menghargai nilai buku suatu saham,
Semakin besar rasio ini menggambarkan kepercayaan pasar akan prospek kcuangan
perusahaan tersebut. Analisi pasar modal mempertimbangkan suatu saham dengan
rasio PBY yang rendah merupakan investasi yang aman (Stella, 2000:101).

Rasio PBV dalam tabel di atas dapat dilihat dengan milai average atau rata-rata
sebesar 7,731, dengan nilai terbesar di atas rata-rata pada perusahaan Asiaplast
Industries Thk { APLL) sebesar 32 585 Sementara perusahaan di bawah nilai rata-rata
ada pada perusahaan FPNI, BRNA, SIMA, dan yvang paling rendah vaitu perusahaan
AKKU dengan rasio PBV seniiai -29,057. Kemudian untuk tahun dengan nilai paling
ting dari rata-rata adalah pada tahun 2012 sebesar 16,969, dan nilai vang terendah
pada tahun 2015 senilai -3,627,
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Ferubahan dalem varabel PBY akan berskibal pads pernbahan harga saham,
sedangkan hubungan searsh (positf) menunjukkan setiap kenaikan salu satnan
variabel PBY maka akan berkibat terhadap harga saham perusahaan dalam periode
terientu,

Dar berbaged pernyataan yang telah dikernukakan olebh pencliti-penelit
sebelumnya lentang hasil penemuan mengenai pengarch DER, ROE, NFM, TATOQ,
EPS, NPM, FEY tethadap harpa sabam, temyata menunjukkan hasil yang berbedn-
bedn Di sam migi, mempunyai pengervh positif, tertapi di sisi Iain, berpenganb
nepatif. Berdasarken dua (2) pendspat yang berbeda tcrschud, maka dapat
disimpulkan bahwa tidak ada kekonsistenan dalam kedua pendapat tersebut
mengenai pengaruh DER, ROE, NP, TATO, EPS, dan PBY terhadap harga saham,
sehingpa muncul rescarch gap (perbedaan) hasil beberapa penelitiin  yang
sebelumnya,

Penelitian ini meneliti pada sektor manmfalour, karena maoufakiwr adalah
perusahaan yang kegialannya mengolah baban baku menjadi barang jadi, hasil
produksinya lebih dibuhuhkan oleh banyak orang, sehingpa kemunghkinan akan telap
beroperasi secar terus-menerus, Berdasarkan latar belakang i amns, depat dilihat
bahwa setiap perusahaan harus memiliki kinega yang baik untuk mengetahui laba
maupun kinerja perusahaan yang pantinya akan memberikan scmangat keparda
investor dengan adanya herga saham yang bail, oleb karena i peoulis terarik unk
meclakekan penelitian yang begudud “PENGARIUH ANALISIS KINERJA
KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM FPADA PERUSAHAAN
MANLFAKTUR SUB SEKTOR FLASTIK DAN KEMASAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA™,

1.2 Identifikasi dan Pernmpsan Masalah
- 1.2.1 ‘Identifikssi Masalah

Berdasarkan lalar belakang penelitian diagas, penulis mengidentifikasikan
masalzh sebagai berikl ;

1) Kondisi Debr to Equity Ratio yang memiliki nilai average senilai 1,432,
Perusahaan yang memiliki nilai lebib tinggl dari mata-rata perusahazn adalab
Alam karya Unggul Tbk (AKKU) sebesar 4,804 dan porusabaan Chemical
Titan Tbk (FPNI) dengan rasio nilai sehesar 3,633, Adapun nilai DER yang
terendah inleh pencsihean Siwani Makeaur Thk (SIMA) senilai 0,238, Tabuo
2014, 2013, dan tabun 2014 merupakan nilai tahun di atas mta-rata dengan
rasio 2,229, 1437, dan yanp tertingg pada tehun 2014 seqilai 3,256,
semnentara tahun 201 1 merupakan tahun tzrendah dengan nilai 0,468,

2} Kondigd Returr On Eqeity  yang memiliki nilai sverage senilai -0,013,
Perusehaan yang mcmiliki oilai paling tngg ialah perusahasn Champion
Pasife Indopsesa Tek (AR} sebasar 0,185, Sementara rasic perusahaan
yang di bawah rata-rata yaitu Chemical Titan Thk (FPNI} dan perusahasan
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3

4}

5)

6}

Alam Karya Ungeui Tbk (AKKLU), AKKU adalah perusabasn terendah
dengan nilai -0,745. Pada tahun 2011 merupakan tahun rais-rata yang paling
tinggi dan tahun 2014 menjadi tabun terendah di bavwah tahun rata-rata.
Kondisi Mer Frofit Margin ywmg memiliki nilai average sebesar 1344,
Parusahasn Alam Karya Unggul Thk AKKU merupakan nilai fesbesar rata-
rata penelitian semilai 4,835, Sementars uotuk perusabann AFLI, BENA,
FPFNI, IGAR, TPOL, TRST, dan YPAS merupakan perusahaan yang tasio
NEM nva berada di bawab cata-rata. Kemudian untuk tahun dengan rata-rata
vang paling tingpi adalah tabun 2015 denpan nilai sebesar 3,839, ﬂdﬂpim
tehum terendah ialah tahon 2012 senilai 0,021,

Kondisi Earning Per Shoere dengan memilild rata-raty sehesar 8209, Dan
untuk permsahaan vang berada di atas oifai rata-rata adalah perusshaan
Berling Thk (BRMNA) schesar 109.%, kemudian peruzabzan IGAR TRST,
IPOL, dan YPAS. Adapun perisahasn yang memiliki EP'S nilai terendab rata-
rala peruzahean ialah perysahaan Siwani Makomur Tok (SIMA) Sedangkan
izl rata-rata yang paling tinngi pada tahun 2011 dan paling rendah pada
ahim 215,

Kondisi Total Assets Tewre Over yaog memiliki mlai averape atau mata-rata
senilai 1,077, adapun peruzahaan yang memiliki nilai di ztas mt-rata yai
perusahaan Lotte Chemical Titan This (FFNI), Indopoly Swakarsa Industry
Tek (TPAL), Champion Pasific Indonesia Tbk (HGAR), dan peruszhaan Yana
Prirna Hasta Persad Thk {YPAS). Screntars rasio pernsahaan yang terendah
ialah Alam Karya Unggul Thk (AKKL) senilai 0,119, Kemudian untuk tahun
rata-rata vang lebih tinggi ad: pada tahun 2010 senilai 1,585, Sementara
tahmn terendah pada tahun 2015 senilai 0,864,

Kondisi Price to Bosk Ratio yong memiliki nila average atau mata-rata
schesar 7,731, dengan oilai terbesar di atas mata-rata pada perusahasn
Asiaplast Industries Thk (APLI) schesar 32,585, Sementara perusahaan di
bawzh milai vata-rata ada pada perusahean FPNI, BRENA, SIMA, dan yang
paling rendah yaitn perusahaan AKKU denpan rasie PRV senilai -29,057.
Krmudien untuk izhun dengan nilai paling tingy dari rata-rate adalah pada
tahun 2012 sebesar 16,969, dan nilai yang terendah pada tahun 2015 senilai -
3627

Kondisi Harga Sahara meounjukkan bakwa harga saham sub sekior Kemasan
dan Plastik dati tabun 2010 -2015 memilild nilai average harga saham senilai
330,3. Pada tabun 2010, 2011, dan 2013 merupakan pitai lebih tingei dard
nilai rata-rata, dan yang tertinggi pada tahun 2011 sebesar 413,86, untuic lahun
terendah pada tabun 2013 semilal 250,). Adapun nilai herga saham
prrusahaan sub scktor plastk dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia yang memiliki nilai lebih tinggi dari nilai rata-rata perusahaan ialah
perusghaan Betlina Thk (BRNA} dan YPAS, dan peruschaan yang lerlinggl
talsh perusshaan PRNA sebesar 99,3 scmnentars untuk perusshasn yang
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memiliki harga saham vang terendah ialah pemsahaan Asiaplast Industries
" Tk (APLT) semitai 77,0.
1.2.2 Porumusan Masslab
Sesumi dengan identifikasi masalah perelitian diatas, make dapat di rumuskan
masalgh yang akan dibahas sebagai berilor ;

1} Apakah terdapat pengaruh antara Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga
pada perusahazn sub sektor Plastik & Kemasan yang terdaftar di Bursa Efck
Indonesia?

7) Apakah terdapat pengaruh antara Retom On Equity {ROE) terhadap harga
ssham pada perusahaan sob sektor Plagtik & Kemasan yang terdafiar di Bursa
Efek Indomnesia?

3) Apakah terdapat peogarvh antara Met profit margin (MPM) terhadap harga
saham pada perusahsan sub sektor Plastik & Kemasan yang terdaftar di Bursa
Efck Indonesia?

4} Apakah terdapat pengaruh sntara Eaming Per Share (EFS) terhadap harga
saham pada perusahzan sub sektor Plastik & Kemasan yang terdafioe di Bursa
Efck Indomesia?

5} Apakah terdapat penparuh antara Total Asset Tuen Over (TATO) terhadap
harpa ssham pada perusahaan sub sckior Plastik & Kemasan yang terdaflar di
Bursa Efek Imlonesia?

6} Apakab terdapat pengarch antara Price to Book Value (PBY) terhadap harga
saham pada peruzahean sub sekior Plasiik & Kemasan yang terdaftar di Bursa
Etek Indonesia?

7y Apakab terdapat pengandh  secam simulian (bersama-sama) antara Dsbi fo
Bguity Rotio (DER), Retwrk On Eguity (ROE), Met profic margin (NPM),
Eetreting Per Bhere (EPR), Toial Asset Turn Cver (TATO), dan Price to Book
Falue (FBV) terhadap harpe saham pada perusahaan sub sckior Plasiik &
Kemasan yang terdaftar di Bur=a Efek Indonesia?

1.3, Maksud dan Tujuan Penelitian
1.%.1, Maksud Peoelitian

Maksud dalam penclifan ini yaitu untuk memperoleb data yang relevan dan
akurat ager dapat di jadikan sehagai sumber pepeliian dan diolsh sehinppa
mendapatkan hasil vang skurad Penulis berharmp dengan penelitian o dapat
mengetahui yaitu pengarsh kinerja keuangan depgan menggunakan masio Debr fa
Toial Equity (DER), Return On Equity {(ROE), Net Profit Morgin (NPM), Earring
Per Shave (EPS) Total Asser Turn Over (TATO), dan Price fo Book Value (PBV)

techadap Harga Saham perusahasy sub seldor Plastk & Kemasan yang terdaftar di
Bursa Efek [ndonzsia.
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1.3.2. Tojunn Penelitian
Adapun tujuan dilakukan penelitian i, yaity sebagni berikut ;

1). bagaimana pengaruh debe fe eyuity ratio terhadap harga saham pernsahaan
sub seldor Plastik & Kemasan yang terdaflar di Bursa Efek Indonesia,

2). Pagaimana pengarnh return on eguity terhadap harpa ssham pemusahean sub
sebtor Plagik & Kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Bagaimana pongaruh qet profit morgin tethadap harga soham pessahasn sub
sektor Plastik & Kemasan yeng terdafiar di Bursa Ffek Indonesia.

4), Bapaimana pengaruh earming per share tethadap harga saham perasshaan
sub sekior Plastik & Kemasan yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia,

5). Bagaimana pengaruh foral asser mm over terhadap harga sahem peruzahzen
sub sektor Plastk & Kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,

6). Bagaimana pengaruh price to ook volue terhadap harga saham perasahaan
sub sektor Plastik & Kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

7). Dagaimana peogaruh  debr fo aquity ratio, relurn on equily, ner profil
margin, earning per share, fotal asset furn over, dan price fo book waiue
secara simultan terhadap harga sabam perusshaan sub sekior Plastk &
Kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indoncsia.

1.4. Kegunaan Penclitian
Adapun kegunaan dilekukannya penelitian ini adalah sebagai berilan:
1} Kregunaan zecara teontis
a) Begi penulis stbagai bahan pembanding dengan teor yang didapat dari
vangku kulizh dan fakta di lapangan dan agar dapat menambah wawasan,
pengeizhuan dan pempaharian mengénai manajemen keuangan, khususnya
mengenzi pengaruh Dedt to Toeat Equity (DER), Return On Eguity {ROE),
Net Prafic Margin (NP}, Eerning Per Shore {EPS), Toral Assel Turn
Over (TATO), dan Price to Boock Vahe (FBV] terhadap Harga Saham
perusahzan sub sektor Plastik & Kemasan yang terdafiar di Bursa Efek
Indonesia
b Bapl penelit berikutnya penelitian ini dapat digunakan scbapgni bahan
penelitian sejenis dan sebagai penpembangan penelitian lebih lanjut.
£) Pagi pembaca mempakan bohan informasi tentang analisis pengaruh
kinerja kcvatgan dengan menggunakan Debr to Toial Equity {DER)
Retrn On Equity (ROE), Net Profit Margin (N P, Earming Per Share
(EFS), Total Asset Twrn Over (TATO), dan Frice jo Bovk Falue (PBY)
terhadap Parga Saham perusahaan sub sekior Flastik f Keomasan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia
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2] Krepunasn secara praktis

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan infonnasi yang dapat
menjadi masukan yang positif scrta bahan evaluasi begi perusahsan apar
dalamm melalukan kepiatan usahanya dapat berinvestasi di Bursa Efck
Indcnesia, sehinpga dapat meminimalisir lerjadinya kesalahan  dalam
pengambilan keputusan investasi. Dalam hal ind , dapal mengetahui pengaruh
Debr to Total Eguity (DER), Reiwrn Cm Eguity {FOE), Net Profis Margin
{NFMD, Emrning Per Shoere (EPS), Toral Asset Turn Cver (TATO), dan Frice
fa Book Vafue (PBV) terhadap Harga Saham perusabaah sub sekror Plastik &
Kemasan yang teedafiar di Burss Efek Indonesa,
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21 Manajemen Kevangan
2.1.1 Pengertian Manajemen Kenangan

According 1o Chandra (2011, 16} Financial maoragement 5 in many ways
an (miegral part of the jobs of managers who gre involved in planking,
alfocation af resources. qmd comrof. The responsibilities for fimancial
management are dispersed throughomt the organifation.

menam Litard, Arl dan Darsono (2014, 13) Manajemen kevangan ialah kegiatan
memperaleh sumber dana dengan biaya yang semurah murshnya dan menggunakan
dana seefektif mungkin untuk menciptakan laba dan nilai tambah ekonomi.

Berdasarkan pendapat para ahli tersebut dapat disimpulkan bahwa manajemen
kewanpan schagsi bagian integral dari manajemen secara kescluruhan seperi
ekonomi, aktuntansi, pentasaran, produksi dan metode kuantitatf yniuk memperclch
sumber dana denpan biaya yang semwrzh murahnya dan menggunakan dana seefekiif
mungkin untuk mencipialan laba dan nilai tambah ckonomi.

2.1.2 Fangyi Manajemen Kevangan

According fo Chandra (2013, 501) Fipancial monagemeni is concered

with the activities of the financial momagers bn raising funds and proper

utilisation of thess funds for meeting the needs and gowls of a business

firm. Thus, financial management it concered with (a} esifmarion of the

capital requivement, (B} formulation of capital structure, (c) procuremeal

of capital. and (d} management of earningy

Meourut Utar, Ari dan Darsono (2014, 17) Fungsi mansjemen kevangan {The
Managerial Finarnce Funefion)terdin dan:

17 Sudut pandang Organisasi {on organizational view) funpsi ma.najtmen
keuangan meoyajikan sumber dan penggumant dana

2} Hubunganya dengan ilmu ekonomi (relatfenship io ecemomics) fungsi
manajemen keuanpan meoyajiken pengpunzan dana secard efisien dan
suiplt yang optimum

1) Hubunganya dengan shuntansi frelationship fo accounting)  fungsi
maneiemen keuangan menganalisis laporan akuntansi dari berbagay sudut
pandang, Jikuiditas solvabilitas, profitabililas dan akdtivitay

4) Akivitas kunci manajer kewangan (key activities af financial manager)
seperti menyajikan  analisis keuwangan dan  perencanaan (perforsing
Sfinometal analysis and planaing, membuat keputvsan keputusan investast
(making invesmert decisions) dan membuat  keputusan  kepulutan
pembiayaan (making Anancing decisions)



P4

5} Peranan manajer keuangan delam manajemen kualitas total (ke _.rlmc:'a{
manasger 's role in fotal quality menagement} ialah menyediakan informasi
kenangan bagi imansjemen wntuk mengambil keputusan.

Berdasarkan pendapat para ghli tersebut dapat digimpulkan baliwa manaiemen
kewangan memiliki fungsi penting dan memiliki kepumisan paling utama uniuk
dilakukan yaitu memberikan keputsan investasi, keputusan pendanaan, pengelolasn
aset dimana apabila dapat dijalankan dengan baik maks skan dapat mencapai fujuan
guaty perusahaan

2.1.3 Tujusn Manajemen Kenangan

Meountt Martono dan Agus (2010, 13) Tejusn manajemen keuangan adalah
memaksimumkan pilsi perusahaan (memaksimumkan kemalmuran pemegang
saham) yang divkwr dari harga saham perusahaan,

pMengut Sjaheinl (2013,3) Tujuan uotama menzjemen kenanpan  adalah
rmemaksirmalkan lemakmuran para pemilik perusehaan aten para pemepang sabam,
tujuan tersebut diwiyjudkan demgan cara memaksimallcan hargs saham perusahaan.

Menutut Brigham & Houston (2010, 132) Tujuan manzjernen kewangan adalah
meraksitnalkan kekayasn pemegang saham dalam jangka parjang, telopi bukan
untuk memaksimalkan ukuran ukuran akuntansi seperti laba besih atau EPS.

Berdasarkan pendapat para ahli leselnt dapat disimpulkan babwa tujuan
mengemen kepahgan  yaitd  memaksimumkan npilai perusahaan atao
memaksimumkan kemakmuran pemegang saham, dimena apabila tercapal suaty
tzjuan perusahaan dengan balk maka skan mempengaruhi harga ssham yang dapat
mencerminksn kinerjz perusahaan.

2.1.4 Kinerja Keuangan

Kinerja kevanpan memupekan suatu gambaran tentang kondisi keuangan suatu
perugabast yang dianalisis dengan alab-alat analisi= kevangan, sehingpa dapal
diketahui baik buruknys keadeasn kenangan perusahann yang mencerminksan presiasi
kerjz dalam periode terienta. Penilaian ini senngkali digunakan sebagai dasar
pengambilan keputasan baik oleh pihal internal manmm pihak ekstemnal perzsahaan.
penilzian kinega kewangan dilabukan oleh pihak manajemen apar dapat memenuhi
kewajibannya terhadap para penyandang dana dan jupa untuk mencap: bujlan vang
telah ditetapkan oleh perusahaan.

According to Warsone (2003204} tape thar "flrancia! fowerage s
HEiNg assets or fimds ity can sake cosl of consistensi and fixed cose”.

Bementara Asmirgntho (3015:24) menyatakan bghwa  Kinega ksuanpan
ffimanciel feverage) adalah suan prestasi yang dicapai perusahaan dalam suab
prrade tertenhy wituk melihat sejaub mana perusahaan iclah melzksanakan denpan
aturan-aturan pelaksanaan kcwangan secard baik dan benar DBisa dilihat dalam
perubzahan-perubahan pada iaporan keuangan {fimancial sigtement) yang terdin dari
laparan netaca, laparan laba rugi, laporan perubahan modal dar lapotan arus kas,
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Berdasarkan pernyataan fersebut dapat disimpulkan bahwa kineda keuangan
merupakan suatu kondisi kevangan selamz pericde terlenn unink melihat sejaub
mana suatu peruzahaan melaksanakan kegiatan operasi pruzahaan yang disajikan
dalam bentlk anpka-angka Kevangan mehpgpunakan anran-atscap  pelaosanaan
kecuangan secara baik dan benar.

2.2 Analisa Rasio Keuaogan

Rasin kewsngan stau firamcial ratic sangal penting dalam melakukan analisis
terhadap kondish kenangan suatu perusahasn, Berikut ind adalah pengertian dan msio
keuangan meanrnt para ahli.

According to Keown, Martin Pelty Scor, JR (2002:83) “Finoncial
ratios (8 Pestariing the accounting daia in relaiive terms fo identlfy
some af the financial streaglth ond weofmesses of @ company .

As argued by Bingham and Housion (2013:42) that " Firancial
ratio ore used by Marager, credit analysis and ciack amulyst. Who
use ratfo o help analvze, control, and thus improve iheir firm's
operation, who analyze ratiog ip help fudge a company’s ability io
repay iis debt and whe are inieresied in @ company’s efficiency,
risk, ond growth prospecis™.

Ross (2015:62) menyatnkan babwa “ragio kenangan adalah cara yang digumakan
untuk. membandingkan dan memeriksa hubungan antar bagian yang betbeda dari
informnasi keuangan®.

Sementars meownl Van Home dalam Kesmir (2008:104) menyataksn definisi
rasio keuangan merupakan indeks yang mesphubunplan dua angks akuniansi dan
diperoleh dengan membagi satu angha dengan angka lainnye Sehingga dapal
disimpulkan bahwa rasio keuangan yaitu snatu analisis kewangen yang di gunakes
perusahasn wntik memprediksi masa depan yang berdagarkan pada date-data masa
lalu sehinpga kita dapat melihat epakah perusahasn tersebut memiliki laporan
keuanpgan yvang baik atas Ldak.

Pada umwnnya rasio  keuangan  bermacam-macam  lergantung  kepada
kepenlingan dan penggunaanya, begitu pula perbedazan jenis perusahaan juga dapat
menimbulkan perbedaan rasic-rasionyd Berkul ini adalahl maca-macam rasio
kellangan

221 Macam-mucam Rasi¢ Keuangan

Dglam hal ini peneliti menggunaken 4 rasio kevangan diantaranya yaitu, rasio
solvabilitas, profitabilitas, aktlivitas, dan rasio nilad pasar, Berikut divraikan :

1} Rasio Solvabilitas

According o Var Horne and Wachowicz (1998131} " Sofvability
{debe) Fario that shows the extens o whichk the firm is finenced by
debr™,
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And ihan according to Petly (2012;153)"Leverage ratic is ratio
that provide a basis for determining how a firm Sinanced iy gesets
and the ability of the firm to pay for the non-gwner-supplied fund”,
Kamaludin (2032:42) menyatakan bahwa, pembiayasn dengen menggunakan
uiahg mempunyai pengamh bagi perusshaan karena utang mempunyai behan yang
bersifat tetap. Kegagalan perusahean dalam membayar bunga atas utang dapat
menyebabkan kesulitas keuangan yang berakhir dengan kebangknitan perusahaan,
sebaliknya penggunaan utang juga memberikan dedikusi pajak atas bunga yang dapaf
menguniunpkan bagi pemégang ssham. Oleh karepa itu, manajer kevangan ditunt
untuk mengelola tasic solvabililas dengan bajk schingge mampu menycimbangkan
pengembalian yang linggi denpgan fingkat nsike yang dihadapi. Indikator yang
digunakan vobek mengukoe rasio solvabilitas dalam penglitian ini yain :
) Debt fo Equity Ratie
Me Guigarn (2012,59) "debr to equity ratlo (& ratic reldies the

amowt of firme's debt financing It is preasires the proportion of
Sfirme toral equity that is firanced with creditors frmds”

Dalam buku Kasmir {20:13:158) hahwa, “ deds fo equity ratio merupakan rasio
yang digunakan untuk menilal utang dengan e¢kuilas. Rasio ini dican dengan
membandingkan antara sehovh wang dengan selurch  ebuitas™  Belian juga
mengatakan babwa, Debt to equity ratio berguna untuk mengetabni besamya jumlah
dana yang dizediakan peminjamn (kreditor) dengan pemilik perzsahasn, bagi bank
{kreditor), semakin besar rasio ini, akan semakin tidak menguntungkan karena aken
semakin besar nsike yang ditmggung alzs kegagalan yang mungkin tengadi di
perusahaan. semakin rendah rasio ini, maka semakin tinggi tingkat pendanaan yang
disediakan pemilik.

Eumus yang digunakan untuk menghiung DER. menumut MeGuigan (2012:81)
adalah sebagai bedloa :

Total Dedrt

Debi to Equity Ratio = 2 m -

Berdasarkan pengertian rasio tolal uiang tethadap modsl sendin terhadap ekuilas
(debr io equity ratia) yang lelzh dijelaskan olch para ahit diatasg, dapail disimpulkan
bahwa rasic yang dipunakan untok rmenilei jumlsh wtang den jurolah ebmitas dengan
cara membandingkan modal senditi (ekuitag) yamg dimiliki perusahasn dengan total
utang yvang diperolel dan kredilor.

Sanono (2008:121) menyatakan bahwa “semakin tinggi DER maka semakin
besar resiko yang dihadam, dan invester akan memninla tingkat keuntungan yang
somakin tinggl- Rasio yang tinggi jugs memunjukkan proporsi modal sendin yang
rendah unnik membiayai aktiva®.
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1) Rasio Profitabilitas

Bringhuym and Howston (1993, 79} says thar, Proficability ratio is the net

ragult of o pumber of policies and declilons, The rotios examined thug
* far pravide useful clues az to the cffectiveness of a firm’s operation s,

bui the projitabifity raifos show the combined effect's of lguidity, asrel

monaremern and debl managemetd o0 operating resul,

According o Pilippatos & Sihler (199170} profitabiflty con be

measured in three dimensions-saies toiaf assed, and owner's equity and

genergily can be defired In o number of ways, although for the
purperes o fomd we will uce sarnings after taes fnef incame),

Berdesarkan penjelasan di aws, dapat disimpulkan bahwa rasio profitabililas
adalah easio yanp digunakan untuk mengukur kemampuan laba swatu perusahasn
vang berhubungan dengan penjualan, investasi dan sumber daya yang dimilikinya.
Selain itu, dapat mengukur efektivitas manajemen sualy perusahaan vang di tujuken
dengan besar kecilnya tingkat keunmunpan yang dipercleh. Serta menjadi tolak ukur
untuk menpevaluasi kinerja manajerial.

4) Return On Equity

According (o Rogs, Westerfleld, Jordan, Limt & Tan (2012;04) Reivrn
ol 2quity (ROE} is measure of how the stockholders fared during the
vear. Becouse bemefiting shoreholders It our gold ROE ir in an

accownting sense, the irue boitom-line measure of perfarmance, ROE
is wsnally measured as follows.

Kasmir (2014:1440) bahwa hasil pengembalian ekuitas atau rehurn on equity alau
deogan modal sendiri. Semakin tinggi rasic inisemakin baik, Arlinya posisi pemul X
perusnbnan semakin kuat.

High ROE refilecis the compavy's efficlenci in wsing is own capital
to produce high profit for the company iself. This ratlo indicates
mariagement’s succes i maximizing the rafe of greater refurn for

the shareholder. The higher the ROE of @ company, the betier iis the
perfarmance, zo thal there will be more investor who are Interesied

to invest their fund in the company, so that the higher the ROE srock
return will kigher oo, according 1o Komala and Nugroha (8013},

Adapun rumus dari ROE dalam (Kasmir, 2014) adzalah

Earning Arter Tax
Totel Equity

Fetum On Equity =

ROE imencerminkan afisienst perusahaan modal sendini untuk mepghasilian
keuntungen yang tinggi bagi perusahaan ity sendin. Rasio ini menunjulban
keberhasilan manajemen dalam memaksimalkan Gngket pengembalian yang lebih
besar bagl permegang saham. Semakin tinggi ROE suatu perusahaan, semakin baik
kinerjanya, sehingga aksn ada lebih banyak investor yang tertarik untuk berinvestasi
di perusshean, schingga semakin tinggi ROE harga saham akan lebih baik juga
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by Net Profit Margin

rindicates the firm's profitabifity afier leking accound af alf
expenses and income faxes” in Asmirantie {2075 48).

Van Horme cnd Wachewicz (1998;141} “This ratio feffs us the profif

of the firm retarive to sales, after we deduct the cost of producing Hhe

good, It is o measure of the efficlency af the firm s operations, of

well ax am indication of how products are prived ™.

Adapun rumus wet profit margis dari John 1, Wild, K.R Subramanyan &Robert
F. Hasley (2005;42} yaitu :

Net Ficome
dailss

Met Profit Margm =

Berdasarkan teori yang telah dipaparkan olch para ahli, NPM menggambarkan
laba bersih yeitu penjualan sesedah dilrang scluruh experser termasuk pejak
deibandingkan dengan penjualan, Rasio ini mesunjukkan tingkal keyntungan bersin
yang dapat diperoleh dari setisp rupizh penjualan.

£) Eaming Per Share

According to Horne (2009:3) “Earming per share (EFS} measures the
earnings qfter taxex (EAT) divided by the number of comman Sharas
autstanding "

Gitaran (2005 15) say ihar “Earning Por Share is the amount earned
during the accounting period on eoch oufstnading share of commo,
calculated by diving the period’s total earning available from the firm
common  glockheler's by nmumber of share of comwor  siock
ouistanding .

Dalam hal ini, Teodelilin (2010:373 menyatakan “earming per share adalah laba
bersih prrusahazn yang siap dibagikan kepada pemcgang saham dibagi dengan
jumlzh lembar saham pernsahaan™ Merupakan uwhwan Junci  keberhasilan
perusahzen karena menunjulkan berpa laba yeng dihasilkan perusahaan unnik
setap lember sahamnys. EPS menunjukkan seberapa baik perusahaan dalem
mengelola modalnya schinggs menghasilkan profitabilitas yang tinggi. Bagi pam
investor, informesi EPS merpakan informasi yeng diangpep paling mendasar dan
berguna, kurena bisa mengpambarkan prospek sarming perusahzan di masa depan.
ittvestor jupa memperhatikan perusahnan dan rasio i dan tahun ke tahwn untuk
menaksir harga ssham. Semaldn besar lingkat kemampuan perusahasn dalam
menghasiikan  keuntmpan per lembar saham  bagi pemiliknya, meka akan
membetikon koraksi yang posifif terhadap harga saham,
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Rumns yang dlE.'IJIIﬂkEIl untul: menghmmg rau:m laha per lembar saham (Earaing
Per Shore — EPS) memurut Gitman 2009:68) . .

carning Avallable ror Comnton StockRolders
Numbdr of Shares of Common Steckholders

Eartung Per Share =

. Marani {2015:155) menyatakan bahwa “laba pes saham (EPR) merupakan rasio
yang mencerminkan seberapa jumlah laba yanpg dapat distribusikan kepada
pemegang saham biaza per lembarmya™.

Dapat disimpulkan babwa earming per shere (EPS} adalab rasio yang
mencerminkan labe yang dapat distribusikan kepada pemegang saham biasa per
lembamys, dengan membapi {oba setelah pajak depgan jumlgh lembar saham yang
beredar.

3) Rasin Akrivitas

. According to Gitman and Zutier (2012:73) “Activity rolios measure the
speed with which various gccowd are corverted Into sales or cash-
fAows ar ouiflows. I a senve, activity raifos measure how efficiently o
firm operates olomg a variely of dimensions swch ar inveniory
manggement, disbursements, omd collections”,

According lo Gallagher and Andrew (2007:08) “Fingnelal  analisys
use assets activity raifos o measures how efficiently o firm uses ity
esgets. The analyze specific assers and classes of asvers .

 According to Lee (1983260 "This group of rorips measures how
efficienly the firm ks wifizing its assels. With ocrivity raiios ane must be
pariicaiory carefid about this interpretation of exireme result in either
direciion ; very high volues may indicaie a currenf problem of not
generaring encugh sales or noi vaking & los for asret thar are absofiite,
the reason that high aciivity meay nol be good in the long ferm is that a
Jirm may mot be able to adiust to an even higher fevel of activity and
therefore may miss oul on g moarke! opportunity. Belter analysis and
plarning can help & firm get around this probiem ",

Berdasarkan teori di atas, rasio aktivitas menggambarkan perputaran aktiva,
mengukur seberapa cfcltif pengpunasan sumber daya perusahasn dzlam mengelola
asctmya dan perpularan femsebyt mencenmickan kas perusahaan, mla tasio yasg
tinggi dapat terindikasi nleh masalah.
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a) Tofal Assets Turn Over

Van Horme & Wachowics (I1995:137) “The total assels firn over
ratio tell uz the relative efficiently with which a firm wutilizes its total
assets fo generate soles. Tolod asser (or capitall twrnover the
refationskip of et sales Yo fotal asseis is known as the total arsel

turmover, or capildl turnover radie "

Brinpham ond Housion 92013;222) “Total aiset turnover ratic is
raito calewlaied v dividing saler by total asseis, shaw how momy
HiMES OFZRIs are rRover (0 generate revenus .

Pendapat lain dilemukakan oleh keown, et al. {2002;78) vang menyatakan,
“Rasio ini meounjukkan seherapa efisien perusshazn mengunakan sktivanya uotuk
menghasilkan penjualan, dimana hal tersebut mempakan faldor penenty dalam
pengembalizn pendapatan usaha stas imvesiasi. Toraf Asset Turm (ver merupakan
salah satu rasio aldivitas yaog digunekan untuk mengetaboi efekhfitas pr.:rn.ms]mr_-
dalam mengelola bisnismye.

Sementara menteut Cittnan {2006:62) “Totad Asser Turn Over adalah “irndicedte
ihe efficlemey with which the firme uwses if to penerafed sales”. Artinya babwa
mengidentifikasikan efisiensi yang diponakan olel perusabasn ams pensonnant
ascinya dalam menghasilkan penjualan®.

Dralar bukn Kasmir {2013:185) “Totef asver furn over merupakan rasio yang
digunakan uniuk menpnkur perputaran semua aktiva yang dimiliki petisahasn dan
mengulour berapa jumlab penjualan yanp di peroleh dari tiap mapiah aktive™,

Rumus yang digunakan untuk menghitung rasio perpuiaran total aset (foiod asser
frrm pver— TATO) meomat MoGuigan (2012:78) edalab sebagai berikur

Lales

Total Tum Grver = Totel Aktiva

Berdasarkan beberaps pangentian rasio pérputaman total aldiva (foral asser
turrnover) yang telah dijelaskan oleh pra ahli tersebot, dapat disimpulkan bahwa rasio
perputaran total aktiva merupakan rasion yang digunakan untuk menunjulkdean
efeltifitas perusahaan menppunakan semus  sumber daya  aktivanya uotuk
menghasilkan penjualan.

4) Hasio Nilai Pasar

Dikemukakan oleh Asmirantho (2015:26) bahwa, rasio nilai pasar (market
vafue raiio) yvakra, menguonr kemampuan mangf=men dalam menciptaken nilai pasar
tentang prestasi perusshaan, karenn menceominkan rasio fsiko (risk rafle) dan resio
pengembalian {refurn rotio). Easio penilaian saham sangat penting karena rasio
terscbut berkaitan langsung dengen twjuan memaksinoumlkan nilai perusahean dan
kekayaan para pemepang sabuom,
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Dapar disimpulkan bahwa rasio pasar dipuaalag aatuk mengetahwi hubungen
antars harga =aham deogan kondisi keuangan peruszhaan. razio yang dipakei peneliti
adalal

.8) . Price Book Valoe

According 1o Brownlee, Ferris ond Hasking (2001,603) One of the
most widely used indicators of @ compeany '§ invesiment potentlal fa the
price earping (P/E) and book value, because the market price of a
share of Sfock a function of invesior's percepiion regording o
Company s potential, the same factors that gifect those percepiion alsg
affect the P/E Rario and Book Value-such av the company's relative
rigk, earnirgs Rlstoris, and growih potential. A final pepular index is
the vafue per share.

Aceording to Girman & Zuiter (2012,83) the market! baak (M/B) rafio
precvides an assesment gf haw [mvestor wew ihe firm's performanss.
It relates the marker value af the firm's shares fo their book-gerict

@ecouRifRg-walne,

Menurut Home dan Wachowicz (2012:375) nilai buka per lembar saham adalah
clodlas pernegang saham - total aktiva dikwrangi totel kewajiban dan saham preforen
seperti yang tercatum dan neraca — dibagi denpan jumlah lembat saham yang
heredatr. Ragio ini dihitung dengan rumus :

Total Equity

Price to Book Valuc ™ Listed Equlty

Dari penjelasan tersebut dapat disimpulkan bahwa PBY adalzh rasio harga
saham terhadap nilai buku per saham yang digunakan wotuk mengetabui apakai
harga suam saham saat ind mursh atan mahal,

2.2.2 Manfaat Penprunasan Apalisizs Kevangan

Adapun manfaat yang diperoleh denpan menggunakan rasio kevangan, menurut
Harahap (201329%) roenyatakan bahwa manfaat analis sehagal berikut:

1) Analisis rasio merupskan angka-angka alau ikhtisar statistik yang lebih
mudah dibaca dan ditafsirkan,

2) Analisis rnsio merupaken. peoggaoti yang lebih sederhana dani informasi
yang dizajikan laporan keuangen yang sangat rinci dan rumit.

3y Mengetahui posisi perusahaan di tenpgah industri lain,

4} Sangat bernmanfast untuk bahan dalam mengisi model-model pengambilan
keputuzan dan mode prediksi { Z-seore).

5) Menstandarisir size pertsahaan,

6} Lebih randab melibat tren perusahaan serta melalookan prediksi dimasa yang
akan datang.
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2.2.3 Kelemnhao Pemggonaan Aoelisis Rasio Keuangan

Memurut Keown, et al. (2008;91) menyntakan babwa eda boberapa kelemahan
penting yang mungkin ditemui dalam menghitung dan menginlerpratasikan rasio
keuangan sebagai berilan ;

1) Kadang-kadang sulit untuk tengidentifikasiican kategori industri, jika
perusahaan bemsaha dalam beberapa bidang usaha,

7 Angka rata-rais industr yang diterbitkan hanya memupakan perkiraan saja
dan hanya memberikan petanjul wmum.

3} Perbedann praktik akuntansi antar-perusahaan  dapat menghasilkan
perbedaan dalam perhiungan rasio.

4} Suam jpdusin kehanyakan tidak menyediakan suata target atau nilai rasio
yang diinginkan.

5) Banyaknya perusahaan mengslasmi perubahan-perubaban dalam npamn
mercka,

23 Harga Sabam

2.3.1 Pengertian Harga Saham

Jagiyanto (2008:14) menyatakan harga saham sebagai salah satu indikator untuk
mengukur keberhasilan pengelolasn , dimans kekuatan pasar di burga sahem
ditunjukkan dengan adanya tramsaksi jual beli saham pada petusabasn tersebut di
pasar modal, Harga sahem merpakan herga yang terjadi di pasar bursa pada saal
terteniu dan hargn saham tersebui ditentuken olch pelakt pasar. Pensntuan harga
saham yang sehammnya telah dilakukan olsh setiap mmalis kevangan dengan tujuan
unlu bisa memperoleh tingkat kewltingan yang menarik. Selembar saham adalah
selembar keitas yang mentmngkan bahwa pemilik kertas terscbut adalah pemilik
ssham (berapapun porsinyajumlahnya) dari svatu perusshazem yang menerbitkn
kertas (saham) tersebut. Selembar ssham mempunyai niled atan harga,

Sementara Widicatmodje (2005, 46) menyatakan bahwa, Harga saham
merupakan uloran indcks presiasi perusahasn atas pama pemegang saham yang
tefjadi di buma pada saat penuipan (closing price) yang terbentuk pada setiap aichir
perdagangan saham.

Begitu juga haloye dengan Taodelilin (2010, 341) yang menyebutkan harga
saham sebagai cenminan dani ckspetast investor terhadap faktor-faktor caming, alitan
kez, dan tingket rchmn vang disyaratican investor, yang mana ketiga faktor tersebut
juga sangat dipengaruhi oleh kondisi ekonomi makre suatw Negars serta kondisi
ekonomi global.

Berdasarkan pendapat pars ahli dapat disimputkan bahwa harga saham
mempakan ukuran indcks prestasi perusahasn, dibentuk dani intsraksi penjual dan
pembeli vang dilatarbelakangi oleh herapan mereka terhadap  keunhmgan
perusahasn. Harga ssham terbentuk pada seef closing price atan pada sctiap akhir
perdagangan saham.
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232 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Hargs Sabam

bdemeud Weston dan Brigham(2006, 126} faktor-faltor vang mempengaruhi
harga sahem yaitu sehagai berikul;
11 Laba per lembar saham (Eaming Per Share/ERS)
Scorang investor yang melakukan ioveslast pada porusahaan akan meperima
laba atas saham yang dimilikioye. Semakin tinggl Jaba per lembar saham (EPE})
vang dibetkan perusahaan skan memberikan pengembalian yang culkup bauk,
Ini aken mendorong investor nntuk melakukan investasi yang lebib besar lngi
sehingpa harpa sabam perusabaan akan meninphat.
2) Jumilah laba yang didapat perusahaan
Pada wpumnye investor melekuban investasi pads perusahaan  yvang
mempunyai profit yang culorp baik karena menunjuldean prospek yang coruh
schingga inveslor tertarik uotuk bernvestasi, yang nantiny: akan
mempengarohi harga saham perusghsan.
3) Tingkat resike dan pengembalian
Apebila tingkal tesiko dam proycksi laba yang dibarapkan perusahasn
meningkat meka akan mempengeruhi harpa saham perusahasn biasanya
semakin tinggi resiko maka acmakin tinggi pula tnghkat pengembalian saham
yafg diterims
Sedangkan mennrt Sartono (2008;9), faktor yang mempengaruhi harga saham yaitu:

1} Kondisi perusahaan
Semekin baik baik kinerja perusahasn akan berdampak pads laba yang
diperoleh perusabzan dan keuniungan yang didapat oleh investor, sehingga
akan mempengaruhi peningkatan harga saham.
Manurut Arifin (2004), faltor yang mempengaruhi harga saham adalah

1} Kondisi fundamental emiten
Faktor fundamental ini berkaitan langsung dengan kinerja emiten it sendin.
Semakin baik kinerfa emitcn, maka semakin besar peopanthnys terhadap
kenaikan harga sabambegity juga sebaliknya. Untuk memasiikan apaksh
kondisi emiten dalam posisi yang balk atau buuk kila bisa melakukan
pendshatan analisis rasio.

2} Huloem peérmintasn dan penavaran
Faktor hukum permintasn dan penawaran dilihat investor dan kondisi
fundamental perusahaan, tentunya mereka akan melakukan (ransales baik jual
maupln beli, yang dapat mempengaruhi Muktoasi harga saham.
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2.4 Tenelitian Sebelumnya dan Kerangka Pemikiran
2.4.1 Hasil Pepelitian Sebelumoya

Tabel 9
Penclitian Terdshulbu
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2.42. Kerangks Pemikiran

Untuk menilai kinega keuwsngan perusahaan pada  fake-faktor  vang
mempengarahi harga saham, apalisis rsic keuangan memetlokan beberapa tolok
ukur. Tolok ukur yang zening digunakan adalab rasio yang menghubunpken dua data
kenangan vang satu dangan yeng lainnya. Dalam penelitian ini rasio yang digunak:in
meliputi rasio solvabilitas yang diukur menggunakan Debe fo Eguity Ratia, kemudian
rasio profitabilitas yang di ukur dengan mengounakan Rarien On Eguity, Ner Profit
Margin, dan Farning Per Share, masio aktivitas yang diukwr dengan Tefal dssed
Turnover, dan rasio nilai pasar yang dinkur dengan Frice io Baok Folue uniuk
mengukur kondisi keuangan pads beberapa Perusahaan Sub Seltor Kemasan dan
Flaztik yang terdafiar di Bursa Efck Indonesia (BEL).

1) Pengaruh el te Equity Ratio tevhadep Harga Saham

According to Fhan and Jain (2012, 94) [f the debt to equity ratio i
Riygh, the enwters are puiting up relatively fess money of their own i is
a dianger stanal Jor the creditor. I the profect showld joll financially,
the crediiors would fase heauilp.

Berdagarkan tepri tersebut, semakin tingsi dobt ro Eguiry Railo menunjukkan
kompasisi total hutang (jangka pendek dan jangka panjang} semakin besar dibanding
denpan total medal sendirl, sehingga berdampak semakin besar beban penisahaan
terhadap pihak luar {kreditur). Meningkatnya beban terhadap kreditur meounjukkan
sumber modal perusahasn sanget bergantung denpen pihek  luar, schingga
mengurangl minet investor untuk mepanamkan modalnya dalem perusahaan. Oleh
karetia iht menurunnya minat investor akan berdampak pada penunnan hargs saham
perusahaan,

Menurut Brigham dan Houston {2010, 104).Debr to Equity Ratic yang rendah
akan meningkatkan mspon positif dard pasar dan akan semakin balk kemampuan
ptrusahaan dalam membayar kewsajiban jangka panjang karena risiko yeng
ditirnbulkan dari penggunaan pendanasn vang bersurnber dari hutang akan berkurang,
schingge saham naik. Oleh karena i, Debt to Equity Ratio memiliki penganch positif
terhadap harga saham

Teon ini didubung oleh penclitian Pratama dan Erawati (2014), Muniarti (2018),
Putra o, ai {20073, dan Stella (2009), yang menunjukkan bahwa variabel Debl to
Equity Ratio berpengaruh positif terhadap barga saham. Sedangkan menurat
Asmirantho dan Yuliawati (2015), Dewi dan Suaryana {2013}, Susilawati (2012)
bahwa hasil penelitian variabel Debt to Equity Ratio beapengarub negatf dan
signifikan terhedap harga saham. Sedanpkan menuwnt Suselo (2015) bahwa variabe]
debit ro eguity ratio tidak signifikan dan negatif tarhadap harga sahem, Berdasarkan
uraian (2rsebul, maka dapat dirumuskan hipotesis schagai berikwt:

H,: Debs to Egquity Rario tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahazn
sub sckicr Plasiuk & Kemasan yang terdefiar di BEL



2} Pengarub Refurs On Eguity terhadap Harga Saham
Return On Equity (ROE) digunakan wmtuk mengubur keberhasilan parusahaan
dalam menghasilkan keuntingan etau laba untuk permepang saham. ROE dianggap
sebapgai represcntasi dari kekaysan pemegeng ssham atau ralai perusahaan
{hurdiyanto, 2009 : 196}
According ro Titmar, Keowsn & Martin (2014, 113) Measures the rafe
of return earmied on the stockholders equity irvestment 0 the firm, the

higher the number, the grecter s the return eamed for the firm
stockholder,

Husnan (2010, 330) Profitabilitas memunjukkan kincga perusshasy dalam
menghasilkan Jaba, jikn kimerja kevangan perusahsan dalem ménghasilkan laba
meningkat, maka hal ini meounjukkan daya tarik bagi inveator dan calon investor
dalam menanamkan modalnyz ke perusabaim sehingga harpa zaham memingkat.

Berdasarken (=ori tersebut dapat disimpulkan behwa Retam On Equity
merupakan kemampuan perusahasn dalam menphasilkan sustu laba bagi pemegang,
saham. Rasio ini menunjuklan bagian keuntungan perusahean yeng beraszal dari
mrvlal sendirh. Rasio ini juga sering dipakai cleh investor daam pengambilan
keputusan pembelian saham suatu prousahaen. Jika rasio ind nilainya semakin finggl
berarti dapat dikatakan baik, karena memunjukken pencrimaan yeng baik schinggs
rnenarik minat investor dan msrboat harpa saham foga meningkat.

Teori tersebut didulung denpan peneliian sgebelumpya oleh Asnie {2013),
Perdana (2013), Pratama dan Erewati (2014), Detiana {2013), dan Onibala &f al
{2014} yang menyatakan bahwa Bedum on BEquity berpengaruh posibf dan signifikan
terhadag harga saharn. Sedangkan menunet penclitian yrog dilakukan olch Indrawah
& Bupdihadi (20118), Suseln ef ol {2015) dan WMuejati (20]16) menyalakan Bahwa
Return {n Egnity berpengaruh negatif dan sipnifikan fzrhadap harpa saham. Dan
menuryt penelidan Talamati &Pangemanan {2015), dan Artha, Basongko, et al{2014)
menyatakan bahwa Retum On Equity tidak signifikan dan berpengaruh posilif
terhadap harga sabam, Berdasarkan uraian teesebut, maka dapat dirmuskan hipotesis
sebagai berkul:

Ha: Rerurr on Equily berpengarub terbadap harga saham pada perusahaan sub sckior
Plastik dan Kemasan yaog terdaflar di BEL

3} Pengarub Net Profit Margin terhadap Harga Saham

Net Profil Margin (NPW) adalah mengikor bezamya laba bersih perusahasn
dibandinglkan denpgan penjualnya {(Bringham dan Houston, 2006:107. Menuns
Astuti  (2004:363, WPM  menunjubkan  besamya Jaba bersth vapg  diperoleh
perusahazn terhadap penjoalan vang telzh dilakukan Dalam penelitian Rescyana
(2012} NPM yang tinggi memberiken sinyal skan keberhasilan perusabzan dalam
mengemban misi dari  pemiliknys. Perusabean  yrog mampu  mesghasilkan
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keuntunpan akan mempetgandy investor atau calon investor unmk melakuban
1oveELas],

Hasil peneliban menunjukkan NPM pegatif signifikan terhadap harga saham.
Sama denygran penclitian Diah Prameswarn {2014) yang mendapat hasil bahwa NP
hdak berpenparuh terhadap harga saberm. sementara penelian Indrawati dan
Supnhadi MPM tidak berpengamah sgmifikan dan posilif terhadap harpa saham,
kemudian penelitisn Muniarti (2016) variabel net profit margin signifikan negatif,
Adapun peodapat laio menyatakan babwa rasio nel profit margin berpeoganch
signifikan terhadap harga saham dalam penelitian Asmirantho dan Yoliawati (2015

Hj: MNer Profir Margin  tidak bempengamb terbadap harga saham  pada perusahaan
sub zckior Femasan & Plastik yang terdafiar di BEIL

4} Pengarubh Earring Per Skare terbadap Harga Sabat

Aeccording to Gitman ond Zuiter (2012, 81) The firm's earning per
shere (EPS) generally of interest 1o preseni or praspective stockholder
ol BRIHOEHICHE,

The equity shareholders are the sole claimant to the residual earnings
of the corporation after making all the paymeni. Higher earnings per
Share indicate the growlh of o company and hence growlh marker
price. Eornings per shore significamtly affects markel price of a
compary positively (Hemadivee & Dew, 2013 dalam Sheenw Gupta
(20} 4

Meourut Darmadii dan Fakhrodio (2010, 195) Earning per shore menpakan
rasic yang menunjukkan bapian laba unkuk satiap saham yang diperoleh investor.
Dengon keunungan pemegang saham yang serakin besar akan menderong kenaikan
harga saham,

Hasil penelitian ini menunjukkan babwa variabel eqrming per share berpengaruh
positif dan signifikan. Penelitian ini didukung dengan pencliian scbelumnyz oleh
Asnla (2013), Pratama dan  Erawati (2014), Perdana (2013}, Alethean dan Jat
{2016), Gupta (2016), Indrawati & Suprihadi (2016) yang menyatakan bahwa
Earning Per Share boerpeogaub positif dan sigpifikan techadap harga saham.
Sedangkan menunst peneliban Muniarti {2016), meounjukkan babwa Eorming Per
Shore berpengarub posidf dan tidak sipnifilan terhadap harga saham.. Berdasarkan
uraian tersebut, maka dapat direouskan hipotesis s2bagai beribout:

Hi: Earning Fer Share berpengeruh terhadap harga saham padn perusahaan aub
sekior Kemasan & Plasik vang terdaflar di BEL

5) Fengaruh Total Asset Tora Over tevhadap Harga Saham

Meoumt Gitman (2006;62) menyatakan bahwa “Toiel dsser Twrn Cver adalah
“Indicate the efficlency with which the firm uses It asseis to generated safes " artinya



E1

bahwa mengidentifikesiken ehsiensi yang digunakan olch perusahaan  atas
penggunaan asemya dalam menghasilken penjualan™

Menurul Keown, of al. (2002;78) "Rasio ini menunjukkem seberapa elisien
perusahaan meonggunakon aktivanya untuk menghasillcan pepjualan, dimans hal
tersebut menapakan faktor pencntu dalam pengembalian penidapaten usaha alas
jnvesiasi, Total Asset Turn Over merupzkan salah sam rasio akiivites yang
digunakan wntek reengetahui efektifitas perusahasn dalam mengelola bisnisnya
Semakin tingei rosio Toial Asseis Turn Ouver akan menunjukkan scmakin cepat
perputaran parasahasn tersebut dalam menggunakan aktivanya untuke menghasilkan
penjualan, Semakin besar rasio ima menggambarkan kepercayaan pasar akan prospek
keuangen peruzahzan terscbut

Berdasarkan pengerttan di ates dapat disimpulken bahwa TATO mempakan
tatio yanp digunakan untuk mengukur perputarsn semua aktiva yang dimiliki
perusahaan dan mengukur bermpa jwniah penjvalan yang diperoleh dan tiap rupiah
aktiva. Hasll penelitian sehelumnya oleh Asnita {20013), Perdana (2013} bahwa iofaf
assels fwrnover berpengaruh nepafif dan signifikan terhadap barga saham Hal
berbeda pada penelitian  detiana {2013) yang menyatakan babwa TATO  sccara
signifikan berpengaruh terhadap harpa saham,

Hs: Totaf Asrer Turn Over borpengaruh tethadap harea saham pada perusahaan sub
selctor Kemasan & Plaslik yang terdaflar & BEL

i) Fengaruh Prire to Book Value terhadap Harga Saham

Tandelilin menyatakan {2001;194) bahwa, Price 1o Bock Falue (PBF) adalah
hubungan antira hergs pasar sahaml dan nilai buku per lembér saham bisa jugs
dipakal scbagal pendekatan altematif wnhuk mencntukan nilai suatu saherz. Analisis
pasar modal mempertimbangkan stahl saham denpan rasio FBY yang rendah
menpakan investasi yang amarn.

Hasil peneliian menunjukkan behwa price fo book value (PBY) berpengarub
negatif significan terhadap bharga stham dan teon ini di dukung oleh peneliliat
Asmila dan Yadep (2014}, Nemun penclitian Asmirantho, Yuliawati (2015), Dewd,
Suwaryana (20173), Suselo (2015), dan Stella {2009 menyvalakan variabel PBY

herpengaruh positif terhadap barga saham,

Ho:  Price i0 Book Fofue berpengaruh signifikan terhadap harge sabham pada
pemisahaan sub scktor Kemasan & Plastik vang terdafiar di BET

7) Peugarnh Delr Fouity Rarie, Ketwen On Egquily, Ner Profit Margin,
Earning Per Share. Fofal Assety Turm Over, don Price o Book Fafus
terbadap Harga Sabam

According to Baker & Powell (HN5, £4) Managers frequently use
financial ratios to identif their own firm's strengths and weainesses
ard for vocess #s perfomeance. They may use cerlain jinancial ratios os
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av

larpets that guide their firm's rvestmeni, firancing, and working
capilal pidicy decisions gnd te delermine incemifves and rewards for
HARaZErS.

Manzjer sering menggunakan rasic keuangan untuk mengidentifikazi kekualan
dan kelemahan perusahasn mercka seodin dan watuk mengkases kineganya. hereka
mungkin menggunakan rasio keuangan lerientu sebagai target yang menarik investasi
perusahaan mercke, pembiayain, dan keputusan kebijakan modal kerja dan untulc
menentukan penghargaan bagi manajer sccara insentif,

Machrowi (204,13 7) Salah satw fakier yang menjadi pertimbangan pam jhvester
untuk menanamkan modaloya, khosusnya di bursa cfck adalsh faltor faktor
fundamental. Indikaor yang dipunakan adalah rasio keuangan porusshash,
Berdasarkan indikator ini, investor akan menganalizis bagaimana remn yang
diharapkan, dan tentunya resiko yang akan di tanggung dimana analisig ini lah yang
akan dipunakan investor sebagal petunjuk untuk pengambilan kepuiusan. Berdasarkan
uraian tersebut, maka dapat dirumuskan hipotesks sebagal barikut

Ha: Debt fo Eguiiy Raia, Return on Equily, Net Profit Margin, Earning Fer Share,
Total dsset Twrn hver, dan Price fo Book Fofue secara bersama-sama dapat
berpenparub terhadap havgasaham pads perusshasn sub sektor Plastik dan
Kemasan vang terdaftar di BEL
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2.5 Konstelasl Fenelitian

Pangaruh varisbel kinerja keuangan (X) yang terdin dari dedr fo Euity Reifo,
Return On Equity {ROE), Net Profit Margin (NPM), Earning Per Share{EFS), Toial
Asset Turn Over(TATC), Price to Baok Vafue (PRV) 1ethadap variabel harga sabam

{Y") secara sistemnatis digambarkan sehagai berikut

Debe to Equity Ratio (X1)
(DER)

Al

Fetum Cin Equity (X2)
(ROE)

Met Frofit Margin (X3}
(NEPM;

Eaming Per Share {X4 )
(EPS;

Toual Aszet Turn Over (X5)
(TATOH

Price to Book Yaluwe (X6)
(PEV)

Hargz Saham

Konatelasi Praclitian

Gambar 1
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2.6 Hipotesis Penelitian

Hipotesis  merupakan  kesimpulan sementarm vang perlu  diug
kebenarannya Hipotesis meripakay stam awal dad persepsi seseorang terhadap
segualy hal yang tentunya belum tenji kebenarannya Oleh karena i, hipotesis harus
divji kebenarannnya sgar dapal stan layak dipertangpungjawabkan

Berdasarkan keranghs pemikiran diatas, pennlis membuat hipolesis schaga
berikot:
HI : Debt fo Equity Rutio(DER) tidak berpengerun lerhadap Harga Saham.
HZ  : Returr On Equity {ROE) berpengarvh signifikan wrhadap Harga Saham.
HY  : Net Profit Megin (NPM) tidak bempengarub terhadap Harga Saham.
H4  : Egrning For Share (EFS) berpengaruh sipnifikan terbadap Harga Saham,
H5  ; Total Asset Turn Over (TATO) betpengaruh terbadap Harga Saham.
H6  : Price io Bosk Falfue (PBV) berpengaruh signifiken terhadap Harga Saham.

HT  : Debi to Equity Ratio (DER), Return On Equity (ROE), Earning Per Shave
(EPS), Ne! Profit Margin (NPM}, Toial Asset Turn Over (TATO), dan Price
to Book Value (PBY) sceara bersama-sama {simulian) berpengarub terhadap
Harga Saham.



4]

BABTII

METOQDE PEMELITIAN

3.1 Jeniz Penclitian

Jcnis penelitian yang dipunakan dalam penclitian i adalzh jemis penelitian
verifikatif’ denpan metode Explamavory Swrvey. Jenis dan metode peneliian ind
digunakan unmk menjclaskan fenomena dalam bentuk hubungan antar vanabel
Penclitian ini bertujuan untuk membabas dan meogetahui pengaruh serta sebab
akibal antars wariabel bebas dan  vanisbel lerikst.  Variabel ({fndepesdenm
variabelvariabel bebas) yang ditelid adalah Debi ro Equity Ratio {DER), Reiwrn O
Equity (ROE), Net Prafit Margtn (NPM), Earning Per Share (EPS), Total Assel Turn
Gver (TATOY Price o Book Value (PBV) sedangkan varigbel (depemdens
varigbelrvariabel terikag) adalah Harga Sahem.
3.2 Objek Penelitian, Unit Analisis, dan Lokasi Peoclitian

2.2.1 Ohbjek Pepelitian

Objek dalam penelitian ini adalah yang dijadikan sebagai \ema atau judul
penelitian, Fada penelitian ini, terdapetl dua variabel yaitn vamabel independan
fvariabal X}, dengan indikator Debr fo Equity Ratio fX1), Rerurn On Equity f X2,
Net Profit Margin { X3), Earming Per Share (X4 ), Toi! Asset Turn (ver (X5),
Price io Book Value (X6} Sedangkan varizbel Y (dependent wveriabelvariabel
terikat) adalah Harpa Saham.

3.1.2 Unit Analisis

Unit analisis merupakan fingkat agregasi data yang dianalisis dalam penelitian,
Uit analisis adalah unit/satuan yang akan diteliti ateu dianahisis. Unit analisis suaii
penelitian dapat berupa individu, kelompol, orgenizasi, perusahaan, industd, dan
negara Dalam penelitian ini wrat analisis yang digunakan adalah peruszhaan. Pade
penelitian ini, perusahaan yang dijadiken obick penelitian yaitu perusahasn
hanufalcur Sub Scktor Plastik dan Kemasan periode 2010-2015.

323 Lokasi Pepelitian
Lokasi penelitian adalah empat variabel-variabel penelitian dianalisis sepetti
orpanisasi/porusabaaninstansi etan daersh terténtu. Pada penclitian ind lokasi
penelitian adalzh 10 perusahaan dari 13 perusahaan Sub Sekeor Plastik dan Kemasan
yang terdaftar di Bursa Efek [ndomesia dengan pengambilan data pada situs resmi
Bursa Efek Indonesia,

4.3 Jenis dan Sumber Daty Penelltian
Jenis data vang ditclifi adalah data kuanotaif yailu data menepenai jumlah,
tingkatan ,perbandingan, volume, dan yang berupa anghka-angla.
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Sumber data peneliian yang digunzkan adalah sumber dma sekunder, Data

sckunder yaitu data yang diperolch penelid sccara tidak langsung oleh penelibi,
umunya diperoleh dari penyedia data seperti media masa, perusahain peoyedia data,
bursa efik, dan data yang digunokan penelit dalam penelitian scbelunya, data yang
dipunakan pada starisric sqftware , dan sebagainya. Dalam penclitian ini sumber data
yang diperoleh olch peneliti dari Bursa Efek Indonesia mclalui situs ami Bursa
Efck Indonesia www.idh: co.id, dunia investasi, dat sahamok.

3.4 Operasional Variabel

y

2)

dar

Dalem relakukan proses penelitian ini,vaniabel yang digunakan adelah:
Variabal Independen (Bebas)

Menurut Sugiyono (2014, 39) menyatakan bahwa variabel bebas {independen}
adalzh varabel merupakan varizbel yang mempengaruhi atau yang twenjedi
scbab perubahannya dan timbulnya variabel dependent (lerikat). Dimana yang
menjadi variabel independen dalam penelitian inf yait : debt to equity ratie,
return o0 cquity, taming per share, net profit margin, lotal asset turn over, dan
price to book value,

Variabel Dependen {Terikat)
Menurut Sugivene (2014, 39) menyaiakan bahwa variabel terikat merupakan
variabel yang dipengaruhi atau yang menjadi akibat karena adanys variabel
behas, Thmana yang menjadi varabel dependen dalam penelitian ini yaitu
Harga Saham.
QOperasional variabel diperlukan untuk meneniikan jenis, indikator, serta skala
variabel-variabel yang terkait dalam penelitian.
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Pada penelitian ini operasionalisasi yardabel yang dipunakan adalah sebagai berikut :

Tabel 10
Opemsionalisas] Variabel
Vadlubel ncliksizir - —~
Dt fo Equity Ratio | |, Total Lishilisies DER o Tosr oo Aasio
DER 2. Total Equity Toent Nty
{Tndeparart Farimble
21
Ramra Ot Zquey | 1. Exming After Taves BOE= _Aemimgafre Tas Rasin
ROE T Avemge Tomd Amcrégd Tal Baurey
(Tradupendenr Forfadls Equity
A X
Al Frafic Margta 1. Bt lncomme NPM = MEL dncama Ao
(NP i Zpks salen
{Tndepergdenr Farfoble
£XY
Earning Fer Skare Eami j g Afres Tares e
H{EEFS_,I ; Jurndsh pt-ﬂ‘]_;i?;s EFS Jumldk FeLEmAar Soham
iTudrpendent Varizhle Saham
¢ XA}
Fovad Asaet Teewt Chver | 1 g0 TATD o  saur ralo
STATE 7 Tl Altive Toral ARites
[imdeenenr Farknhls
FAS
Price to Book Falut | | Taal Equity PRV — faral Sy i
(PE¥) 2. Listed Euity Eliced Srulty
[tndeperadear Variohle
¢ Xt
Harjm Sahori
tEwrendkie Faviaide / Hargs Sabam Clueing Price "
¥
1.5 Metodc Fruarikan Sampel

Menurut Sugiyono (2014,17) menyatakan bahwa purposive sampling adalah
teknik pengambilan sampel dengan petimbangan tertentu. Sampel adalah  bagian
dari jumlsh dan karakteristik yang dimilili olch populasi. Bila populasi besar, dan
penclil tidak wungkin mempelajari semus yang ada pada populxi, makz peneliti
dapat mengpunakan sampel yang diambil dad pepulasi i,

Pada penelitian ini metode penarikan sampel yang digunakan adalah metode
purposive sompiing. Penarikan sampel secara purposive merupakan cara penarikan
sampel yang dilakukan dengan memilib subjek berdasarkan kriteria spesifik yang
layak sesuai dengan permasalahan yang dilehti
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Adapun kriteria yang disesuaikan dengan permasalshan yang ditelid, dan 13
perusahaan sehingga menphasilkan 10 sample data perusahaan sub seitor Plastik dan
Kemasan yang terdaftar di Bursa Efck Indonesia edalsh sebagai beriknt:

1) Porusahsaan manufakior yang terdattar di Bursa Eiek Indonesia,

2) Perusshaan maovfakiur yang memiliki kelengkapan data kenangan pada periode
2010-201 5,

3) Perusahagn yang memilki PO lebih dari 3 4ahun,

4) Persahasn yang tidal mengalami delisting selama periodé pengamatan

3.6 Metode Pengumpnlan Data

Perdaserkan metode sampling di atas, maka data vang terpilih dikurnpulkan
dengan cara mencatat langswng data yang dibutohken dalem penelitian ini dani
laporan tahunan atau anmugl report yang di publikasikan dolam website BEI
(www it e id).

3.7 Mecode Pengolahan f Anallsic Data

Analisis data yang dilakuken adalah analisis kusntitatif yang dinyatakan dengan
angka-angks dan perhitungannya menppunakan metods standart yang dibantu
dengan program SPSS. Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
analisis regresi linsat berpanda yang sebelumnye dilakukan oji dan lolos dan uji
asumsi klasik (Ayuningrom, 2011)

3.7.1 Uji Statistik Deakriptid

Statistik desloiptif digimakan wntuk mendeskripsikan variabel-variahe] dalam
penelitian inf. Alat analisis yang digunakan adalah rata-rata {mear), standar deviasi,
maksimum daty minimum, (Ghozeli, 2016, 19). Delam wi staistik deskriptif int
dilakukan dengan menggunakan SPSS (Ayumngrim, 201 1)

371 Uji Asumyi Klasik

Ui asumsi klasik ini dipunakan wnbok mendapatan model regeesi yang dapat
dipertanppung jawabkan. Ui asumsi klasik ini dilakukan dengan menggunakan wji
mutokoralitas, wji mulfikeralitas, uji normoalitas dan  wji  heterokedasiisitas
CAyuningrum, 2001}

3721  Uji Heteroskedastivitas

Uji heleroskedastisitas bertijzan untuk menguji apakah model regresi tepadi
ketidakpastian varionce dari residual sam pengamatan ke pengamatan yang Jairmya
Model regrest yang baik adalah regresi yang tidak teqjadi heteroskedastisitas. Uniuk
menguji heteroskedastisitas adalah dengan melihat grafik plot antara nilai prediksi
variabel depenen yaitn ZPRED denpan residualnya SRESID. Untuk mendeteksi ada
tidaknya heleroskedastisitas dapat dilakukan dengan melihat ada tidaknya pela
lertentu peda grafik scatierplot antara SRESID dan ZPRED dimana sumby ¥ adalah
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Y yang telah diprediksi dan sumbo X adalah resideal (¥ prediksi dan Y
sesungeuhnya). Dasar analisis darl ada tidalmya heteroskedastisitas dapat dilakukan
schagai berikut (Ghozali, 2016, 134)

a} Jika ada pela terentu sepert titik-btik yang ada membentuk pola fenentu
vang teratur, maka mengindikasikan telah ierjadi heteroskedastisicas.,

b)Y Jika tidak ads pola yang jelas, certa titik-litiknya menyebar di alas dan d
bawah angka 0 pads sumbn ¥, malka tidak terjadi beteroskedastisitas.

beourut Ghozali (2016,136} Analisis dengan grafik plots memiliki kelemahan
yang cukup signifikan, oleh sebel itu di perlukan oji gletser wituk menjamin
keakuratan hasil. Menurut Gujaranti (dalam Ghozali, 2016, 137} Uji gletsor
merupakan uji untuk mercgres nilai absolut residual terhadap variabel independen,

3.7.2.2  Uji Normalitas

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi variabel
dependen dan independcn mempunyal distribusi nonnal ataw ldak. Model regresi
yang baik adalah yang memiliki distribusi data normal atau mendekati nocmal.
Penpujian ini dapat dilakukan melalni analisis prafik dan analisis siatistik (Ghazali,
2016, 154,

a)  Analzic Grafik

Analisis ini merupakan salab satu cara termuodah wobk  mclihed
normalitas residual dengen melibat grafik histogram yang membandingkan
anter data ohservasi denpan distbusi yang mendekati normal. Mamun,
hanya dengan melibat histogram, ini dapat membingungkan, khususoya
dalzm jumlah sampel yang kesil, Metode Jain yang dapat digunakan adalah
dengan melibat mormol probabifity ploi, yaim memnbendingkan diseribusi
kumulatf dari distibusi notmal (Ghezali, 2016, 154). Dasar dalam
pengambilan keputusen dari enalisis mormal probubility plai,  yaity

{Ghozali, 2016, 156) -

I} Jika data tersebut menycbar di sekitar geris diagonal dan mengikuti arah
garis diagomal it menunjukkan pola distribusi normel, maka model
rogresi memenuhi esunsi normalitas,

2y Jika data menyebar jauh dari garis diaponal dan staw Lidak mengikuti arsh

' garis diagonal it tidak menunjuldkan pola distribusi pormal, maka model
represi 1ersebut tdak memenuhi asumsi normalilas,
b)  Analisiz Statistik
ok mendeteksi nommalitas dala dapat dilakukan dengan analisis
statistik vang salah sahmya ito dapat dilibat melalui kobnogtov-smimoy Lest
(%5}, Ui ind diladukan denpan membual hpotesis {Qhozali, 2016, 158) -
Ho = Data residual terdistribrsi nosmal
Ha = Lata residual tidak terdistribusi normal.
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3723  Ujl Multikelonieritns

Uji ini bertujuan untuk mengujt apaksh pada model regresi ditemukan adanya
korelasi antar varisbel independen. Model regresi yang baik seharusoys antar
variabel tdak terjadi korelasi. Untuk mendeteksi ada tidalmya rltikolonieritas di
dalarn medel regresd, yaitu denpan {(Ghozali, 2016, 103) -

&) Nilsi R2 yang di hasilkan oleh suaty estimasi model regresi emping sangat
linggi, tetapi sécara individu variabel-variabel independen tidak signifikan
mempengatuhi variabel independen

b} Menganalisis matrik korelasi variabel-variabel independen. Jika antar
varjabel independen ada korelasi yang culup tingei, maka hal ini
merupakan adanya multikolonieritas. Sclain itu, multikolonictitas dapat
diszbablan karema efek kombinasi dua ataw lebih variabel independan.

¢) Multikolonietitas dapat juga dilihet dari milai roferance dan varignce
inflation factor (VIF). Nilal dari cwtaff untuk menumjukkan adanya
multikolonieritas adalah nilai toleransi <0, atau sama dengan VIF = 10,

1724  TUji Aatokorelasi

Uji ini bertgjuan uetuk menguji adanyz korelasi antara kesalahsn pengganggu
pada periode t dengan kesalahan penpganggu pada periede sebelumnya pada avodel
regresi. Autokorslasi ini muncul kerenas observasi yang berurutan sepanfang wak
berkaitan satt sama fainmya. Model vegresi yanp baik adalah regrest yang bebas dan
apntokorelasi. Untuk mendeteksi anokorelasi, dapas dilakukan dengan (Ghozal,
2016,1071.

15t Run Test

Run (25t merupakan schagian dan statistik non parametrik yang dapat digunskan
untuk tenguji apakah terdepat korelasi antara residuel yang tinggl . jike nilai
signifikannya lebih dani 0,05 maka fidak terjadi masalah awtcokorelasi.

3.73 Analisis Regresi Berpanda
Mectode apalisis yang digunskan dafam penelitian ini adalah represi berganda
dengan memggunakan aplilkasi SPSS. Memnnt Priyato (2014, 148) analisis mepres
linier berganda dipnnakan wniuk mengetabui peogaruh aiae hubungan secara linier
antars dua atau iebih variabel independen dengan satu variabel depeoden,

Model regresi berganda dofam penelitian ind adelah

[ ¥ =2 + byX, + byXo+ bsXa+ by + beXs + be¥s

Harga Saham w g + by DER + b; ROE + by NPM + by EPS + b; TATOD + s PBF
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Keterangan -
b : Nilai predile=i variabel dependen (Harga Saham)
a : Konstanta, yaim nilai ¥ 0O jika 2, X, X, K, Ks dan X =0
- v Debr o Egquivy Rovio (DER)

X : Refwrn On Equiny {ROE)

M1 - Ney Profit Morgin (NPAS)

x : Eaminp, Per Share (EPS)

X + Todaf Asser Turn Over (TATCH
X5 : Pive fo Book Value (FBF)

X1—X; : Koefisien represi, yaii nilai peningkatan afay penlrunan vanabel
Y? vang didasarkan variehel X, Xa, X, Xy, X, dan X,
3.7.4 Fengujian Hipotesiy

Kelcpatan funigsi regresi sampel dalam mensntuken nilai sktual dapat dilour
dengan Goodness of fi-nya Secara statistik, pengujian ini dapat diuker daari nilai
koefisicn determinasi, nilai F dan nilat statistik 1 Perhitunpan statistik  disebut
signifikan sccars statistik apabila uji darl nilai statistikeya ini berada dalam daerzh
krilis (dsersh dimena Ho ditolak). Schaliknya disebut tidak signifikan jika uji dari
nilai statistiknya berada dalam daerah He diterima {Ghozali, 2816, 93).

3.74.1 Koefisico Derteminasi (IR2 )

Koehsien ini digunakan untuk mengulor kemampuan model dalam menjelaskan
varansi dati variabel dependen. Nilai koefigien determinasi adalah antara nol den
saty Milai koefizien determinasi keci] mencemminkan kemnampuan variabel-variabel
independen dalam menjclaskan vatiansi dari variabel dependen yang amat terbatas,
Jika nilai mendekati satu berani variabel-yariabel independen memberikan hampir
semuz informasi yang dibutubkan wowk memprediksi variansi vanabel dependen
{Ghoazali, 2016, 95),

Koefisien determinesi hanyalah salah satu den bukan satu-gatunya kriteria dalam
memilih model yang baik dengan alasan spabile suatu estimasi regresi lincar
menghasilkan koefisien determinasi yanp tizm tetapl tdak kongisten denpan teori
ckonomika yang dipilih aleb peneliti, atau tidak loles dagi wji asumsi kKlasik maka
made] tersebut bukanlah model penelitian yang baik.

42 Ujir

Uji F atau uji koefisier regresi secara bersama-sama  dipunskan untuk
mengetahui  apakah sccarm  borsema-sama  variabel  independen  berpengaruh
signifikan tethadep venabel dependen. Dalam hal ini unfuk mengetahui apaksh
variable Debi o Equity Ratto (DER), Rerurn on Equiny {ROE), Ner Profir Margin
(NPA), Earning Per Share (EPS), Total Asset Turn Cver{TATCH, dan Price i Book
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Valwe {PBV) herpengaruh secara signifikan ataw tidak terhadap harga saham dengan
tinglcal signifilansi 0,05
Kriteria dasar pengambilan keputuzan dengan cama membardingkan  nilai F
hitung dengan F Lable adalah sebagai berikul.
13 hika ﬂ.ilﬁ.i.Fl.-i-runE{ Frstes: maka Ho diterime.
2} Jika nilaiFyinmg > Fopa, maka Ho ditolak,
Adapun pengambilan keputusan berdasarkan nilai probatnlitas (signifikansi}
schagai berikout:
1} Jika nilai sig, wyi F > 0,05 ; maka Ho diterima,
) Jika pilei sig. wji F < 0,05 ; maka Ho ditolak.

2743 Ujit

Menunn Priyatno (2014, 1613 Uji statistik ¢ (Uji t) t pada dasamya menunjukkan
scherapa jauh pengarch satn variable independen sccara individual dalam
menerangkan variasi vamiable dependen Kriteria dasar pengambilan kepuiwsan
dengan cara membandingken nilai t hitung dengan t table adalah sebagai benkut:

1) Jika milai © hineg = ¢ abei 2884 = € ping ™ = § i, maka He diterima.
2y Jika oilai t piramg > 1 1aes BIAL - t hinmg = - | mbet. hiaka Ho ditolak.
Adapun penpambilan keputusan berdasarkean nilai probabilitas (signifikansi)
sehageal benkut:
13 Jika nitai sig. ujit > 0,05 ; maka Ho ditcrima
2 Jika nilai sig. i t = 0,05 ; maka Ho ditolak

Uji ¢ atau ufi kesfisien regrest sccars parsial dipunekan untuk mengetahud
apalcah sccara parsial variabel independen beepengamb secara signifikan atau tidak
terhadap variabel dependen. Dalam hal ini wntuk mengetahui apakah szcars parsial
variabel Debt ro Equity Ratto (DER), Retnwrnm on Equity (ROE), Net Present Valwe
(NEM), Earning Per Share (EPS), Toral Asset Tewn Over{TATG), dan Frice o Book
Vafue (PRY) berpengaruh sccara signifikan atau tidak terbadap harga saham.

Pengujian menggunakan tingkat signiftkansi (.05 dan 1 sig.



BABTV
HASIL PENELITIAN

4.1 Hasil Pengumpulan Data
4.1.1 Pengumpulan Data

Obick pencliian dalan penelitian ini terdapat variabel X (bebes) dan verabel
Y (terikat) dan objelk penchitian variabel X ind ndalah kinerje keuangam yang meliputi
Rasio Solvabilitas, Rasio Profitabilies, Rasio Aldivites, dan Rasio Nilai Pasar
Scdanghkan variabel ¥ adalah Harga Seham. indileator yang digunakan uotuk masing-
masing variabel dalam penelitian ind diantaranye variabel X {bebas) dalam hal Fasio
Solvabilitas yang mewakili adalag Debi to Equity Ratio dan Rasio Profilabilitas yang
mewzkili Retuen On Equity, Met Pofit Margin, Eaning Per Share dan Basio
Altivitas yang meliputi Total Assct Tum Over kemudian Rasio Nilal Pasar yang
mefiputi Price to Book VYalue sedangkan untuk varighel Y (terikat) meoggunekan
Harga Saham. Unit anelisis yang digunakan adalah organization, sua organisas]
atau borasal dari {rcspon) Suatu organisasi lertentu, yaitu Bursa Efek Indonecsiz.
Lokasi penelitiannya yaito prrugahaan-perusahaan sub sekior Kemasan dan Plastik
yang lerdaftar di Bursa Efck Indonesia.

Terdapat 13 perusahean sub gzktor Plastik dan Kemessn namm setelah
dilakukan prrposive sampiing dengan beberapa pertimbangan make diperoleh
zampel yang ciemenuhi kriteria dalam penelitian sebanyak 10 perisahean, Data yang
digunakan dalam penelitian adalsh data sekunder dengan metode kuantiatif, Dhala
yang diperoleh dalam penelitian ini diperoleh dari website resmi Bursa Efck
Indonesia yaim www.idx.com dan wwwbi godd , berikat ini akan dizajikan profil
sinpkat dari perusshaan sub sektor Plastik dan Kemasan yang dijadikan sampel
dalam penelitian ini.

4.1.2 Profil Pernsabasn Sub Sektor Plastik dan Kemasan yang Terdaftar di
Rursa Efck Indonezin (BET

11 Alam Karva Unegul Thic [AKKLR

Anugersh Kagum Karya Liama Tk (dahulu bermame Alamn Karya Unggul
Thk) (AKEU) didirikan pada tabwn 2001 tanggal § April dengan nama FT Ancka
Kemasindo Utama dan mulai beroperasi sccara kemersial poda tahun 2001, Kantor
pusat AKKU beralamat di Plaza Indosurya Fenthouse (Lantai 13), Jalan MH.
Thamgin Kav 8-9, Jukarta Pusst 10230- Indonesia. Telp: (62-21)3193-4699
(Hunting), Fax: (62-21) 3193-4658. Ruang lingkup kegiatan AKKU  adalah
perdapangzan dan jasa konswltasi bisnis, manajemen dan administrasi; jasa penunjang
kegialan pertembangan; jasa bidang pertambangan o dan jasa pengelolaan hotel
{melalui anak ussha PT Peomala dNusantzma Hotelindo), Sehelumpys AKKU
menjalankan uwseha di bidang imdustri kemasan plastik don industi bahan balw
kemasan plastik, scrta menjalankan usaha bidang perdagangan, ssdanghkan kegiatan
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usaha peninjang yang dapat dijalankan adalah usaha jasa pada umumny:s Pada
tanpgal 18 oktober 2004, AKKU memperoleh pernyaiaan efektif dari BAPEPAM-
LE untuk melakukan Penawaran Umen Saham Perdana AKKU kepada masyarakat
sebanyak 80,000,000 saharn dengan nilai pominal Rpl00,- per ssham dan Harga
Penawaran RpZ?0,- per saham. Saham-saham tersebut dicatatkan pada Bursa Efek
[ndonesia (BEI) peda tanggal 1 Mopember2004.

2) Asiaplast Jndusiries Thic (APLTT

Asiaplasi Tndustries Thk (Akass) (APLD), semula bemama PT. Adi Karys
Pericasa yang selanjutnya berubah menjadi PT. Akasa Pandukarya, didiriken tanggeal
0% Agustus 1992 dan mulai kegiataa operasi komersial tahun 1994, Kantor pusat dan
pabrik berlokasi di J1. Seniosa, Desa Gembor, Kee. Jativwung, Tangerang-Banten
dan kantor perwakilan betlokasi di Gedung Menara Imperium, LtO1, JI. H.E. Kasuna
taid Kav.], Jekaria 12980, Telp: {62-211590-1465 (Humting), Fax: {62-21) 590
1464. Ruang lingkup kegiatan APLI meliputi bidang industri dan perdagangan
lembaran plastik PYC dan, kulit imitasi, Ssat ini; produk yang dibasilkan Asiaplast
tndisiries meliputi Flexible Film & Sheet (digunakan untuk perlengkapan kantor,
kemasan, media promosi, lembaran plastik furnibure den industm mebcl), Leatherette
(digunakan untuk interior otomotif, fas, sepatw, mebel penumahan dan tompat-lempat
komersial) dan Rigid Film & Sheet terdiri dari PYC dan PET Sheet/Film (digunakan
dalatn industri kernasan). Pada tanggal 31 Maret 2000, APLI memperoleh pemyataan
sfeltif dari BAFEPAM-LK untuk melakukan Penawaran {fmum Perdana Saham
APLI kepada masyarakat sebanyak 60.000.000 saham dengan nilel nominal RpS00,-
dengan harga penawaran Rp600,- per saham dan mencatatcan pada Bursa Efck
indonesia (BET}.

3) Beripa Thk (ERNA}

Berlina Th (BRMNAY didinkan pada 1% Agusius 1969 dan mulai beroperasi
secars korersial pada tahun 1970. Kantor puset dan pabrik Berlina beralamat di J1,
Jababeka Raya Blok E No. 12-17, Kawasan Indusri Jababeka, Cikarang, Bekasi
17520. Berlina juga memiliki pabrik yang berlokasi di Pasunuan dan Sidoarjo (Jawa
Timur), Tangstang (Banten) dan Hefei (Tionghok). Telp: (62-21) 2033-0160
(Hunting), Fax: {62-21)8983-0161. Ruang lingkup kegiaian BRNA meliputi industri
plastik daty inwdustri lainnya yang menggunakan bahan pokok plastik dan fiber glass,
Kegiatan mtama BENA adalsh untuk melayani industel produk-produl kosmetika,
farmnst, mekanan dan minuman, bareng-barang industri lain, Jenis produk yang
dihasilkan BRMA berupa botol plastik, botel air palen, sikal gigl, moulld, laminating
tube dan plastik tube. Pada ianggal 12 Scpternber 1282, BRNA memperoleh izin
Mentari Keuvangan wanik melakuken Penawaran Umum Perdana Szham BRNA
(TPC) kepada masyatakat sebanywk | 750000 dengan nilai nominal Rpl.00).- per
saham deogan harge penawaran Rp1900- per saham. Saham-saham  tersebuat
dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BET) pada tanggal 15 Nopember 1934,
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4) Logte Chemjcal Titan Thic (FPINT)

Lotte Kimia Titan Tbk. (FPNI}, diditiknn tanggal 09 Desember 1987 dengan
nama FT Indofatra FPlastik Induseri dan memulai kegiatan uzaha komersialnys pada
tehun 1990, Kaotor pusat FEN] terfetak di Gadong Setiabudi 2, Lania 3 Soate 306~
307, JI. H. R. Rasuna Said Kav. §2, Kuningan, Jakaria Selatan 12920 — Indonesia dan
pabrik berlokazi di JI. Raya Merak Km.118 Rawa Arum Cilegon 42436, Banten
Telp@62-23 5257008 (Hunting), Fax: (62-21) 5297281, Ruang lingkup kegiatan
FPNI bergersk di bidang perdagangan beser, tenutama dalam bidang distibutor
utama dan impor, Kegiatan usaha wtama FPNI adalah berperak dalam bidang impor
dan distributor wama, anears lain Polycthylene (FE), Polypropylenz (FP), dan
{BGPEF) Film melah anak usaha (PT Lotie Packaging) serta produksi & disiribus
Folyyethylane melalu FT Lot Chemical Titan Wusantara. Fada tahun 2002, FPNI
mempercleh pemyataan cfekiif dari BAPEPAM-ILK unhik melakukan Pepawann
Umurm Perdanz Saham FPNI {IPQ) kepada masyarakat sebanyak §7.000.000 dengan
nilai nominal Rp250,- pér sahets denpan barpa penawaran Rpd50,- per saham,
Szham-saham lersebul dieatatican pada Bursa Efek Indonesia (BEI} pada tanggal 21
Mzrel 20H)2,

5} Champion Pasific Indogesia Thi (IGAR)

Champion Pacific Indonesia Thk {dahulu PT. Kageo lgar Java Tok) (TGAR)
didirikan 1anggal 30 Qktober 1975 dengan vama PT Igar Jaya dan memula Kegiatan
usaha komersialnys pada tabun 1977, Kantor pusar dan pabrik IGAR terletak di jalan
Raya Sullan Agung Km 28,5 Bekasi 17134, Telp: (62-21} $84-0044 (Hunting], Fax:
{62-21) BB4-1545. Ruang linghup keglatan IGAR terutama bergerak dalam bideng
industri wadah dan kemasan dari bahan plastik (s¢perta botol plastik, tabung-tabung
suntik dan lempat kosmetika) vang digonakan unmk keperluan industri farmasi,
makanan dan kosmetika, Kegiatan usaha [GAR dan ansk usahan {PT. Avesta
Continental Pack dan PT. Indopravure) adalah berperak di induwsin kemasan,
terutarma untuk kemazan industi farmasi. Pada TAWGOAL 05 Mopember tabun
1990, IGAR mempercleh pormyataan efeldif dari BAPEPAM-LK untuk melakukan
Fenawaran Umum Peordapa Saham 1GAR (IPOY kepads masyarskat sebanyuk
1.750.000 dengan nilai nominal RplO00,- per saham dengan harga penawaran
RpS.100,- per ssham, Saba-saham tetsebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia
{BEI).

&) Indepoly Swakarsa Industry Tok (TPOL)

Indopaly Swakarsa Industr Thk (TPOL) didirikan tanggal 24 Mart 1995 dan
mulai berproduksi secara komersial pada tahun 1996, Kantor pusat Indopoly
beralamat di Wisma Indosemnen, Lantai 5, JL Jend. Sudirman Kayling 70-71, Jakarta
dan pabrik berlokasi di Kecamatan Bungursari, Furwakarty, Jawa Barat. Selain itu
Indopoly juga memiliki pabrik yang berlokasi di Kunming dan Suzheu (Tiongkok).
Telp: (62-61) 251-0088 (Hunting), Fax: (62-61) 251-0450. Ruang lingkup kegiatan
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[FOL terutame meliputi bidang imdustri plastik lermbaran serta perdagangan bosar
dan impor. Produk wiame IPOL adalah Biaxially Orented Polypropylene {BOFP)
film dan Bioxially Oricnted Polyester (BOPET} film. Pada tanggal 3o Jumi 2010,
IPOL memperoleh pernyatean efektif dar Bapepam-LE untuk  melakoukan
Penswaran Umum Perdaps Saham [POL (1PO) kepada masyarakat schanyak
2.300.178.500 dengen nilai nominal RplO0,- per stham denpan harga penawmmn
Rp210.- per sabam disertai dengan Waran Scoi T yang diberikan secara cuma-¢uima
sehagai insentif sebanyak 460.035.700 dengan pelaksanaan schesar Rp250,- per
saham. Szhamesaham dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BET) pada tanggal 07

Juli 2010,
T) Sekewan Intipmtama Thk (STAP)

Sckawan Intipratam Tbk (SIAP) didirikan 05 Nopember 1994 dan mulai
beroperasi secara komersial pada tehun 2003, Kantor pusat SIAP betlokasi di
Menara Clobal Li 15¢20, In Jend Sudirmem Kav 27, Jakarte Sclatan 12950 -
Indonesia Kegistan utama SLAP adalah d1-bidang indusiri percetakan Plastik
Lembaran dan perdagangan. Pada tanggal 26 September 2008, SIAP memperolch
pernyataan cfcktif darl BAPEFAM-LK untuk melaladan Penzwaran Umum Perdana
Ssham ({[PO} SIAP kepada masyarakat sebanyak 243,000,000 dengan nilzi nominel
Rplii,- perr sgham dengan harga pepawaran Rpl50.- per saham. Saharn-saham
terscbut dicatptkean pada Bursa Eftk Indonesia (BED) pada 10 Oliober 2008.

&) Sjwan{ Makmur Thi {STMA]

Siwani Makowur Tk (sebelumsya bernsma Van Der Horst Indonesia Thk)
{SIMA) didirikan dengen nama PT Super [ndah Makmur pada tamggel 07 Juni 1985
dan mulai beroperasi secara komersial pada tahun 1985, Kantor pusat 5IMA
berlokasi di JI. Teluk Berung Mo, 38 Jakarta Pusal, sadangkan pabrilmya berlakaci di
J. Muara Baru Ujung No 12-B, Jakerta UMara Ruang lingkwp kegiatan SIMA
meliputi usaba dalam bidang industr, jasa, dan infrastruke, STMA memproduksi
kemasgan feksibel untuk kebumhan industri industi perlengkapan umah tengga,
indusiri bahan makanan dan obat-obatan (sabun, ddctergen, mie instank, kopi, eoklal
jag, dan suplemen). Pada tanggel 30 Maret 1994, SIMA memperoleh pernyataan
efelctif dari Bapepam-LE untuk melakukan Penwwaran Umurn Perdane Saham SOdA
{(IPCY kepada masyarakat sebanysk 5.000.000 dengan nilai nominal Rpl.000,- per
saham dengan barga pemewamn Rp2.073,- per saham. Saham-saham tersebul
dicatatkan di Bursa Efek Indonesia (BED) pada tanggel 03 Juni 1224,

9 Trjzy Seatasa Thlk (TRST}

Trias Sentosa Tbk {TRST) didirikan pada tanggal 23 Nopermber 1979 dan memulai
operasi komersialnya pada taim 1986, Kantor pusat TRET dan paboknya bertokasi
di N Reya Waru 1B, Waru, Sidoarjs, Jawa Timur, Indonesia dan No 9, Xinghua
Road, Tianjin Xiging, Economic Development Arca Tranjin, P.R. Tiongkok. Telp:
{62-31) 897-5825 (Himting), Fax : (62-21) 897-2993. Ruang lingkup kegiatan TRST
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adalah beorgersk  dalambidang industri dan  perdaganpan Biaxdally Onented
Polypropylene (BOPP) Film dan Polyester Filth yang digunakasn schagsi bahan
kemasan untuk bermacam-macam barang Pada tanggal 22 bei 1990, TRST
memperoleh pernyataan efektf dan Bapepam-LE untuk melakukan Penawaran
Umum Perdana Saham TRST kepada masyarakat sebanyek 3.000,00 dengan nilad
nominal Rpl 000,- per saham dengan harga penawaran Bp2.030,- per saham. Saham-
saham tersebut dicatetkan pada Bursa Efek Indooesia (BEI) pada tangeal 02 Juh
L9,

12 Yana Prime Hastapaycada Thi { YPAS)

Yena Prima Tbk (YPAS) didinkan di Indonesia pada tanggal 14 Desember
1995 dan memulat kegiatan opcrasionzlnya pads bulan Juli 1997, Kantor pusat
berlokasi di Gedung Graha lrama Lantai 135G Jalan HR Rasuna Said Blok X1 Kav,
1-2, Jakarta Sclatan, sedangkan pabrikmya berlokasi di Sidoarjo Jawa Tomur. Telp
fe2-21% 528-1172, 526-1374 (Hunting), Fax ; {62-21) 526-1427 Ruang lgkup
kegiatan YPAS terutwma adalah bergerak dalam bidang indusiri karung plastikc dan
vang sejenishva,  Produk-produk  yang dihasilkan YPAS, meliputi;  woven
polypropylene bag, jumbe bag, block bottom bag, resin bag, cement bag dan plastic
pallet Pada tanggal 22 Februan 2008, YPAS mempercleh pernyataan cfekiif dari
BAPEPAM-LK untuk melakukan Penawaran Umam Perdana Saham atas 68 000 (40
saham YPAS dengan nilai nominal Rp 100,- per saham dan harga penawaran
Rps45,- per sahamnserta pencrbitat 68.000.000 Waran Seri dengan harga pelaksanaan
Rp 580,- setiap Waran yang menyertai saham biasa kepada masyarakar Perusahaan
telah mencatatkan seluruh sahamnya beserla Waran terkail di Bursa Efck Indonesia
{BRET) pacla tanppal 5 Maret 2008

42 Anslisis Data Kinerja Keuangam Pada Perusahaan Manwfakiur Sub
Sektor Plastik dan Kemasan Dk Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan analisis data perugahasn sub selaor Plastik dan Kemasan di Bursa
Efek Indonesia diperolch kinega keuangan dontang kator Debt to Equity Ratio,
Return On Equity, Net Frofil Wargi, Earning Per Shars, Total Asset Tumn Over, dan
Price to Book Value dimana semua indikator tersebin dapat digambarkan dan
dideskripsikan lewar grafik sebagai benkul :

4.2.1 Tingkat Fasio Solvabililay Perusahaap Sub Sekior Plestik dao Kemasan
Yang Terdaftar Di Burss Efek Indsuesis

Berdasarksn analisis dala Perusahaan sub sektor Plastik dan Kemasan yang
terdaftar di Bursa Efek Indoncsia. Dapat diperobeh niled rasio solvabilitas, dirana
Rasic Solvabilitas merupakan kematrmpuan perusahzan unjuk membayar seluruh
kewajibannya atau seberapa besar beban wang yang ditanggung oleh perusabann
dibandingkan denpgan aktivanya semakin rendah semakin baik kareta aman bag
kreditor saat likuidasi diperkivakan dapat mempengaruh harga saharn.
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Rasio Solvabilitas dengan menggunakan Debt to Equity Ratio disajikan dalam

gambar grafik berikut:
Lihat tabel 3
Gambar 2
Debt to Equity Ratio (DER)
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Dapat dilihat pada gambar 2 pada Debt to Total Equity Ratio perusahaan Plastik
dan Kemasan mengalami fluktuasi dimana nilai rata-rata penehiian DER adalah
senilai 1,432 Pada tahun 2010 nilai rata-rata Debt To Eguity Ratio (DER) sebesar
2.229 dan perusahuan yang memiliki milai Debr To Equiry Ravio (DIER) diatas rata-
rata adalah perusahaan yaitu FPNI dan SIMA.

Pada tahun 2011 nilai rata-rata Debe To Eguity Ratio (DER) scbesar 0.468 dan
perusahaan yang memiliki nilai Debr To Equiy Rario (DER) diatas rata-rata terdapat
pada perusahazn FPNI, dan RRNA.

Pada tahun 2012 nilai rata-rata Debr To Equity Ratio {DER) sebesar (.547 dan
perusahaan yang memiliki nilai Debe To Equity Ratio (DER) diatas rala-rata terdapal
pada perusahaan AKKU, FPNI, dan BRENA.

Pada tahun 2013 nilai rata-rata Debt To Equity Rano (DER) sebesar 1,437 dan
perusahaan yang memiliki nilai Debr To Equity Ratio (DER) diatas rata-rata terdapat
4 perusahaan vaitu AKKL, FPNI, BRNA, dan YPAS.

Pada tahun 2014 nilai rata-rata Debe To Equity Ratio (DER) sebesar 3256 dan
perusahaan yang memiliki nilai Debe To Equity Ratio (DER) diatas rata-rata hanya
pada perusahaan AKKU dan BENA.

Pada tahun 2015 nilai rata-rata Debr o Eguity Batio (DER) sehesar 0,654 dan
perusahaan yang memiliki nilai Debt do Equity Ratio (DER) diatas rata-rata terdapat
pada perusahaan BRMNA dan FPNL
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4.2.2 Tingkat Rasio Profitabilitas Perusahaan Sub Sektor Plastik dan
Kemasan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan analisis data perusahaan sub sektor Plastik dan Kemasan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Diperoleh nilan rasio profitabiliats, dimana Rasio
Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan
atau laba semakin besar laba maka semakin bairk kondisi perusahaan térsebut vang
diperkirakan dapat mempengaruhi harga saham, Rasio Profitabilitas dengan
menggunakan indikator yang disajikan dalam grafik berkut ;

a) Return On Equity

Lihat tabel 4
Crambar 3
Return On Equity (ROE)
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Dapat dilihat pada gambar 3 pada rasio Rerurn On Eguity perusahaan Plastik dan
Kemasan mengalami fluktuasi dimana nilai rata-rata penelitian scbesar -0.015,
namun di tahun 2010 perusahaan AKKL mengalami penurunan. Pada tahun 2010
nilan rata-rata Retwrn On FEguity (ROE) sebesar -0.026 dan perusahaan yang
memiliki nilai Resrn On Equity (ROE) diatas rata-rata terdapat pada perusahaan
APLI, BENA, IGAR, TRST, dan YPAS.

Pada tabun 2011 nilai rata-rata Reqwrn O Equirny (ROE)  sebesar 0,078 dan
perusahaan yang memiliki nilai Retwrn On Equiy (ROE) diatas rata-rata terdapat 4
perusahaan vakm APLL IGAR, BRNA, dan SIMA.

Pada tghun 2012 nilai rata-rata Rerwrn On Equiy (RO} sebesar 0.027 dan
perusahaan yang memiliks milai Heturn On Eguiiy (ROE) diatas rata-rata terdapat 3
perusahaan yaitu BRMNA IGAR, dan SIMA.



Pada tahun 2013 milai rata-rata Retrn On Fguity (ROE)  sebesar <0.070 dan
perusahaan yang memiliki nilal Retwrn On Eguity (ROE) diatas rata-rata terdapat
pada perusahaan IGAR sebesar 00,155

Pada tahun 2014 nilai rata-rata Return On Egquity (ROE)  sebesar -0.121 dan
perusahaan yang memiliki nilas Retwrn On Equiny (ROE) diotas rate-rata terdapat
pada perusahaon BRNA, dan IGAR.

Pada tahun 2015 nilai mata-rata Retwrn On Egquity (ROE)  sebesar 0.021 dan
perusahaan yang memiliki milai Retvrn On Eguity (ROE) diatas rata-raa terdapat 7
perusahaan yaitu I[GAR, dan TRST

b} Net Profit Margin

Lihat tabel 5

Crambar 4
Net Profit Margin (NPM)
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Dapat dilihat pada gambar 4 pada rasio Ner Profit Margin perusahaan Plastik
dan Kemasan mengalami fluktuasi, kenaikan dan penurunan vang signifikan dengan
nilai rata-rata penelitian sebesar 1,344, Pada tahun 2010 nilai rata-rata Mer Profir
Margin (NFM) sebesar 1,430 dan perusahasn vang memiliki nilai Met Profir Margin
(NPA4} diatas rata-rata terdapat pada perusahaan AKKIJ, dan SIMA.

Pada tahun 2011 nilai rata-rata Net Profir Margin (NPM) sebesar 0.021 dan
perusahaan yvang memiliki nilal Net Profit Margin (NPAM) diatas rata-rata terdapat
pada perusahaan AKKL sehesar 2311

Pada tahun 2012 nilai rata-rata Ner Profic Margin (NPA{)  sebesar 0.263 dan
perusahaan yang memiliki nila Net Profic Margin (NP diatas rata-rata terdapat
pada perusahaan AKKL sebesar 2. 438

Pada tahun 2013 nilai rata-rata Met Profit Margin (NPA)  sebesar 1.744 dan
perusahaan yang memiliki nilas Ned Prafit Margin (NPAM) dintas rata-rata terdapal
pada perusahaan SIMA sebesar 13,157
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Pada tahun 2014 nilai rata-rata Net Profit Margin (NPAM]  sebesar 0.718 dan
perusahaan yang memiliki nilai Mer Profit Margin (NPAf) diatas rata-rata terdapat
pada perusghagn SIMA sebesar 1.992

Pada tahun 2015 nilai rata-rata Net Profit Margin (NPA)  sebesar 3,889 dan
perusahaan yang memiliki nilai Ner Profit Margin (NPAM) diatas rata-rata adalah
perusahaan AKKU, SIAP, dan SIMA.

¢) Earning Per Share

Lihat tabeaf &
Crameiar § |
Earning Per Share (EPS)
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Dapat dilihat pada gambar 5 rasio Farning Per Share perusahaan Plastik dan
Kemasan mengalami penaikan dan penurunan yang signifikan, nilai rata-rata
penglitian Earning Per Share (EFS) sebesar 809, Pada tahun 2010 ndlai rata-rata
furning Per Share (EPS) sebesar 26 636 dan perusahaan yang memibiki nila
Earning Per Share (EPS) diatas rata-rata adalah perusahaan BRNA IGAR, [POL,
TRST, dan YPAS.

Pada tahun 2011 mla rata-rata Earning Per Share (EPS) sebesar 2.452 dan
perysahaan yang memiliki mlai Larming Per Share (EPS) diatns rata-rata terdapat 4
perusahaan yaitu BRNA, IGAR, TRST. dan YPAS.

Pada tahun 2012 nilai rata-rata Farning Per Share (EPS) sebesar 8.829 dan
perusahaan yang memiliki nilai Earning Per Share (FPS) diatas rata-rata terdapat
pada perusahaan BRMNA yaitu sebesar 72.

Pada tahun 2013 nilai rata-rata Earming Per Share (EPS) sebesar 2,933 dan
perusahaan yang memiliki nilai Sarning Per Share (EPS) diatas rata-rata terdapat
pada perusahaan IGAR, dan IPOL.
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Pada tahun 2014 nilai rats-rata Earning Per Share (EPS) sebesar 13,158 dan
perusahaan vang memiliki nilai Barning Per Share (EPS) diatas rata-rata terdapat 3
perusahaan vaitu AKKU, BRENA, dan IGAR.

Pada tahun 2015 nilai rata-rata Earsing Per Share (EPS) schesar -1.154 dan
perusahaan yang memiliki nilai Earning Per Share (EFS) diatas rata-rata terdapat
pada perusahaan IGAR yaitu sebhesar 31.07.

4.2.3 Tingkat Rasio Aktifitas Perusahaan Sub Scktor Plastik dan Kemasan
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan analisis data perusahaan sub sektor Plastik dan Kemasan yang
terdafiar di Bursa Efek Indonesia. Dapat diperoleh nilai rasio aktivitas, dimana Rasio
Aktivitas merupakan kemampuan perusahasn mengelola perputaran aktiva dan
assetnya yang diperkirakan dapat mempengaruhi harga saham. Rasio Aktivitas
dengan menggunakan Total Asset Tum Over vang disajikan dalam prafik berikut |

Liluat tabel 7

(rimbar &

Tatal Aszet Tarn Over (TATO)
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Dapat dilihat pada grafik 6 pada rasio Total Asset Turn Over perusahaan Plastik
dan Kemasan mengalami fluktuasi, kenaikan dan penurunan yang signifikan den gan
nilai rata-rata penelitian 1.077. Pada tahun 2010 nilai rata-rata Toral dsser Turn Cver
(TATO) sebesar 1.585 dun perusshasn yang memiliki nilal  Porad Asser Turn Cver
(AT dintas rata-rate terdapat 3 perusahaan vaitu FPNIL TPOL, IGAR dan YPAS.

Pada tahun 2011 milai rata-rata Total Asser Turn Over (TATE)) sebesar 0.992 dan
perusahaan vang memiliki nilai  Total Asser Turn Ohver (TATO) diatas rata-rata
terdapat 4 perusahaan yaitu FPNI, IGAR, SIAP dan YPAS
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Pada tahun 2012 nilai rata-rata Total Asset Turn Over (TATE) sebesar 0.998 dan
perusahaan yang memilikn milai  Forol Asser Twrn Owver (TATC) diatas rata-rata
terdapat 4 perusahaan vaitu FPNL, IGAR, SIAP dan YPAS

Pada tahun 2013 nilai rate-rata Total dsser Turn Over (TATO) sebesar 0.911 dan
perusahaan yang memiliki nilai  Teral dsser Twrn Over (TATO) diatas rata-rata
terdapat pada perusghaan FPNI, dan IGAR.

Pada tahun 2014 nilai rata-rata Toral dssef Turn Over (TATO) sebesar 1.110 dan
perusahaan yang memiliki nilai  Toval Asser Twrn Over (TATC) diatas rata-rata
terdapat 3 perusahaan vaitu FPNL IGAR, dan YPAS

Pada tahun 2015 nilai rata-rata Total Asser Tourn Over (TATE)) sebesar 0,864 dan
perusghaan yang memiliki nilai  Toral Asser Turn Over (TATO) distas rata-rata
terdapat pada perusahnan FPNI, dan IGAR.

4.2.4 Tinghat Rasio Nilai Pasar Perusahaan Sub Scktor Plastik dan Kemasan
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan data analisis perusahaan sub sektor Plastik dan Kemasan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dapat diperoleh rasio Nilai Pasar, dimana Rasio
Milai Pasar merupakan kemampuan manajemen perusahaan dalam memaksimumkan
milai perusahasn dan kekayasn para pemegang saham, Rasio Nilai Pasar dengan
mengeunakan Price to Book Value vang disajikan dalam grafik berikut -

Lihat tabel B

Gambar 7
FPrice to Book Value (PBV)
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Dapat dilihat pada gmbar 7 pada rasio Price to Book Value perusahaan Plastik dan
Kemasan mengalami fluktuasi, kenaikan dan penurunan vang signifikan dengan rata-
rata penelitian 7.731. Pada whun 2010 nilai rata-rata Price ro Book Value (PBV)
sebesar 4.984 dan perusahaan yang memiliki nilai Price ro ook Falue (PHV) diatas
rata-rata terdapat pada perusahaan SIAP dan YPAS.
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Pada tahon 2011 nilai rata-rata Price fo ook Fafue (PBV) scbesar 9.852 dan
perusahaan yang memiliki nilai Price fo Book Value (PBEV) diatas rata-raia terdapat 4
porusahaan vaitu [GAR, IPOL. SIAP, dan YPAS.

Pada tahun 2012 nilai rata-rata Price to Book Value (PBV) scbesarl6.969 dan
vang memiliki nilai Price to Book Valwe (PRY) diatas rata-rata terdapat 6 perusahaan
vaitu APLI, IGAR, IPOL, SIAP, TRST, dan YPAS.

Pada tahun 2013 nilai rata-rata Price fo Book Fafue (FBYV) sebesar 10.097 dan
perusahaan yang memiliki nilai Price fo Book Value (PBV) diatas rata-rata terdapat 5
perusahaan yaitu APLL IGAR, SIAP, TRST, dan YPAS.

Pada tahun 2014 nilai rata-rata Price fe Book Fafue (PBV) sebesar 8.112 dan
peruszhaan yang memiliki nilai Price to Book Value (PBV) diatas rata-rata terdapat 5
perusahaan yaitu APLL, IPOL, S5IMA, TRST, dan YPAS.

Pada 1zhun 20135 nilai rata-rata Price io Book Value (PRV) sebesar -3.627 dan
perusahaan yang memilikt mia Price fo Sook Value (P81) diatas rata-rata terdapat 7
perusahaan yaitu APLL FPNL IPOL, SIAP, dan TRST.

4.2.5 Tingkat Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Plastik dan Kemasan
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Harga saham merupakan ukuran indeks prestasi perusahasn, dibentuk dan
interaksi penjual dan pembeli yang dilatarbelakangi oleh harapan terhadap
keuntungan perusahaan, Harga saham adalah harga vang terbentuk sesuai dengan
permintaan dan penawaran dipasar jual beli saham dan biasanva merupakan harga
penutupan, semakin tinggi harga saham sustu perusahsan akan memberikan profit
bagi para investor dan tentunya akan herpengaruh terhadap citra perusahaan.

Lihat tabel 2

Gambar §
Harpa Saham

oy ) .

3657 2503 soss|  2maf 335,

Avar | 3595 4061
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Dapal dilihet pada gambar 8 pada Harge Safeam porusahaan Plastik dan Kemasan
menpalami fluktuasi, kepaikan dan peourunan yang signifikan. Pada tahun 2010 nilai
rata-rata Harga Sahom scbesar 359.5 dan perusahasn vang memiliki nilai Harge
Solam diatas rata-rata adalah perasabasn BRMA dan YPAS

Pada tahun 2011 nilai rata-rata Harga Sefwem schesar 406.1 dan perusshasn yang
memiliki nilal Harpa Saham diatas rats-rata terdapat pada perusabaan BRNA, IGAR,
TRSTdan YPAS

Pada tahun 2012 nilai rata-rata Harpe Sehemr sebesar 365.7 dan perusahaan yang
memiliki nilai Heree Schom dialzs mia-rste adslah  perusabesn BRNA, IGATR,
TEREST dan YPAS.

Pada tnbun 2013 nilai rata-rata Horge Saham sebesar 250.3 dan perusahasn yang
memilild nilai Harpe Sahom dialas miz-rs lecdapal pada perusshasy BRNA, dan
TYPAS.

Pada tsbun 2014 nilai rala-Tala Hargg Sohom sebesar 3086 dan perusahasn yanp
memiliki nilai Harga Sohom diatas mta-rata terdapat 3 perusahasn yaitn BRNA,
S[AP, TRST, dan YPAS.

Pada tabun 2015 nilad rata-vata Mearga Saferr sebesar 284 dan perusahasn yang
memiliki nilai Harga Sofuor diatas rata-rata pada perusahasn BRNA, dan YPAS.
4.2.& Anazlisis Statistik Deskripfif

Analisis dilakukan dengan membandiogkan nilai minimum, nilai meksimum dan
rata-rata, Tabel berikut adalah statistik deskeiptif dar variabel independen kinerfa
heunwgan dergean indikator debl o eguity raila, Pelionm on equity, agl profil morgls,
earning per thare, iotal asset iurn over, dan price to book value pada variabel
dependen yanu Harga Saham,

Tabel 1T
Hasil Analisis Statistik Deskriptif
Dresriphive Statlstin
bul Minimwn | himimum hiean =id, Devidion
DER 44 4,12 2246 1,554 3, 79664
ROE 4% -1LH L1 - 013k A%
NI 42 4.7 175 1,516 391082
EFS 4B 345,00 25000 F4H& B0, 2744
TATO 48 J3 s 1CHER ILL451E
FRY 4§ 2100 &3 00 37473 LFA] YL
HargaSaham 44 £5,00 17mpe! 2711875 142 ERS2S
Valid B {listwiza) 48

Sumber : 5PSS 71

Berdazerkan 1abel 11 menunjokkan bahwa jumilah data (N} dalam penelitian ini
adalah sebanyak 4f zampel. Berdasarkan hasil perhitunpgan selama periode 20710
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2015, Variabel independen yang dipunalkan dalarm peneliGan ini yaiu DER (K1),
ROE (X2), NPM (363), EPS (Xd#), TATO (X5), dan PBY (X4). Dan variabel
dependen, yaitw Harpa Saham (V). Dati 48 data Harga Saham, nilai terendah
(minimum) sebesar 65.00 atu 6.500% dan nilai tertinggi (meximum) sebeser
177000 atau 177.000%. sedangkan rata-rata (megn) sebesar 271.1875 atau
2711.875% dempan standar deviasi 34286525 atan 34286, 525%. nilai standar deviasi
memujukkan besarnya veriasi atan penyimpangan deri rat-rala hitng (mear) dan
datz itw sendiri. Nilai standar deviasi yang lebih rendah dari rata-rata hitungnya
(mer} menunjukkan bahwea Harga Saham memiliki data beryariasi rendsh (naik atau
htin) selama periode pengamatan.

Data Debr fo Total Equity Ravio (DER), nilai tetendah (minimurn) sebesar -4.12
atau 41,2% dap nital tertinggl (maximum) sehesar 22.46 ataw 2.244%. Sedangkan
nilzi mmata-rata (mean) sebesar 1.5542 dengan standar deviasi 3.74664. Karena nilai
standar deviasi lebih besar dar] nilai rata-rata (meomd memmjukkan bahwa DER {debt
I fotal equity ratdo) memlliki data bervariasi finggl (natk #tau urun) sclama petiode
pengamatan.

Data Rervrn On Egudty (ROE), nilai terendab (minimum) sebesar -1.54 dan
nilai tertinggi (maximum) sebesar 1.52. Sedanpkan nilai rata-rata (meor) sebesar -
00338 denpan standar deviasi 0.43524. Karena nilai standar deviasi lebih besar dari
nilai rata-rata {mean) menunjukkan bahwa ROE (retum on equity ) memiliki dara
bervariasi linggi (naik alan turun) selama periods pengamatan

Data Met Profit Margin (NPM), nilai terendah (minimum) sebesar -6.17 dan
nilai kcrtinggi (raaxirmam) sebesar 17.94, Sedangkan nila vala-rata (mream) schesar
1.5368 dengan standar deviasi 3.91082. Karena nilat standar deviasi lebih besar dari
nilai rata-rata (mean) memunjukkan bahwa NPM (nel prefit margin} memiliki data
bervariasi tinpgd {naik atau turun} selama perinde pengamatan

Data Earning Per Share (EP3), nilai tererwdah (minimun) sebesar -343.00 atau
14.500% dem nilni tertinggi {maximum) sebesar 290.00 atau 29.000%. Sedangkan
nilai rata-rata (mreaw) sebedar 54167 dengan standar deviasi 80.27846. Karena nilm
standar deviasi lebih besar deri nilai rata-rata (mean) menunjukkan bahwa EF3
{earning per share} memiliki data bervariasi tinggi (naik ataw tunm) selama periede
pengamalan

Data Toial Asset Tarn Over (TATO), nilai terendah (minimum) scheyar 0.03
stan 3% dan milai tertinggi (meximum} sebesar 7.32. Sedangkan milai rata-rata
{mean) sebesar 1.0868 dengan standar deviasi 1.14518. Karena nila standar deviasi
lehik basar dari milai rata-rata (megn) menunjukian babwa TATO (total azset tum
over) memiliki dua bervariasi tinggi (naik atau turun) selama periode pengamatan

Data Price to Book Ratio (PBY), nilai termdah (minimum} sehesar 82,00 atan
.200% dan nilai tertmpgi (maximum) sebesar 33.00 atau §.300%. Sedangkan nilai
miz-rata (meond sebesar 37473 dengan standar deviasi 32.51525. Karena nilai
standar deviasi lebih besar dari nilai mmta-rata {mean) menunjukken babrwa PEV
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{price o book value) memiliki data bepvariasi tinggl {nailk atau furun) selama percde
pengamatan,
4.2.7 Uji Asumsi Klasik

1) Uji Normalitas

Uji opormalites diperguozkan untuk menguji apekab nilai residonl yang
dibasilkan dari regresi terdistribugi aecar nhotinal atay tidak, Model regresi vang baik
adalab memiliki nilad residugl yant terdistribusi secara normal. Dalam menentukan
normal atau tidaknya suwatu distribusi data dapat diteotukan berdasarkan mla
gignifikasi. Menurnt Duwi Priveme (2012, 147 Milai Sig = 0,05 menunjukkan
bahwa data dalem penslitian berdistribusi normal, maka dapat dilaknkan pengujian
selanjuntya  UJji pomalitas yang diponakan adalaly denpan uwfi ore  sample
Kedmogorow Smirnov.

Tabel 12

Hasil Uji Momoalitas Xofmogorov- Smirnov Test

Cone-Sampbe Kotmogoray-Snimey Test

LUnatandardeed
Residusl
N af
Nommal Parametens™® Mean AB0ac0
Shd, Davexion 198 43475307
Alohds SAR2
Meal Extreme Oiiferences  Poglhe JB2
bk =02
Kolmogoane-Smimey 2 1,323
Aaymp. Sig. {3-taibed} i)
&, Tad Ribnibutfoe |8 Mosrmal,
b Calcukaied fram dala,
Suwraber @ SFSS 21

Berdazarkan tabe! 12 dapat diketabwi tingkat signifikan (4dnmpsig. 2-tailed)
ardalah 0.0539, dimana nilai tersebut lebih besar dari 005 yang becarti data tereebol
normal dan memenuhi syaral uwji normalives. Semua variabel independen beserta
variabel dependen memiliki Mila Sig > 0,05 maka oilai residual tersebut telah
berdistnbusi norroal.

Sehingga model penclitian dinyatakan telah memenuhi asumsi normalitas ataw
dapai dibuktikan dengam Gambar benkut ind;
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Gambar 9
Hasil Uji Normalitas Histogram-Harga Saham
Dan Normal Probability Plot-Harga Saham
2) Uji Multikolinearitas

Multikalinearitas adalah keadaan dimana pada model regresi ditemukan adanya
korclasi yang sempurna atau mendekati sempumna antar variabel independen. Pada
model regresi vang baik seharusnya tidak terjadi korclasi yang sempumna atau
mendekati sempurna diantara variabel bebas (korelasinya 1 atau mendekati 1), jika
nilai Tolerance =1 dan nilai VIF < 10

Tabel 13
Hasil Uji Multikolinearitas
Model Unstandardized Standardized t Sig Callinearity Statistica
Cosfliciens Coaffclents
B Sid. Error Beala Toleranos WiF

(Cometant) | 333,207 50,313 6,624 000
DER 16,176 10,335 A77 1.565 Jg25 B4 1,561
ROE| 264438 84,414 36 2,80 i GBS 1,753
1 MPM =12,852 E.620 - 147 <1482 J43 845 1,182
EPS 3,450 A03 A0 B,557 i) T 1,089
TATQ 61,032 28,258 -204| -2,085 M43 B55 1,188
PBY -2,808 STE - 27| -2.873 D05 248 1,053

a. Dependent Variable: HargaSaham
Sumber ; SPSE 21

Rerdasarkan tabel 14, dapat diketahui bahwa nilai tolerance keenam variabel
independent yaitu Debs fo Equiry Ratie (0.631), Return On Equity (0.569), Net Profit
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Margin (0.845), Earning Per Share (0.9 7y, Total dsze! Ture Owver (0.853), dan
Price ta Book Value (0.94%) lebih dari 0.1, Dan nilai VIF Debifo Egufry Ratio
(1.561), Rarmem On Eguity (1.758), Net Profit Margin {1.180), Earning Per Share
(1.0913, Total Assei Turn Over {1,169, dan Price io Book Valwe (1.053) Kurang dari
10. Maka dapat disimpulkan bakwa tidak rerjadi masalah multikelinsactas pada
model regresi ine.

3 Uji Heteroskedastlsitas

Hcicrozkedastisitas adalsh  keadaan dimana dalam model rogresi  tegad
ketidaksamesn verian dari residual pada sat pepgamatan ke peogamatan lain. Model
regresi yang baik adaloh tidak terjadi betcroshedastizitas, dikatakans tidak terjadi
masalab heterockedastisitaz jika nilai signifkaosi >0.05. Berikwt merupakan uji
heteroskedastisitas dengan menggunakan wi Glejscr.

Tahel 14
Hasil 1Fi Heteroskadastisitas
CosHicionts”
Moded Lislaridardized Slandandizad 1 Zlg. Callinaarty Slatrstics
Coalticisnls Coefhciants Tolerence
B Std. Evror Exla Tobaranss WIF
(Congiant 332N 60,313
DER 18178 10,334 AT B 1,531 Bd1 1,561
ROE 20 450 B4 414 JAae SAE 1,754 A58 1,758
1 [ WP -12,862 8,820 =147 G 1,183 REE 1,183
EPS 3,450 A0 AR BT 1,051 a17 1.0
TATO ~61,00% 20,250 -04 A58 1160 55 1,169
PEY -2 309 aTH 278 i) 1,063 Rk 1.053
a. Dependent Varlable: Harge3sham
Sumber - 3PES 21

Berdazarkan output tabel 15 dapat diketahui bahwa nilai sipnifikanci variabel
independen yaitu Dedy ro Equity Raiio (1.561), Return On Equiny (1.758), Net Profi
Mergln (1.183), Ewrning Per Share (1.091), Toral Asset Turn Over (1.169), dan
Price o Book Fafwe (1.053) lebih dari 0.05. Dengan demikian dapar disimpuolkan
bahwa tidak terjadi masalah heteroskedastisitas pada model regresi diatas

4} Uji Autokorelazi

Lji Avtokortlasi adalah keadean dimanza pada medel regrest ada korelasi antam
residual pada periode t denpgan rezidual pada periode sebelumnya (t-1). Salah satu
cam untuk mengetahu &da tidaknya autokorclasi pada model represi adalah dengan
melakkon wji Bun Test Apabila nilai sipnifikansi =005 maka tidak teqjadi masalah
autokorelasi.
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Tabel 1%
D1 Anctokorslasi
Runa Test
Unslandardized
Fasachunl

Teat Valua® 43 51318
Cases = Tast Valus 24
Cesas »= Test Valua 24
Tatal Cages 44
hNyrnbar of Funa 1 -
. -1.021
Agymp. Sig. {2-tiled) 307

A, Madlan
Sumhbet :BP5E 21

Berdasarkan tabel 16 dapat terlihat bahwa nilai sigralikansi (dsymp. Sig, 2-tailed)
sebesar 0,307, Karena nilai signifikannya > 0,05 , maka dapet dilatakan bahwa
model regresi idak 2rjadi masalah aulokorelasi,

4.2.8 Uji Regresi Linear Becganda

Penclitian ini dilalukan dengan uji regresi linfer berganda untuk mengetabul
apaksh terdapat pengaruh atau tidek dua atau lebih variabel independent tethadap
variabel dependent. Pada penelitian ini menggunakan Hargs Szham schagai variabel
dependen yaitu schagai berikut:

Tabel 16
Hazil Ufi Regresi
Modsl Sumhary”
Poched Bt R Bquars Adjustad R SH, Errar of Lha | Durbin-Waasen
_Sguam Estmate
1 18" e 518 21245861 1,221

A, Pradiciars: [Conatant), PEY, MPEd, DER, EPS, TATD, ROE
b. Cependen] Yanable: HarpaSahan
Sumber ; SPS3 21

Nilai R pada Tabel 17 menunjukkan hasil uji koefisien determinasi yang terdin
dari mlai korelasi berganda (R), kocfisien delerminasi (R Sywore), kocfisien
delerminasi yang disesuaikan (ddiusted B Sguare) dan ukuran kesalahan prediksi
(5td Evror of the Estimore), berikut interpretasi hasil model regresi inear bergands |
a) Nilai korelasi bergenda (R) menunjukkan kekuatan (keecalan) hubungan atau
korelasi anlara keenam variabel independen tethadap variabel dependen. MNilai
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R berkisar antara 0 sampai 1, jika mendeteksi 1 maka hubungan semekin kuat,
Angka R yang didapat yaitu 0,816 atau §1% yang tergolong dalam  kriteria
kuat artinya korclasi aotea variabel DERROE NPM EFS, TATO. PRV
memiliki Gngkat keeratan yang cukup kuat techadap ffeorga Saham. Hal im
berarti terjadi hubungan yang sangat erat karena nilal mendekobi satu.

B) R Square (R%) menunjukkan nilai koefisien determinssi yaiw pérsentase
sumhangan pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen jika
dalam regresi menggunakan tidak Jebih dari dua veriabel independen. Pada
penclitian ini nilsi B Sguars (R¥) sehesar 0.665 atau 67%.

¢) Adiusted R Sguare adalah & Sguare yang telah disesnsikan yaitu porsentase
sirnbangan pengaruh varabel independen terhadap variabel dependen jika
dalam regresi menggumakan Iebih dari dua variabel independen. Nilai 4dfusted
R Square sebesar 0,616 yang beratti babwa variabel independen (DER, ROE,
NPM EPS, TATO. PBF} mempengaruhi variabel dependen fHarga Saham
sebesar 61,6% dan sisanya sebesar 38.4% dipengarubi oleh variabel laio yang
tidak dijelaskan dalam penelitian ini.

d} Standard Error of the Estimate adalah ukunran kesalahan prediksi. Kesalahan
vang dapat terjadi dalem mempradiksi Harga Saham sebesar 212.45881.

4.29 Uji Koefisien Represi Secara Farsal (Uji r)

Pengujian ini dilakukan untuk menpetahui apakah varabel-vimiabel independen
yecara parsial bechubengan atan berpengaruh signifkan atau tidak terhadap variabel
dependen {Harga saham}). Penpujian scbagen benlo

1} Fenguojian Lji t (Parcsial)

Lhi ¢ atan uji koefisien regresi secare parsial digunakan untuk mengetahn
apakah secars parsial variabel independen berpenigarnb secara signifikan atan tidak
terhadap variabel dependen. Dalam bal ini untuk mengetahui apakah secara parsial
variabel Deft to Equity Ratio (DER), Return O Egquity (ROE), Nei Profiit Morgir
{MPM), Earming Per Share (EFS), Todaf Asret Turn Over (TATG), dan Price fo Book
Fafue (PEV) herpengaruh secara sipnifikan atan Gdak tethedap Harga Saham
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Tabel 17
Hasil Uji ¢
Cosfficionts®
Kodel Lnlandardined Stangardired t S5
Copfficents ComtSclarts
B Shd. Ermr Beln
[Conwtr) d35.281 80,112 g.824 Lt
DER 18,178 10,336 AT 1,660 A28
RJE 284,408 P14 335 28501 JDoa
1 MNPM -12.pa2 B&20 - 147 -1 402 A42
EPS 3450 A0 B8 587 000
TATD A1 032 2258 -0 -2 f1BG 42
PRV -2 508 A 78 2073 D5 |

a. Dependent Vardable: HargaSaham
Sumber : 3PS5 21

Untuk dapat mengetahui hipotesis melalui pengujian sceare parstal, perlu
diketnhui t tabel yang dignnakan sebegai pembanding. Oleh karena penclitian ini
menggunakan &g Two tailed (dus arah} maka nilai ¢ tabel dilibat pada tingkat
sipnifikansi @ = 5% : 2 = 0.025 dengan dersjat kebebesan (df) = n-k-1 atau (4B-6-1] =
47 sehingga dipetolsh t tabel yaitu sebesar +2.0106,

Berdasarkan iabel 12 dipecoleh basil  hitung tmtuk variabel Debr o Equity Ratio
{DER) sebesar 1.565, Return On Equity (ROE) sebesar 2.801, Net Profiit Margin
(NPM) sebesar -1.492, Egrning Per Share (EPS) 8.557, Total Asser Turn Over
{TATO) schesar -2.086, dan Price to Book Value (FBY) gchesar -2.973, berikut uji L
pada semua variabel diatas

2y Debt to Equity Ratio (DER)

Hasil diatns memunjukkan bahwa nilai t hitang <t tabel (1.565 < 2.0106) dengan
tingkat signifikansi 0.125=0.05. Hal ini menunjukkan bahwa secara parsial Dedt to
Equity Ratto {DER) tidak berpengmruh terhadap barga saham, namun hasil diatas
tidak searsh dengan hipotesis sehinpge dapat dikatakan babwa veriasi perubshim
nilai variabel tidak dapat menjelaskan vanabel dzpendent.

b} Return On Equity (ROE)

Hasil tabel dimas menmmjukkan bebwa nilai t hiteng > 1 tabel (2,501 >2.0108)
dengan tingkat signifikansi 0.003<0.05. Hal ini menunjukican balrwa secars parsial
Return On Equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham,

¢y Net Profit Margin (NEM)

Hasil 1abel diatas mentinjukican bahws wilai ¢ hitang < ¢ abet {1.492 >2.0106)
dengan tingkat signifikansi 0.143>0.05. Hal ini menunjuickan bahwa secara parsial
Net Prefie Margin (NPM) tidak berpenparuh lerhadap harga saham, namun hesil
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“diatas tidak searah dengan hipotesis sehingga dapat dikatakan bahwa variasi
;'ilnrubahan nilai variabel tidak dapst menjelaskan variabel dependent.
| d) Earning Per Share {EFS)
/ Hasil tabel diatas menunjukkan bahwa nilai t hinng > 1 tabe] (8.557>2.0106)
Adenpan tingkat siprifikansi 0.000<0.05. Hal ini menunjuklean hobwa secars parsial
g Earning Fer Share (EP3) berpengaruh positif dan sipnifikan terhadap harga saham.

) Total Azset Turn Over {TATO)

Hasil tabe]l diatas menunjikkan hahwa nifai t hitong > | 1abel (-2 086 = 20106}
dengan tinghkat signifikansi 0.043<20.05. Hal ini menunjukkan behwa secaca parsial
Total Asset Turn OQuver (TATO) berpenparuh positif dan signifikan terhadap harga
saham,

f) Frice to Book ¥alue (FEV)

Hagil tabel diatss menunjukkan babwa nilai | hitung > t tabel (-2.973 = -2.0100)
dengan tingkat signifikansi 0.005=0.05, Hal ini meneppukkan bahwa secam parsial
Price o Boox Vofue (PEY) berpengaruh positf  dan sigrifiken terhadop harpa
saham,

2) Fengujian UJi F (Simulean)

U F atau uji koefisicn sccara bersama-sama digunakan untek mengetabus
apakah secara simultin atay bersama-sama  vaciabel mdependen  berpenganh
signifikan terhadap variabel dependen, Berikut disajikan pengupion hipotesis yang
dilakukan secara simulten berdasarkan hasil output SPES versi 21

Tabe] 18
Hasgil Ui F (Simnulien) ANNOVY A
ANOVAT
 hModal Sum of Sawares of htesn Bakhrg F 2y,
Fafwaaeian 38T44TD BOS 4] B2 B0 3,587 o
1 Rasldual 1 65005848, 508 41 49128, T4
Telkal E525194 342 47

4, Dapatident Yarable: HergaSaham

b. Predicters: (Conetant), PBY, NPM, DER. EFS. TATO, ROE
Smber : PSS 21

Dari tabel 19, menjelaskan hasil wji F aton uji koefisicn regresi scoams simultan
(bersatna gama) dunara uji F digpunakan untuk mengetahui apakab secara bersama
variabel independen tachadap variabel dependen. Adapun hasil diatas menunjukkan
babwa F hitung adalah sebesar 13.567. Dapat dilibat F hitwng = F tabal (13,567 >
244 } BPerdasachan tingkat signifikapsi, dard hasil wji F pada tabel 19 dapat diliba
bahwa tingkat signifikansinya < 0.03, yaitu 0.000. Meka dapat disinypulkan bahwa
scara simultan terdapat pengarth Dedi to Eguliy Retio (DER), Return v Eguity
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{ROE), Net Prafiit Margin (NPM), Earning Per Shars (EPS), Totol Asset Turn Ouer
{TATO, dan Price 1o Book Value (PBV) terhadap Harga Saham, '

43 PEMBAHASAN
431 Pembahasan Hasil Uji Regresi Llnear Berpanda, Ujit dan Uji F
1) Analisis Regresi Linear Berganda

Berdasarkan tabcl 18, dapat diketabui persamasn regresi Linear berganda
sehagai berikut ; Harga Saham = 333.291 + 16.176 (DER) + 264 486 {ROE) + -
12,962 (MPM)) + 3.450 (EPS) +-61.032 (TATO) + -2.909 (FRV}.

Milai Konstanta sebesat 333.291 artinya jika Debt ro Eguity Ratie (DER)
Return 4 Equity (ROE), Net Profiit Margin (NPM), Earning Per Share (EPS),
Toted Asset Turn Over (TATOD), dan Price to Book Value (FBY) nilainya @, maka
Harga Saham mengalami penurunan schesar 333.2%1.

Nilai koefisien regresi variabel Deb fo Equity Ratio (DER) bemilai positf yaitu
sebesar 16,176 aninya setiap peningkatan Debe to Equity Ratle schesar satu saluan,
maka Harga Saham akan mengalami peninghatan sebesar 16.176 dengan ASLLIMIEL
variabel independen lain nilainya tetap.

Nilai koefisien segresi varisbel Rerum On Equity (ROE)} bemilai positf yaitw
schesar 264,486 artinya setiap peningkatan Return On Equity sebesar satu satuan,
maka Harga Sabam skan mengalami peningkatan sebesar 264.486 deogan asumsi
variabel independen lain nilainya wtap.

Nilai koefisien regresi variabzl Net Profit Margin (NPIM} bernilai negaiif yaitu
sebemar  -12.862 artinya seliap peningkatan Nel Profit Margin schesar satu satuan,
meka Harga Saham akan mengalami pemurunan sebesar -12.862 dengan asumsi
variabel indepcnden lain nilainya betap.

Nilai koefisien regresi vanabel Eaming Per Share (EPS} bernilat positif yaim
sebesar 3.450 artinyz setiap peningkatan Eaming Per Share sebesar catu safuan,
maka Hargs Saham akan mengelami peningkatan sebesar 3.450 dengan aswmsi
vemiabel independen lain nilainya telap.

Milai koefisien regresi variabel Total Asset Tum Over (TATO) berhilai negatif
vait: sebesar 61,032 artinya setiap peningkatan Total Asset Turn Over sebesar saiu
astuan, maka Hargs Saham akan mengalami penurunan scbesar -61.032 dengan
asumsi variabel indapenden Jain nilainya tetap.

Nilai koefisien regresi variabel Prics to Book Yalus (PEV) hemnilai negalif yaitu
sebesar -2.505 artinya setiap peningkatan Price to Book Value sebeser satu satuan,
m#ka Harga Szham akan mengslami penunman scbesar -2.509 dengan asums
variabel independen lain niladunya tetap.

21 UjiF

Berdasarkan tabel 19, dapal diketahui bebwa nilai F hibng sebesar 13.567.
Tebel distibisi F dicari dengan signifikansi 0.05 dengan derajat kebebasan df 1
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{juimlah variabel-13 =5, df 2 =n=k-1 atan 48-5-1 =41. Hasil dipercoleh untuk F 1abel
sebasar 2.44.

Hasil pengujian dipercleh F hitung = F tabel {13.567 = 2.44} dan (sig ¢.000 <
0.05) maka dapat disimpulkan hahwa sceara bersatna sama (simultan} Dedr fo Equiny
Rotio (DER), Retwrn On Equity (ROE), Net Prafiit Margin (NPM), Earning Per
Share (EP3), Total Asset Turr Over (TATO), dan Frice fo Book Value (PBV}
berpengarub sigmitiken terhadap Harga Saham

3 Ujit

i t atan uji keefisien regrest secara parsial dipuoakan uwetik mengetshul
apakah secara parsial varabe] independen yaitu Debr oo Equity Rotie (DER), Return
O Equity (ROED, Net Proftic Margin (NPM), Earnlng Per Share (EPS), Total Asset
Turn Over {TATO), dan Price to Book Fafue (FBVY) berpengaruh positf atan negatif
terhadap vanabel dependen yaitw Harga Saham. Tabel distribusi 1 dicari dengan
sipnifikansi 0.05 (uji 1 5isi) dengan derajat kebebasan df = n-k-] atow 48-6-1 = 41,
Hasil vang diperaleh oniuk t iabel sebesar 301954 atzay -2 01554,

a) Debt to Equity Ratio terhadap Harga Sabam
Hi : Variabel berpengaruh negatif terhadap Harga Sabam
Berdasarkan tabel 18. Diperoleh nilai t hitung untuk Delv i LBgwity Ratte
(DER) adalzh 1.565 sedangkan t tabel sebesar 20106 {1.565 < 2.0006)
dengan tingkat signifikansi 0.125>0.05. Hal ini menunjukkan bahwa secars
pamsial Debi fo Eguity Ratle (DER) berpéngaruh terhadap barga saham, Jadi
dapal disimpulkan babhwa H1 Ditelak.

b) Return Cn Equity (erhadap Harga Saham
H2? : Varisbel Reiurn On Egquity berpengaruh positif terhadap Harge sabam
Berdasarkan tabel 1§, Diperoleh nilai ¢ hitung untuk Betun On Equity (ROE}
adalah 280 scdangkan t tabel sebesar 200106 (2801 >2.0106) dengan
tingkat signifikansi 0.008<0.05. Hal ini memmijukkan bahwa secara parsiel
Reivrn On Equity (ROE) berpenganch positif 1erhadap harga saham, Jadi
dapat disimpulkana H2 dilsrma,

¢} Net Profit Margin terhadap Harga Sakam
H3: Variabel Net Profit Margin berpengaruh negatif tethadap Harga Saham
Berdasarkan tabel 1% diatas. Diperolch nilai ¢ hitong untuk et Profit Margin
(NP} adalsh schesar 1497 sedangkan t tabal  sebosar 20106 (1.492
=2 0106} denpan bnpgkat signifikansi 0.143=0.05. Hal ini menunjukkan
babwa secara parsial Ner Prafir Margin (NPM) berpengarub negatif tethadap
harga saham. Jadi dapat disimpulkan H3 ditolak.

d} Earniog Per Share lerhadap Harga Saham
H4 : Varinbel Earning Per Share berpemgaruh positif t2rhadap Harga Saham
Berdasarkan tabel 18, Dipercleh nilai ¢ himg untuk Earning Per Share (EPS)
adsfab sebesar EB.557 sedangkan t fabel sebegar 20106 {B.357=2.0108)
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dengan tingkat signifikansi 0.000<0.05. Hal ini menunjukkan bahwa secara
parsial Earning Per Share {EPS) berpenganth positif terhadap harga saham.
Tadi depat disimpulken H4 diterima

e} Total Asset Turn Orvtr terhndap Harga Sabam
H5 : Vadabel Total Assct Turn Over berpeogauh negatif terhadap Harga

Saham
Berdasarkan tabe! 18, Dvperoleh nilai t hitmg uniuk Total Asset Tum Over

(TATO) adalah sebesar -2.086 sedangkan t tabel sehesar -2.0106 {-2.085 > -
20106} dengan tingksat signifikansi 0.043<0.05. Hal ini menunjuldcan bahwa
sacara parsial Total Aszer Term Over (TATO) berpengarch positif icthadap
harga sahan. Jadi dapat disimpulkan HS ditolak., :
f} FPrice To BEook Value Terhadap Harga Saham

H6: Variabel Price To Book Fafue berpengaruh positif ierthadap Harga saham
Berdasarken 1abel 18. Diperoleh nilai 1 hitung untuk Price To Book Fafue
(PBY)} adalah -2.971 sedangken t label sehesar -2.40108 (2,973 > -2.0106)
dengan tingkat signifikansi 00052005, Hal ini menunjukkan bahwa sccamn
parsial Price to Book Vahie (PBV) berpengarub positif lerhadep harga saham.
Jadi dapat dizimpulkan HE ditolak

4.4 Interpretasl Hazil Penelilian

44.1 FPropsrwh Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham

Bardasarkan hasil penelitian secara simultan debt 1o Equity Ratio berpengarh
terhadap harga sshom dan sccera parsial Debt fo Equity Ratio berpengarub positif
dan tidak signifikan terhadap harga szham. Hasil penelitian ini Gdak sesnai dengan
Hipotesis | yang meoyatakn babwa Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif dan
signifikan techadap harga szham.

Arah Debr to Equity Ratio {DER) yang positif menunjuldkan bahwa semakin
{inggi DER meka hargs saham akan semakin tinggi. Debt te Equity Ratio yang tinggi
menanggung resiko yang tinggi pada saal perckoromian membaik perusshasn
mendapat peluang untik mendapatkan laba yang lebih besar.

Hasil penelitian ini sesual dongan ieorf menurut Bringham and Houston
(2010.24) vang menyatakan bahwa perusahaan dengan lsba yang tinggi mampn
membayar deviden yang lebih besar, sehingga berkaitan dengen laba perlembar
saham yang akan naik karena tingkat wiang yang lebib tinggi, make levermge alcan
dapat menaikken harga saham.

Arcording ko Khan & Jain (2012,94) “5f the deb equity ratio is high, the gwners
are puttig up relatively less moncy of their own. Its a danger signal for the creditor, If
the project should fail financially, the cerditors would lose heavily™,

Penggunaan hutang yapg semakin banyak, yang dicerminkan DER yang
semakin besar, pada perolehan laba ssbelum bunga dan pejok yang sama akan
menghasilkan labs perlembar stham yeng akan besar. Jika laba per saham
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meningkat, meaka bherdampak meningkamys harga ssham, sehingga sccarm teonlis
DER akan berpengaruh positif pada harga saham.

Hasil penelitian ini konsisien dengan penelitian yang dilakukan oleh Pratama
den Etaweti (2014}, Muniarti (2016}, Pulra o, &l (2007), dan Stella (200%), yang
menunjukkan bahwa variabel Debt 1o Equity Katio berpangaruh positif terhadap
harga saham,

Hegil penelitian ini tidak  konsisien dengan penelitian yang dilakukan
olehAsmiranto dan Yuliawati (2013%), Dewi dan Suaryana (2013), Susilawati
(2012, Dwi Karya (2012) bahwa hesil penelitian variabel Debt 1o Equity Ratio
berpengaruh negatif dan wignifiken terhadap harga saham. Sedangkan menurut
Suselo (2015) bahwa variabel debi fo eguity rafic udak signifikan dan oegatif
terhadag harga saham
4.4.2 Pengaruh Retors On Equity Terbadap Harga Sahan

Berdagarkan hasil penelitian sccars simultan Return On Equity berpenganch
iethadap harga saham dan secara parsial Retum On Equity borpengarch positif dan
signifikan terhadap harga saham. Hasil penelitian ini sesual dengan hipotesis 2 yang
menyatakan bahwa Return On Equity berpengaruh positif terhadap harga saham,

Argh Return (n Eguity (ROE) positif artinya merupakan kemampuasn
perasahaan dalam menphasilkan suste laba bagi pemegang seham. Rasio ini
menunjukkan bagian keuntungan perusahaan yang berasal dari modal sendisi. Rasio
ini jupa sering dipakai olch investor daam pengambilan keputusan pembelian saham
suatu perusshaan. Jika rsio ini hilzinya semakin tnggi berarti dapat dikatakan baik,
karcna menunjukkan penetimaan yanp baik schinggs menatik minat investor dan
memboal harga saham juga meninpkat.

Hasil penelitian ini konsisten dengen penelitian yanp dilakukan oleh Asnita
{2013}, Perdana {2013}, Pratama dan Erawati {2014}, Detiana (2013}, dan Onibala s,
af (2014} yapg menyatskan bahwa Retum on Equity berpengarwh positif den
sipnifikan terhadap harga saham.

Hasil penelitian ini tidak konsisten dengan penelitian yang dilakukan olkeh
Indrawati & Suprihadi (2016), Suselo er gl (2015) dan Muniarti (2018) menyatakan
bahwa Return On Equity berpengaruh negatil dan signifikan terhadap barga saham.

Dan hasil peoelitian Talamati &Panpemanan (2015), dan Artha, Sasonglko, et
alf2014) menyatakan bahwa Remm On Equity tidak sixnifikan dan berpengaruh
positif terhadap harga saham
443 Fengaruh MNet Profit Margin Terbadap Harga Ssham

Perdasackan hasil penelitian secara simulten Mgt Profit Margin berpengarub

terhadap harga szham dan secarm parsial Net Profit Margin berpengarub positif dan
tidak stgnifikan tethadap harga sabam. Hasil penclitien ini odak sesuai dengan



T

Hipolesis 3 yang menyatakn bahws Mot Proft Margin berpengaruh negatif tidak
signifiknn terhadap harga saham.

Ah Net Proftt Meorgin (NPM) artinya kemampuon perusahaan dalam
menghasilkan keuntmgan bersih semakim besar semakin baik karena dianggap
kemampuan dalam mendapatkan Jaba yang tinggi,

Menurut Astuti (2004.36), NPM menvnjukkan besamyz laba bersih yang
diperclch petnsahasn tethedap penjualan yang telah dilabukan, Dalam penelitian
Rescyana (2012) NFM yeng linggi memberikan sinyal akan keberhasilan perusahazn
dalam mengertban misi dari pemiliknya. Perusabaan yang mampy trenghasilken
kenntungen akan mempengarubi iovestor atau calen investor umtak meclakuken
investasi,

Hasil penelitian menunjukkan NPM negatif signifikan terbadap harga saham.,
Sama dengan penelitian Diah Prameswari (2014) yang mendapat hesil bahwa MPM
fidsk berpengaruh terhadap harga seham. sementara penclitian Indrawat den
Suprihadi MPM tidak berpengaruh signifikan dan positif terhadap harga szham,
kemudian peneclitian Muniarti (2016} variabel net profit margin signifikan negatif.
Adapun pendapat lain menyatzkan bahwa rasio oet profit margin berpengarub
signifikan tcrhadap harga seham dalam penelitian Asmirantho dan Yuliawati (2015
4.4.4 Pengaruh Earning Per Share Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil penclitian secara simultan Earning Per Share berpengaruh
terhadap harga saham dan secars parsial Baming Per Share berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga sshem. Hasil penslitian ini sesemai denpen Hipotesis 4
yang menyalakan berpengarvh positif terhadap harga sahar,

Aceerding to Gitmon and urier (201281} The firm's earning per share (EPS)

generally of interest fo present or profpective siockholder and management.

Hasil penelitian ini sesuai dengan teori menumut Darmadii den Fakhrrdin
{2006,195) yang menyatakan babwa caming per share merupekan rasid Yang
menunjukkan bagian laba wntok setiap gaham yang diperoleh investor, Dingan
keuntungan pemegang saham yang scmakin besar ekan mendorong kenaiken harga
saham,.

Semekin tinggi kemampuan perusehzan untuk mendisttibusikan pendapatan
kepada pemegang saham, maks mencerminkan mengenal keunfungan yang akan
diperoleh investor atas jurnlsh saham yang Jdimilikinya sesuai dengan semua hasil
vang dirath oleh perusahaan,

Hasil penelitian ini konsisten dengan penclitian y=ng dilakukan oleh Asmia
(2013), Pratama dan Erawsti (2014}, Ferdana {2013), Aletheari dan Tati (2016).
Gupta (2016), Indrawefi & Suprihadi (2016} yang menyatakan bahwa Earning Per
Shore berpengaruh positil dan signifikan lsthadep barga saham.
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Hasil penelitian ini tidak konsisten dengan penelitian yanp diledukan oleh
Muniard (2016}, menunjokkan babwa Eorming Per Share berpengaruh positif dan
tidak signifikan terhadap harpa saham,

4.4.% Pengarub Total Aseet Turn Over Terhadap Harga Ssham

Berdagarkan hasil penelitian secara simultan (bersama sama) Total Asset Twmn
Ower berpengaruh terhadap harpa sabam don secera parical Total Asset Turs Owver
berpengarub positif dan signifiken terhadap harga saham, Hasil penelitian ini seseai
dengan Hipotesis 5 yang menyatakan bahwa Total Asset Tum Over berpempgaruh
negatif terhadap Harpa Saham.

TATO mempskan rasio yang diponakan untul mengukur perputaran scmua
aktiva yang Jimiliki perusahaan dan mengukur berapa jumlab penjualan yang
diperoleh dar tiap repiah akiva

Rasio i menjclaskan seberapa sukses suatu perusahasn dalam memanfaatkan
acettiva unik menghacilkan laba. Jika suatu perusahaan dapat melakukan perjuatan
dengan menggunakan aset secara minimal maka akan mepghasilkan rasio perputaran
aktivayang lebib tinggl, namun jika perosabaan tidak dapal meminimalkan aset akan
mempereleh zktiva yang rendah. Dapet disirnpulkan bahwa rasic perputaran yang
rendah menunjukkan bahwa perusabsan memanfastkan aseinya sccara tidak elisien
dan optimal.

Eosil penelitan ind konsisien dengan penelitian yang dilakuken oclch Asnibs
(201%), Perdana (2013) hahwa roiof assers mirnover berpepgaruh oeganfl dan
signifikan tethadap harga saham

Hasil penelitian ind tidsk konsisten dengan peseliman yang dilzlukan oleh
Detiana {2013) yang menyataken babwa TATO  secarm positif sigmafikan
berpengaruh terhadap harga saham.

4.4.6 Fengaruh Yaloe fo Bock Ratio Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil pepelitian sccara simultan (bersama sama) Price o Book
Value berpengaruh terhadap harpa ssham dan secam parsial Price 1o Book Value
berpenparuh positif dan signifiken terhadap harga saham, Hasil penelitian ini sesusi
dengan Hipotesiz 6 yang meoystaken bahwa Price Ta Hook Faofue berpongaruh
posilif terthadap Harga saham.

According to Ang (1997, 18 ) "Price io Book Value (FDOV) Is one of the
mrarkel ratios used o measure the performance af the stock marker price fa book
valua is higher ratio means the marker belicves the company's prospecis,”

Rasio PBV merupakan perbandingon antara harga saham dengan nilai buku
phuitas perusahazn, mepunjukkan tsgkat kemampuan peousahasn menciptakan nilad
relatif terhadsp jumlahmodal yang diinvestasikan oleb pibak nvestor. Dengan
demikian makin tnggi mmsio tecsebwt makin bethasil dan mampu perusshaan
renciptiaan nilai bagl pemegang saham, dimana semakin tinggi tingkal kepercayaan
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pasar terhadap prospek perusahaan sehingga pemakin petmintaan akan szham
iersebut naik kemudian mendoreng harga eaham perusabaan terscbut (Fitriand. 206}

Hasil penclidan ini komsisten dengan penelitian yang dilakukan olch
Asmitantho, Yuliawati (2015), Dewi, Suaryana (2013), Suselo (20135), dan Stella
{2009) menyatakan variabel PBV berpengaruh positif tochadap harga sabein.

Hasil penelitian ini tidak konsisicn dengan penelitian yang dilalkukan oleh Asmits
dan Yadap (2014) yang menyatakan PBV berpengaruh negatif signifikan terhadap
harg: saham_

34.7 Pengaruh Kinerja kevangao (DER, ROE, NFM, EPS, TATO, dan FBY)
Terbadap Hargs Saham

Berdacarkan hasil penelitian secara simullan (hersama-zama) Dede fe Equity
Ratia, Rerurn Ot Equity, Net Profit Margln, Earning Per Share, Total Asset Turn
£hver, dan Price To Book Valwe berpengaruh signifiken terhadap berga sabzm. Hal
inf memmjukan bahwa kondisi keuangan perusahaan dan faktor eksternel dapat
mempongaruhi harga sabam, Karema kinerja kenangan dan  fakeor elstemal
merupekan bal yang berguna dalam pengembilan kepulusan untuk pata investor
dalam berinvestasi.

Hasil penelitian ini sejalan dengan pendapar Sasonpho dan Wulandari (2006:64)
mengatakan babwe, Salah satu aspek yang aken dinilai oleh investor adalah kinerja
keuangan. Pada prinsipnya, semekin baik prestasi pervsehaan dalam menghasilkan
keuntungan, mazka skan meningkatkan permintsan saham perusahaan tersebut,
sehingga pada gilirannya ekan meningkatkan pula harga szham perusahasn. prestasi
inilah vang nantinya akan digunakan para mvestor dan calon investor schagal
petunjuk untuk mengambil keputusan.

Hasil penelitian int konsisten denpan penclitian seoara bersama samd Anita and
Yadav (2014), Asnita (2013), Pratama (2013), Erawati {2014}, Mcythi e al (2011},
Perdana (20131, Asmirantho dan Yuliawati (2015), Indrawati & Suprihhadi {2018},
Ayu Made er af {2015), Tati (2016}, Diva ¢f al {2013}, Detiana (2013), [hwi Karya
(2012), Gupta (2016), Murniati (2016), Perdana et af (2007), Stella (2003} Deby 1o
Equity Ratia, Retwrn Ot Eguity, Net Profit Margin, Earning Fer Shiare, Total Aszet
Turn (ver, dan Price To Book Value berpengarnh signifikan terhadap harga saham.



BABY
KESIMPFULAN

5.1 KESIMPULAN

Berdasarkan pembahasan pada bab sebelumnys mengenai  Pengaruh Analisis
Kiperja Keuangan Terhadsp Harga Saham Pada Pemosahasn Plastik dan Kemasan
Yaog Terdaftar di Bursa Efck Indonesia™ . maka penulis mempereleh kesimpulan
schagad berikul,

Dar hasil diperoleh nilai K sebesar 0.816 antinya korelasi antara variabel Def fe
Eguity Ratio, Return On Eguity, Ner Profil Margtn, Earning Fer Share, Total Asset
Ture Cher, dan Price To Book Value, sebesar B1% memiliki tingkat hubungan yang
kuat Sedangkan keefisien detenminasi (R square) sehesar 0,665 yang berani 66.5%
Variasi harga saham dapat dijelzskan oleh keenam variabel independen yaitu Debi to
Eguity Ratio (DER), Refurn On Equity (ROE), Ner Profiit Margin (NPM), Eqrming
Per Share (CFS), Total Asser Turn Over (TATO), dan Price fo Baok Valne (PEY)
sedangkan sisanya sebesar 31.5 yang dijelaskan oleh variabel lain diluar model,
sedangkan untuk kestmpulan uji secara parsial dan simultan semta menjawab
indentifilkasi masalah adalah sehagal heriknt,

1 Hasil penpujian meounjukan babwa t-statistic Debi fo Eguity Rotle sebesar
1.565 dengan signifikansi 0.125 > 005, jadi dapat disimpulkan bahwa secara
parsial Debi fo Equity Ratio tidak berpetigarch terhadsp harga saham.
Berdazarkan hipotesis mengatakan bahwa Debi re Eguity Rario berpenganih
ncpetif dan signifikan terhadap barga sabam. Sedangken berdasarkan hasil
pengujian Debt fo Eguity Ratio positif dan tidak signifikan terhadap harga
saham. Maka dapal dismpulkan babhwa Dedd fo Eguity Reilo Berpengaruh
Positif ditolak

21 pengujian menunjukan bahwa t-statistic Return on Eguiy gebasar 2801 dengan

) sipnifikansi 0.00%< 0.05. Jadi dapat disimpulkan bakwa secara parsial Returm
On Equity berpengaruh posiuf den signifikan terhadap harga  saham,
Berdasarkan hipotesis mengatakan babwa Retrn O Eguify berpengaruh
positif terhadap harga saham. Dan  berdasackan hasil pengujian Aefurn On
Equity berpengaruh positif sipnifikan terbadep barga saham. Maka dapel
dismprlkan bahwa Return e Equity Berpeogandh Positif diterima.

3) Hagil pengujian menuajukan bahwa i-Staristic Net Profic Margin sebesar 1492

' dengan signifikansi 0.143 = 0.05. Jadi dapat disimpulkan bahwa secura parsial
Price Earming Ratio berpengaruh negalif terbadap harga saham. Berdacarican
hipotesis mengatakan bahwa nel profis margin (VFPAf) pegatil tGdak signifikan
terthadep harga soham, Scdamgkan berdasarkan hasil pengujian Mer Profit
Margin negatif tidak signifikan terhadap harge saham. Maka dapat dismpulkan
bahwa Ner Profie Morgdn berpengaruh negatif ditolak.
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4) Hasil pengujian menunjukkan balwa rsnatisiic Eerning Per Share sehesar

8,557 dengen signifikensi 0.000 < 0.05, Jadi dapat disimpulkan bahwa secara
parsiZl Eaming Par Share borpengarwh positf terhadap harga sahani,
Berdasarkan hipotesis mengalakan bakwa Eaming Per Share posidf terhadap
herga stham, Sedanpkan berdasarkan hasil penpujian Eaming Per Share
berpengaruh  posoitif dan signifikan terhadap harga ssham. Maka depat
disimpulkan bahwa Eaming Per Share barpengarub positif dilérima

%) Hasil pengviian menunjukkan bahwa f-sraiisiic Toial Asset Turn Cver sebesar -

2,086 dengan stpnifikan 0.043 < 0.05. Jadi dapat disimpulkan bahwa secara
parsial Toral Asset Turm Over berpengarvh pom@f terbadap harpa saham.
Berdasarkan hipotesis mvengatakean bahwa Fotaf Asget Twrn Over berpeogarub
pegetif terbadap hatga saham. Sedanplkan berdasarkan hasil pengujian Todal
Asset Tarw Oher berpengarub nepntif dan signifikan terhadap harpa saham.
Maka dapal disimpulkan bahwa Toiof Asser Tirn Over berpengaruh negasif
ditelak.

%) Hasil pengujian menunjukan bahwa {-statistic Price fo Book Folwe sehesar -

2.973 dengan signifikansi 0005 < (.05, Jadi dapat disimpulkan bahwa secara
parsial Price o Back Value berpenganuh positif dan signifikan terhadap hargs
gaham. berdasarkan hipotesis menpatekan babwa Frice fre Boet Fafue
berpengaruh positf terhedap harga saham. Scdangkan berdasarkan  hasil
pengujian Price to Book Vafwe barpeogarch oogatif dan Signi(kan terhadap
harpa saham. Maka dapat dismpulkan bahwa Price fo Fook ¥afuz berpengaruh
ncpatif ditolak.

7} Hesil penguian memmjukan bahwa F-statistic sebesar 13,567 denpan

signifikansi 0.000 < 0.05, Jadi dapat disimpulkan bahwa secara berzama-sama
Debr to Eguity Ratie (DER), Rerwrm On Egquity (ROE), Ner Profilr Margin
[MFM), Earning Per Shore (EPS), Toral Asset Tern Cver (TATO), dan Price
fa Book Falne (PBEY) berpongatuh signifikan terhadap Harga Sabham

5.1 5ARAN

Berdasarken kesimpulan diatas, maka saran yang dapat penulis berikan scsua

dengan pembahasan mengenni “Pengaruh Analisis Kinerja Kenangan Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Plastik dan Kemasan Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia” yaitn acbagai berkul

1} Pagi investor dan calon investor dapet memperiimbangkan Refrrn O Egquity,
Eorning Per Share, Totol Asset Turn {hver, dan Price fo Book Value dan
Perusahazn Sub Scktor Plastik dan Kemasan sebagai faklor utarna dalam
melakukan investasi, kacns rasio tersebut dalam penelitian ini terbukti
berpengarnh signifikan lethadap Harga Sabam. Rasio ini dapat dijadikan
sebagal bahan pertimbangan untuk menentukan siratepi investasinyz.



2

3

4}

5}

4}

b

Earenp naik furinnya dari rasio fersebut berdampak pada perubahan Harga
Saham perusahaan

Rasio Retum On Equity memiliki nilal Signifikan paling besar dan rasio
lainnya hal i akan dapat menpunhmghkan invesior yang ingin berimvestor,
scbagai investor tentu lebih memperhatikan variabel-vadabel yang dapat
mempengarahi harpa sabham,

Bagi perusahaan memiliki butang yang terlihat eukup tinggl dibandinghan
oleh modal perugghaan oleh karcna itn perasabaon barus berusaha mencari
dana apgar dapet meoutipi seluruh hwiangnya Selain ity prrusahasn juga
cenderung mengalami penurunan laba bersih Oleh karena it perusahaan
sebaiknya meningkatkan kinerja perusahaan untuk menggmbalikan posisi
keuangan yang schat agar dapat memperoleh pengembelian laba yang
maksimal seperti penjualan yang tepat sasaran dan memperluas konsumen
untuk meningkatkan laba perusahzan dan menjaga setap perputaran kas
dalam upaya mengurangi bebanhulang perusahaan,

Bagi investor atau calon investor yang akan melakuken kegiatan investasi
sgham pada perusahaan Plastik den Kemasan yang lercatat dibursa efek
Indonesia dapat mengpunakan informasi tentang kinerja keuangan schagas
baher. pertimbangan untuk menetitukan pilihan dalam berinvestasi schingge
kerugian dalam berinvestasi dapat di perkecil kemuntgkinan restko terjadinya.
Beberapa perusahaan yang memiliki jumlah hutang yang tinggidebih
dibandingken dengen modalonya, harus bemsaha mencan dima apar dapat
metutupi seluruh beban hulangnya. Perusahaan depat mepjual asct-ascl
perusahaan dan schaliknya perusehaan tidak melakukan pinjamana kepeda
pihak luar.

Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya menggunakan semua variabel yang ada
pada rasio kepangan denpen beberapa indikator yang terdapat didalamnya
dan Menggunakan objek penelitan yang lekib luns yaitu scluruh perusshasn
vang listing di Burza Efek [ndonesnn
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