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ABSTRAK

ADLTIA PRABOWD, NMP 028105117 Judul *Pengirch Stock Spiis (Pemecaban
Sabam} Tedisdsp Flubtmasi Haga Seham Dan  Sarning Per Share (Laba Per
Spham) Pada PT.Indosat, Tbk, Dibawah bimbingan: Chaerudin Manaf MM _SE
dan Lesti Hartati, MBA., SE,

Perkembangan dunis nsaba sekarang ini sudsh zangat congemberikan,
telsh bamyak hadir inofasi-nofsi baru dan uzsha yang bergernk di bidang ying
sama, Hal ki biga dilihat dari banyaknya perusahasn yang go pubdic dan secukin
banyaknys jugs perosaksan ymg bergerak di bidang telekowmnikasi yang
heranmnculan  Jadi bagi vestor harus pinter miuk memilih perusahaan mans
vang nkan djadikan mvestasi denpan membeli eakam.

Semakin tinggi transaks poujmala vang terjadi maka harga saban pua
akan semakin tinggi Hal i yung dislami okh PT.Indosat,Tbk di tabun 2004
bulan Baret barga saham mencepai barga Rpi7.450, demgin semakin tingginys
harge mks akan mevunmken days beli bagi masyarakit, vaog tidak mempumysi
dana ysug lebih. Dnruk itn PT.Indosar, Thk melakaksn aciion corporation deogan
melakokan stock split, waitu tomuecahkan pham dempan memyrunkan harpa
saham dan menambahken saham yaog beredar dilantai bures seconi deagan falaor
sptif yang dikeorkan olch perpsabisan. Hal init dilabukan deagen fujuas agar
menmghkatban bilordites gaham

Stock Split joga merubah wilel dasar séhem dan ailsi dagar pasar wiak
penyesunian yang sahur dihimnp oleh FTIndosat, Tbk. Perinde yaang digunakan
penelti dari periode 2007 sempai 2004, dori  sehelum stock splf sampai sesudah
stock spiit i Dan sfock spi¥ schapsl variabel X (yang mempeogsnubi) Untuk
mengetahud nagaimans penganmys dengan kinerja dari sabham terscbut.

Flulduasi harga saham dan Earning Per Skeve (EPS) mwrvpakan varinbel
Y pads PF.Indosat, Thk sebchom meleknkan stock spfif pada tahum 2002 saiipai
2003 harga ssham PT.Indoss, Tok terlalu tinggi, varmk menghidari bal terschut
dilaloukan stock split yamg dieeliti oleh penubis pada tabun 2004 zampai 2007, Dan
peagarah stock splif tethedap Oukiuas bags sbam menpalamé peuisgkatan
(bereaksi posiif} kaccua sweningkatnyn transaiksi yang terjeddi dan peungarch
stock spiit tethedap EPS pes lembarnys mcogetami pemmunman (breaksi negaif)
karena bartambaboya jumdeb ssham vang beredar dilamai bursa,

Dengan adenyn pencltinn ini diharspkan dapet membantu membesion
monsukan kepads perusahosn antok lebik mepingkstkan lagi Fimere peruzhass
agar saham lebib likad dae EPS yang di depat semakim besar,
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irilinn. $edangkan jumlah saham yang tercwist mencapsi lebih dan 636
miliar saham

Bangkitiys pasar modal telsh memjedi fenomena tersendiri, dan
akin menjadi cateten sejarsh, Teutw esjn catatun #u tergantng puda
persepi  masing-nsing  pihak  yamg  berkepentingim, Bagi dunis
internasionel  misskrys, fmomcua bangkwnys pasar  miodal  telsh
melabitksn wpa yang merska sebut mew  emarging mowkel  yain
keberadassn pasar modal di oegara berkembang wteu negar yig
berpeoghasilan di bawsh rata-rsts. Sedeng bagi pars pakar pasug rindal
dalam negeti tolsh menjadiken diskusi yang hangat dan sekaligns menjadi
kdang kehidupan,

Meaumt UL Pasar Modal so 8 tabmn 1995 adalsh “kegiatan yang
bersanghuian desgan prngwaren ummm dan perdagangan efek, perusabaan
publik yasg barkaitan depgan afek yung diterbitkanay, serta fembags dan
profesi yung berkaitan dengan efek {Asril Sompul, 2000).

Pasar modsl di pandang scbagei salah saty sarans efekifl umtuk
mempercepal peadbangunan suaty negara, Hal ini di munglinkan kareaa
pasar modal menyedisksn fadlites stao wehans yang mempericmidan
edua belsh plhak yaog beckepeutingan, yaitn pihak yang wemdik
Lelebihan dmna {mvestor) dan pibak ywng memeduksn dans (issoer)
DmgmﬂmyaﬁnHrmudﬂmnhpihlkmgmmiﬁkihhhﬁan dana
dapat mengarvestnsiian dana terschul dengan barapan memperolel bacl
(retwrn) sedangkan pihak fsmwer {dalam hal wi perusshsan) daps
memanfuran dapamrya ersshu untuk peogembangso bissisnys.,

Thalam pasar mwodsl, bamyak sekak informasi yang depat diperched

investor baik jnformasi vang tersedia di publik meupun informasi pribadi



Salab satu mforpasi yang eda adalsh pengummmman sfock apdit atau
pemecahan sahsm lnformesi ini dapst memilili makos atau pilai, fia
kebcradaan mforimaci tesesbul menyebabkan orvesior melakukan transaks
di pasar modal ymg skan terlibat persbahan harga saham Wolame
perdagangan, veltabiftas hargs ssham dim indikator atsu karakiensik
pasar Lamnys.

Hugs scham & pasw modal depal dipmgaruhi oleh tngkat
permintaen dan penawarm tehedap seham Selain T, tafarmes yang beradar
dihuma:fekﬂaupmumnﬂ.upﬂﬁkmﬁsikmmﬂmnjam
perasabasn sk mempengaruhi harga ssham yaog ditawsrkan peda poblik
dm besbagai invisu lsionys yang secars lmgsng dapel mempengandd
nrofilshilites perusdhacn di mass depan.

Harga sibiam sustu perosshaun pada dnghat tectentu dapat mepjadi’
sangst tinggs, yang dapat diédentifcasi dari tingginiye vilal ecring per
ME{EPS}Hﬂinidapﬂd‘ﬂthhkm oleh ¥arena wdsmya kecenderungan
hakwa perusthaat ymghemugkutmmunilﬂtipmspnk yang baik 4 masa

yang, kan datang, echmpga sabam yaog ditawarkig pada publik oleh

menzaland kenaiken yang sapgat baik, yang karga aweh peperbitan sabam
adalih sebesar Rp 7.000 per Jewhar cakam dan sekarng hacga ssham
PT Iodoset, Thk. sebetnm melakukan sfock spiét pdalah dengan harga
Rp17.450 pes bembar galinm. Jodi pecars otomatis bisa teslihet balrwa
kinerja perusshaan yang bk, dan dapat ccoghasilken laba bereth ysng di

peraleh pasti besar dan Earving Per Share pada PT.indosat, Tok pun besar.



1.2

Aktifitas tersebut bissa di lakuian pada saat barga 4i nilsd tmggi
vang dapat mengurang kemampuan myestor untuk membelinya. Dalam
hal mi, pemecdhan sabam memponysl nilsi bagus di pasar dm
memperiuas distribusi kepemiliasn sabam, poblik dan secara psikologis
mampumenﬁkkmﬂuinhnm-ﬁmelspﬁ!hmyukdﬂ-kukaﬂnhh
perusahazn kefika harga gghury dnrd perusabsnn terssbut naik melehihi
reptang eptinaal, dan diyakini olch para abH keuasgan, balwa sustu sabam
megiliki kisau restang optimal, dicaana jika harga saham bise berads
pudarmmsmuhnmhnihipmﬂhmbh Aigronk siroutnioan,

Berdasarkan uraian i atas maka uatuk memerjelaskan mengenai
masakil srock spils, menufis skan membahas datem skripsi dengan judal
PENGARUH STOCK SPLIT (PEMECAHAAN SAHAM) TERHADAY
FLUKTUASI HARGA SAHAM DAN E4RNING PER SHARE (LABA
PER. SAHAM) PADA PT. WDOSAT, Tok.™
Pernmusan dan ydentifikngi Masalab.

Berdasarian ﬂlﬁ]ﬂmbdlk!nspmﬂﬁlﬂﬁdwﬂ PEMIIELEAT

mlsallhyungukmdiﬂ]ﬂ:mmlsmuﬁs,uh!nihuﬁ:m

_ Perurutias vokume trancalsi peojusian sgham PT Indogat Thk diurse eftk

Harga sabiam PT.Indosxl, Tk yaog terlathy tinggi dan melchfil reotang

optmal

. Wﬁﬂﬂ!WM}tmmmMSﬂm

dan Earming Per Share (Laba Per Salumpads) PT. Indosat, Tk ?

dapat mengindeatiffkasikan permasalthn nhgni_haﬁkut :



Bagi perusshaon adanys kemsikan barge sabam terssbut dapat dinilei
sebagai suatw koodisl yang menpuntmghkao, naonm 4i ss lin para
investar ditontut ook menpgehnrken tambatan modsl yang cukup besar
untak dapst melakukan investasi melaby pembelian zabam perusabasn
feraebue.

Bardacarkan Undang-Undsag pasar ppodal sda bebemapa cira yang
dapat dilakukan emitén wimk meangkatkan kmetjs esham mereks ynin
siock splii, right isseu, atau hzk meoesan efek werlebih dabuhs Lanpkeh-
langhkah ini mempaken saat kreatifitns vtk miitphatkan kiserja sabaon
di legtei bnrsa

Stock sphit adatsh smato pemscaban milai wominsl saham; hal mi
dilabuken emdten wntuk meningkmiesn likoididas dengan bertambahnya
jnmhhnhnmsertnmmunmkmhnrgnsnhmmhhgglhhihmrkﬂtlbh.
Drenga wilanys stock splif ini maka ssham yang tercatat di BEI mannpkm
sesusi dengan jumish yug i Iakuken, Dalam kasus i PT.lndosae, Thk.
memecsh saharonyn menjadi 5, jadi ssham yapg wercatat di BE] akam
mepingkat menjadi 5 kali lipat yaitu dari 1035 500 000 ssham menjadi
5.177.500.000 saham dan mepgalani perababay nilai wominal cabam dari
Rp 500/ lembar menjadi Rp 1004 lambar.



|, Bageimans Peounman Veluwe transskast peapalan  Eaham
PT Lidosst, Thk teqadi?

2. Bagaimans harga sabaw PT.Indosat, Tbk mengelami peringhatan yang
molchibi restang oplioal?

3. Bagiimsss Pengarub Stock Spiit (Pemeciban Sabam) terhadup
Fhuktuasi Harga Sabutn dsa Ferving Per Share (Laba Per Sahac padu)
PT. Indoeac Tok.?

13, Muloud dan Tejuso Penclitian,

Dalam penulisen phripst peomlis mempunysi twjuan yung telsh
ditatuphas schingga penyusrumansys dapat dl reacanakan deogan balk dan
tennh.ﬁdapmnﬁmdtﬁpdhinnhiahhthgaihmkut:

3 UntukmEmmﬂaﬂmdaripmunmwhmntuﬂkﬁ
pmjuﬂmnhmdmﬁndahnlpumghuﬁdﬂ:.hkm
FT Indosa, Thic}

h.Uuml:nmgmhuinﬁlmdﬂip«hghmhﬂ!nuhm
PT Indosst, Thk yang tinggi dan malebilii rentang optioal?

o Unmk meopetsbui Pengarh Stock Spiir {Pemecahin Sabam)

teshadap Floktuasi Harga Seham dum Earning Per Share {Lib

Pe Saham pads) PT. Tndosat, Tok.?

1} Bagi Penulis
M sqhgﬂdnpmﬁngummmﬁmmjmtﬂmm

tm;ﬂkspﬂlymgﬂipﬂﬂlﬂlﬂhﬂhlﬁlhm

keadaan yang tegadi di lapangan.



s Sebogai tambaban pengetabuan mengenni alazso dilalukannys
stock solit dao pengarubmys terhadap Bulcuasi havga saham dam
carning per share (laba per sdiam) PT. lodesat Toi

3) Hagi Pougbucs

impmmmhnmpmhuummkmm;mhuidm
mernchany tentang pengestian dan mmfsat Stock Sphit bagi

perusshazt,

1.5. Kerangha Penelitian dan Paradigms Peaclitian.
1.5.1. Keranglks Pemikiran

Pasar Modal meropakan sabsh saty alvzmatif yang dapat di
manfastkap perwsshasn upiuk mespenuhi kehutban danrya,
Deppan pasar wodal, waks perusahaan tkap lebih mwdoh
memperoleh dume sehitigpa kegiatan #konomi di berbagzai seldos
dapat di rmgkatican, Pasar Moda! memilAd Informasi yang bersifin
sformatif vaity meniliid keiteria kelengkapan, relevansi dan topat
wakin sehinggs memberikon gambaran yag jelss mengeasi

kesdasn perazahinan
Informas Pasar Modal, pada dasarys terdiri dari berbagad
beptuk informasi, yal wiormasi publk msupus iformas
prinadi, Salsh =4ty mformasi publik yang ada adalsh formasi
imengenni stock split (pemecahan saham]. Ipformasi Pemecalls

shamy pads dagarys merupaksa tindakan perusshasn bk

meskipun  tidsk  bespengsrub terhadup kemalouran fnvestor.



Namun demikian, banyak peristiwa stock split dipasar modal,
mengindikasikan bahwa sfock spiit mecrupakan alat yang penling
bagi praktek pasar modal karena pada umumaya stock split sering
digunakan para mangjemen uniik membeniuk harga saham
perusahaa.

Siack Spiit adalah pemecehan milad nominal ssham yang
dilaloakan emiten, hal ini dilakukap untuk meninghatian likuiditas
kinerja saham di pasar. Proses Stock spiif ind aktAn mepLnINkan
harga nominal persatmmdmjuminhsahmn]rﬂngb:mdwalmn
bertambah untuk meningkatkan likuiditas dan sehinpga ebih
markeizhle. Saham yang lebib likuid {sering di iransaksikan) abman
enerik investor wntuk masuk dan membeli sahatn tersebut, karena
jehih mudah untuk dipegual-belikan, Deogan demikian stock split
dapal membangunkan “saham tidur,” yang lemfunyas sangat
b:mwﬁmbaginnitmmmkmmpcrhiikikinujaulmnnyadi
pasar model {Basir dan Faldhrudin, 20035).

Stack spfil ini upumnya di respon cukup baik pleh investor.
Hal ini di mnujukan ckh meningkatya frekuensi traneaksi ains
cahari-saham yeng hengalami stock spitr. Kenaiken frejuemsi
umkﬂdmﬂdmgjugadﬂhﬁkunﬁkmhmmm

akibatkan oleh semakin likuid saham terzebut, di samping barge



Adapun jadwal stack eplit yang 4i Ikuken oleh PT.[ndosar, Thi

adelab sehagei berkut

Tabel 1.1
fadwnl stock spliv PT indosat, Thk.

P‘*‘ﬂ Kegiatan Tanggal Harga Vohme
Sghaos (Rp) | Tramsaks
1 | RUPSLE. 08 Mar 18,550 2.150.000
2004
I 11 Max 17.400 1.059.000
2004
3 | Akhir ssharm Jengan nisi
sominal lama Rp 500 per saham di Pagar 17 Mar 17450 2.098% 500
Reguber dan Pasar Negosias, 200:4
4 | Awal persgangen ssham deogan nilai Dypen: 3.500
sominal barn Rp 100 per saham & Pagac| 18 Mar 7.410.000
Reguler dan Fagar Negosiasi 2004 Clase: 3.5
% | Tanggal akhir peoyelasaisn trangajel
dengan nilsi nominal lama Rp 500 per| 23 Mar 3825 154550040
sahani 2004
6 | Taeggal peoentuza Rekening efel yang
bechak atar hasil stock split {periode | 23 Mar 3.823 15,455,000
Periods : ZADZan saham di tmeai 2
7 i pasar
deugan m nilsi mominal lama Rp 500 3.500008/9) | 7.410.000
per  saham dalam ranghs | 18sM23
penyelesaian transaksl burss di periods | Mar2004 | 3.800(197) 29,770,000
schelunys  ymg  jamh  tempo
penyelesaianmys Eain dengat 3.825(23/3) | 15.455.000
pelaksanaan di Pusar Tusai.
& | Sabam dengan pika nocnal barn Ry 10¢
per Eaharm hasil stock spik di dzrbusikn | 24 Mar 3.750 001500
kepada pemegang rekening efek di KSEL 2004
o | Tangd di pmlatuyn perdasgsa pamam di
Patar Tunai dengan nilai pommal har Rp 24 Mar 1,750 %,001. 500
100 per gahao 2004
10 | Tanggal & mmlii pemychessian transaksi
saham desigan uilsi nominal bare Rp 100 24 Mar 3.750 6,001.50:{
per_mbam 2004




Ly

saham yang ILebik mursh Stock spfit pada hakekstmnya tdak
merabah 1otil investasi seorang investor. Dengan demikian seorang,
investor perln melihat apakeh jika ads perubshan hargs yaug
signifikan pada saliam ynop ahan atan yaog telah melnkukm
pemecahan, muwmi akibat stock spli: aims ada perubaben pads
Linerja emiten vang melaloban stock spitt tergebut wiaw fakior
Lainnya.

Earnig per shavefaba ger ssham {EPS) memupakan fakuor
ymgmmunjukmblgimhhlunmkutilpnhmEPs
meoggambarkan profubilitas perusabasn yang tergambar pada
setigp lembar sabiam Semakin tingga milai sabam secard otomutis
aksn menyebabkan zerakin besas Laba dan  kemungkioan
pevighatsn jumlsh deviden yang diterima pemegang ssham

GPS ugmmnys dibitng berdasackan Isporan  beuangan
Jhiv tabus (sudii), Tk EPS di hirag bredasurkan lipocan
kﬁllngminmimmwkﬂﬂnlkmmgmnkhirtlhmmh
angks EPS tetsebut & setstumban (Ammalized).

Seperti kita tshu, sahup adalsh sucst berharga yADg

berkargs) dalam getiap wakin. Fluktuasi bargs saham berfultaasi
paik wtiy turus dalam perdagmpan dari bari ke hac ny», jadi setisp
investor iifak dapat bartolak pada teori flnktoasi barga saham, dan

SeDTEDE Svestor pnmk mengimvestasan dansays hamis aemilad,



dari ciwayat perusahaan, kinege perusabasa, kigers keuangan, dan
lain-lain.

Fluktuasi harga ssham dwpat dipenganhi oleh kegiatan
emiten yang di likukan, inu-dsu yang becedar di pagar, dan berbagai
keadann di negara. Bils isu-isu yang beredar beik dan keadaaw
yang teradi di negars aman maks secara otematis akan molonjak
nsik/menimgkatkan Dulcuasi barga ssham di pasar. Dan bil tegjudi
im—imymgkmmghnik,dankudunnmymgudugkmn
maka flukiuasi harga sabam akan merosot fanm.

Jadi, dari peleksapoan siock spfic tersshul secars wmnun depat
dampulkan babwa stock splf aka berdatnpak pada vohuse
transaksi {meamgkatnys Booidites) dan fubtuasi hags saham stria
earning per share. Ummmmys velums wransaks mengalami
pepingketan eejak hari prstama pordagangas deogan nilad hoeinal
bara, Mammun demikisg peninghkatan vobums perdaganpan tidak
gelalu stab@l sejuk 1egadi peningkaton ianeaksi  Penimgkstan
hkuiditas perdagangsis yaOg ditandai denpan mesngkamys volume
transaksi, yang dapat mengakibathan fenslkan hargs saba. Dan
gudah 1erihat bakvws demgan peninphatas hargs saham, tapi urtuk
earning per share fidak berealis positil (mvatvron) karens dengad

mmpm@mmmmwmm



1.1
21
il
4.1
4.2
4.3,

4.4,

4.5
4.5

DAFTAR TABEL

Jadwal Stock Spht PT.Indogat, Tk ... PPN
Faktor-faktor yang menpeogaruhi E.umm,g Per Share... I 7
Operasionalisasi Variabel ... L
Modal Dasar Saham PT. Indnut,‘['bh : e 500
Perkembangat Harga Saham PT. Indosat Tb-l: zﬂﬂi-lﬂﬂl .36
Perkembangan Harga Sabam PT. Indﬂ:rs:ut,'l‘hk dan PT TELIEDM
203 -39
Pﬂkmi:lmg.m I-Ilrg,t ‘Saham PT. Indmal,'l‘btﬂmulnh E‘m-nk Epln
Pads Tahun 2004 {Per Bulan) ...

Pearkcubanpan Hacga Ealmml"l‘ Indom,'l‘hktuhm 2004-2007 .65
Perkenibangsn Harga Saham PT,indasm, Thic Tabun 2003-2007 .69



2.1.

BAB I1
TINJAUAN PUSTAKA

Moanajemen Kemangay,
2.1.1. Pengertiay Manajeines Kevangan,

Untuk dypay cujaps kessinhtersan PARA pemegapg sahay

inaniremen kesangan, yaiy sebagai barine:
Meount Ven  13pmpe G Wachowicz, Jr {1992.2)
Munqj:mmKetmngm adalsh:

“Financial Marggemeny iz lavpely abour making decisions,
Deciaimiraﬁ-m:wﬁafmuwmwrmmm haow to

MEmaRe m.shmnihaﬂﬂmﬂeﬁ#u'ﬁrgmﬂﬁ"

13



1.1.2.

14

Menurut Sutrisio (2005, 2) Mansjemen Keuangan Adalah

Mansjemen.  Keuapgen  atau  secng dipchbut  mga
pembelgjoran dapal dinctikan pebagei akuifitas perusahaan yang
herkwbungan dengan usabs — usshs mendapatkan dane perusshasn
deogap bizya yang mursh serta ussha untuk meoggunakan dan
mengalokas dana fersebul zacata £fsein
Menurat Darsona {2004: 1) Mangjemen Kevasgan ndalph

Mansjemen  Kewsngop ialth  alaivitas pemifk  dan
manajemen perusdhiaan untuk memperolch punber modal yumg
setturah-gurabnys  dan mengeumakan  seefikif, secfisien, dan
seprodullf momghin wniuk  menghagilkan Iaba. Aktivitas iin
maliputi:

1} Akiivitas Pembiaysen {Finmnring Acivity}
2.) Akuivitas tmvestad (Lrvestieat Activity)
1)  Altivites Bisis (Business Activity)

Jadi dari berbagai pavdangan yang telsh dikenmikaksn oleh
pus pakar ckonomi dapst disimpolkan arti dan mAnajenstn
keusngan ndaish sapuis aktivias yaog di laboukap olsh parusaksan
wtuk mesdapatios dana das dapat mengpunskan dann dengan
efeltit das ofisien untuk mendapatkan faha pernzahapn  dan
mscuyejahteralan para peivegang saham.

Fuogsi dan Tujusn Maosjcmen Kensngan.
Menurut Darmawan {2006:4)dalam bulourys Tujuan wtama

manajemen kenangn adalah vmemaksmalkan kesalomiran park
pemilik perusahasn atuu para pemEEANE paham”, Tojuan ini dapat
dimujudican dengan cara menaksisalkan harps sabam (bitsa)
petusshuan, Pefan Mangjer Keumghn dalum  premaksimalkan
hatgn Giham adaish dengan mempengaruhi falgor-fakior sehagai

Teerikom;



1)

2.)
3.)
4.)

5.)
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Laba Fer T.embar ssham (Barmig Per Share = EPS) masa
akan dalang,

Ketetapar wakiu {Fiming) dasi arus penghasilan

Resiko dari peoghasilan yang di proyeksikan.

Cara memperoleh sember dane untuk perusahaan: buwiang
sty minda! sendin,

Kebijakan Deviden.

Menungt Sutrime  (2005:5) & dalam  bukn  Fungsl

manajernen keuangan texdini sari tign kepuivsen utafoa Ying bams

dilalukan oleh sustu perusshsan, ysite keputusan imvesiasi,

keputussn pendangan, dan keputusan deviden. Ketigs ke¢puiusan
difmplementasikan dalam kegiatan schati-bari untok mendapatkan

lobin sshingga kemakinuran pars pemegang  saham sernakin

beniambsh

Torvestasi
Keputupas hrvesinsi adalsh  masaiah bzgrimana  manajer
keuangan barus mengalokas dama ke dabam bentuk-bestuk
investasi yaog akan dapat meadatsapgkan keunbhmgan di mas
depan. Keuntungan 41 maes depaa diharspkan dari investasi
tergebut den tidak dapat dipeckirakan pecara pastl.

Pendaxtan
Keputueas Pendanaan sering disebut schagai kehjakan gtrubctr
modal Pada kepwtusan il Munajer Kenangan di tuntut untuk
mempertimbangkan dan toesganalisis koinwbinasi dag mumbes-
sumther dans yang ekonomis bagi perusahean guoe membiayai
kehnmhan-kebutiban rvestas stria kegiatom nsaha,
Keputusan Deviden

deviden i merupakman bagian dari penghasilan yang &
harapkap oleh pars pemogang sham. Krpucusan deviden
mrerupakag kepoiuzan manajer kenangan usnk menentukan:
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(1)  DBesareya prosemase laba ymng dibaglakan kepada para
prmsgang dabam dalam bentuk sach dividesnd.

{2)  Stabiliaz Deviden vang &i bagikan

{3}  Deviden Ssham (Srock dewider)

£4)  Pemzcaban Saham (Srock Splif), dan

{8}  Penerikan kembali sabam yang bezedar

Pazsr Modal

1,2.1. Pengeriiam Pasar Modal.

Pisar disrtiken sebagei tempat benennmya penjusl dan
pembeli wntuk saling mengodskan pertukaran barang staw jasa.
Sedangkan arli dar pasar tnodal adalah :

Mesurut UL Pagar Modal no & tabun 1995 pasar madal
adaleh kegistan yang bersanplotan dengan peuswaran uoum dao
perdagangam efek, perusshaan pobk ywng berksitan deogan u&k

vasg diterhitkannya, serts lembaga dan profesi yang herkasg
dengan efek. {Shompul 2000).

Sementata it pasar modal dalam bentuk koxkit islsh bursa
efekc atau yang lebih dikenal dspan istilah stock exchange Posu
modal merupakan alternatil wenpenai peahisyaan peabsggunan.
Modal dari pasar modal dapat berasal dusi dalam negeri dan huar
negeri. Dipasar modal yang diperjual belikan adalsh kepemilikan

perusaliaan dan surt pemystsen wtmg eaata petusahaan

Than Perse pasar modsl st adslah menjalankan fongs
skonoms dan keusngaa dalain perckonomien susta negara. Bumyak
manfast yang diperoleh dari dibeutuiyn pasar medal salab
sahuyw YADE dapat dimarfaskan perusshasn mouk pwoenuhi
kebutuhan dananys. Deogan adanys pasar saodal, maka perusahsan
skan lebih prodih memperolsh desa sehinggs kegiatay ckompom
diberbagai scktor dapat ditmgkatican.
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Meskipun tidak semua pegara membentuk pasar wodal.
Kareas perkewbonpsn politik, sosial dan ckonomi pazar modal
mempimyal fimgri ssbopai lembaps mtermedinsi kenangan laiomyn
yaitu memycdiokay faclfitas uniuk memindabkon dana (lender) ke
pibiak yang memerdukan dana (dorrowar). Hanya hedaoyn Ji pasar
modal yang diperdsgangkan adslah duna jangks panjanr.

Dipasar modal tecdapat nfoemas Informasi mi bersifat
informanif apabila memiliki kriteria keleoghapmn, relevensi dan lepx
wikiy sehinggs mampu mewbeikea gamharm yeng jelas mepgenai
kesdzan perusshasm pads mass lempaw, dan kelangmmgan perussham
d mats yang akan detmg [nformasi mercpakm kebutvhan yang
mencdaszr bogi pera  investor dalem  pengambiden  keputvesn,
Pengacbilan keputusan ind berkaiten demgan pomilihan porofolic
mvestasi yaog palmg mesguphogkan dmgan  resike  tementu
Tnformesi dspat cuogurangi ketidakpastion yang tegadi, achngga
keputusen yang diambit dharepkan akan sesud dengm tujias yung
ingia dicapai

Informesi i pasar wodl pada dasermys terdin dari berbegal
betuk informasi yeitu informesi ymg lersedin & publik (bersifa
terbuka) mavpuw informasi privadi (bersifit temiup) yang depat
diperoleh imvestor. Saleh setw informasi publik yeng eda adalsh
informasi mengenai stock split {pemeczhat seham) Informasi i
menjelaskan lentang penwnoaen oila oomidsal per lembat seham dan
pmahshen  jumldhy schem ymg beredar  demgen  Felaer
pantcahannya
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1%

informasi stock spiit pada desamya merupakan Liodakan
perusahaan untuk memeles sahamnys agar tampak kebih menark i
maw investor, meskipun tidak berpengaruh terhadap kemakmuran
mweslar. Sehingga informasi pemecahan sahbam sering dikatakan
schagai tindakan perusahaan yanp tidak memiliki nilai ekoromis.
Mamun demikisn, banyak peristivn stock split di pasar modal yang
raengindikasikan bahwa stack split merupakan alst yang penting bagi
praktck pazar modal karera pads wmunnya sioek splir sering
digunakan para mensjermen uniuk membentuk  hargs  stham
perusahaan,
Fungsi dan Tujsum Fasar Madal

Menumit keppres No 52 tahun 1976, keberadaan pasar
modal di Indonesia mempanyai mjuan sebagai berikut :
L. Memperecpat proses perluasan pengikulseriaan masyarakat

dalam pernifikan ssham perusahasn-perzsahaan  swasls

untnk pemetatban pendidikan masyarakar,

2 Lebih  menpairahkan partisipasi masysrakat  dalam
pengarahan dan perhimpunan dana wuntuk digunakan secara
produktif dalam pembinyaan nasional,

{Kansil 2006:42§)

Selain memiliki wjuan, pasar modal jugs menawarkan
fungsi yang depat bermanfest bagi pemeriotah, dunia usaha, dan
invesior, Fungsi ini adalah sshapai berikut:



1%

Bigi pomerintab (seklor pembangunam) pasar modal
merupakan webana untuk memobilisasi dana masyarakal,

dimana d#na tersebul tidak menmunysi efek mflatede.

Bagi dunia weshs modal adalsh  sHematif  wnruk
mempcraleh dann pegar yaite dengan go publk,

Bagi investor, pasar moda] mesupakao calah stu alst
peoyalur dane (Bevestad) selain deposite berjangks din
tabungan.

Menciptakan lapangan kecht atau profisi yang menprik bagi
mamsyarkas.

. Jenis — jeais Saham Yang TN Perdagenghan.

Didalam pasat modsl yang i perdagmgken adakeh surat-

gurat besharga seperti sabam, obligasi, warsel, dan cebagaisys,

Gaham adalah certifikat ywng menmmjukan bokti kepemitikan suatu

perasahaan, dan pemegaag  saham memiliki kak bhim atae

pmghnsﬂudunhhmwuuhm.l}nmmmmmnjmis

ymgdipudngmgkmﬁdahmpm:mudﬂymsahmﬂiaﬂ

{Comrion Stocky dan Saham Preferen (Praffered Shoek)

Sabam Biasa (Common Sfoek)

Saham mrerupskan jeats cfek yaop paling sering di
pergunakan oleh emiten unhuk meroperolsh dana  dani
masyarskat dan jups merupakan jenis yang paling populer
dipasar madal. Suham biasa memiliki knrakteriptik pepent -



b.}
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Heok Klaim terakhir acas aktive perucshaan jika
perusahean di Ekuidasi

tiak suars Propasicosl pada pemilian direksi serta
keputusan b4 yang di 1etapkan pada rapat umwe:
pemegan sabam,

Deviden, jika perostham memperulsh laba dan di
gehujui di dalam rapat wowm peciegang sabarm,

Hak Umppong javeab yang terhaing,

Hak memessd efek teslebih dabuin schelum efek
tersabut ditswarkean  kepads  easvarakac
(Rusdin, 2006 70)

Seham-ssham bises yang di perdagangkan di bedakan

mejadi & jenis, yaru:

{a)  Blee Chips Stockesham yang mempurysi
kualitay ntau rangking irvesiasi yaug linpgi
dan biapsayn sabam porusabaan besar dan
memilkdi  reputssi bailk,  mampu
menghegilkan pendspatan yang tingpi dam
kongisten dalam membayar devideo.

{t) Income Siock, sabam dari suatn  emiten
dimana emMen yang berganglnean  depat
membayar deviden lsbih 1inggi dan rala-rais
deviden vemg dbaywrkan pade tahun
pebehmmiva,



(e}

{d}

{e)

2l

Ovenith  Srock, coham  yeog  emiteanys
merupakan pemimpin dslam industrinys dan
beberapa  1szhun  terakhir  Berhout-tunat
mampn msndapatkan basl dintas rata-rata.
Cyefical Stock, saham yang mentpunyai sifi
vwnglorti  pergerakan  gituasl  ekonomi
makro stau koodisi bisals sccara wmum.
Selsma ekonomi makre mengslami eksponsi
smilen saham ini akan mampu mendspsekan
proghasilan  yang tmpgi, jups  dcagan
kondisf sebskimys. Seperti ssham yaay
bergerak di bidang idusiri dagar dan kimia,
propeti, baja, otomotit

Defensive Stock, ssham yaog Gdak cexlalu
ierpetagruh oleh kondis ekonomi muakpy
maupun simasi bisnds secata womun Pada
sant r¢5esi bacga sabam ini tetap toged. Hal
mi & sehablan karsna  emiten omepu
menghasilkan  pendapatan  yang  tmggi
meskipon di mase reses. Emiten sabam i
biasamya bergersk dalem industi yang
praduksnya  btemar-benar  dibwubken
masyaraket, sepet sabam perusabang pas
{PGAS), Telkom,



() Spekolatif Siock, saham yapg emitennys
tidak dapat secarn konsisten mendapat
penghasilan deti tabun ke 1ahun Tewp]
enpten ini mampu menghasilkan yang bak
d masa-mass vang akan dalang, seperti;
Stham Pertambangan, dimans pasdepatan
sabam pertacshangan batu dapat cerlihat pada
mass yang akan duiung,

(Ruedin, 2006:70-71)
2)  Ssham Preferen (Preffered Stock)

Ssham Preiersn adalah sham yump berbenmk woaarn

Qhligasi dan saham biama, Jenis saham ini sering disebant

dengas seburitas canmpuran. Saham Prefercs sams dengsm

saham biasa karema tidak ciemiliki tanpgal jatub empo da
fuga mewaldli kepemiliban dasi modal

{Rusdin, 2006-7 1)

Dari penjslagan yang telsh di sampailcan di arey sebagian
besar sabam-saham yanp berada & kelompok sabam Bhve Chipe ini
mlabraken Stock Spift. adi penulic akws menjelsgkan kbih dalun
miengenai smham Biue Chip.

2.24. Blue Chip,
Sustu pabam biza diklacifkagken zebagsi Bfue Chip bils

perosahaan peverbinys memiliki reputasd yaog baik. Disamping
ju, dalan  sejarabnym  yang  panjang, emitamya  mamp
menghasilkan peadapatan yang tinggi dan koosisten membayar



deviden qmai Untuk mencapai koadis i binganys emilen saham
Biye Chip mepupakan pemimpm dalim mdustrinys Selwin i,
emienyd sudab dalam kesdaan ctabil Jadi, uniuk mendia sy
saheon Blue Chip, memedukan wakdu yanpg canget lma. Qlch
sebab i, fidak benar kalio suatu saham yang barm didaftarkan di
burss, vang kebetulan memiliki pemmet yang besar, di sebut
sthagai saham Bfue Chip, Kadon bagaiman jika setelzh sekizg
tabun terdaftar, saham yang lalow kerss terschul ternyaia tidak
pemiah membagikan deviden

Biue Chip bisa disebut sebagsi ssham yang berkaphalsesi
besar, yaitn ssham-sshatn yaog nilai kapitalisasi pasaroya lebib
begar slau sama deopen Rp 5 Tolkm, Yaog terinasek sabam-
sabam yanp berfapXabsasi besar ini wmwmnys hanys beberspa
s, Ssham kelompok ini kebamyakan mexjadi jncarsa investor
untuk imvesnsi jemgaka pabjeng, korega patens pertumbrahan
perasshaan yang mergagmnkmn disampmg pembagim devides
s=tta tiggkan resiko yang retif rendah. Ssbam-ssham kelompok
mi ypumnys banyak penioatiys schinggn hargs saham ununeys
relatif tmggi.

Svarat-gywral untuk menjedi sabarn Bfue Chip yang telab
diselut dintas sodeh o penubi oleh PT.Indosat,Tbk. sckinpza
pantag jika PT.ladnsar,Thk, Disebut sebapal whem Bfue Chip.
Kapnaksasi pasar (marder captializaticr} biasa disebut sebags

nilsi pasar (mepded volue) dan entuk cwaghitung merket vabie
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adalab haraga pasar atsu herga pesntvpan di kalikan demgan
jamiah safiam yang diterbitkan
13, Srock Spiit (Pemocaban Sakam),

Salab samy faktor yang mempengarubi penmintaan dan penawaran
sahaen adalsh einghat hargs sabam tersebut. Semakin finggl nilsd [ABAT
sebush gahiam, semnkin keoil saham du dapat dibeli olch kebanyakan
orang. Magajemen perusabian menginginken sabamoys dimiliki secars
hmsuntnkm:galuhuguingmms}rmhtymglwﬂlhﬂ
Karenays merekn betharap memilii nibsi pasar yang cvkup readsh
sehingga 1ermusuk dalam batas kemampuan mayoritas investor potepsial,
Untok meagurangi nilsi pagsr sabam, caa yung bissa dipaksi agar
aaharmiya tetap berada dalam rentsng perdagangas optimal adalsh Stock
Spitt (pemecahan zsham), schingga daye beli imvestor tertama kecil akan
niemngls
Z.3.1. Fengertian Stack Sphit.

stock spiif adahh pewsecaban nilsi pontnal sabem kedalam
nild pominal yssg Ibh kecii Denpan demikian jumish lembar
sabaty yemg bereder aken meningkat proporsicoal desgun
peturunen  nilsi poming]l sabam Dar meswut Weston dan

Brigham {1993,687) didalam bulumys yang menysbutkan, bakwn -

Emﬁﬂiﬂrnﬂﬂcﬁmfﬂﬁmbyaﬁrmﬁmmtmhr@’
shares ourstarcling, such as doubling the rumber of thare
outrimuhing by phing each stockhoidar to new shore each one

Jormerly hald
Tapi Pemecshzn ssham (szock splif) secera redarhme dapet

diatikan sebags kebijakan yang dilalukan oleh emiten wotuk
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memecth setu lembar ssham menjadi o lembar ssham seguni Jengan
fakior pemecshanys Pavecshsn secham dopet  mengalibatken
bertambahaya jumlsh ssham vang bereder tenpa edenyg rasakei jusl
beli ssham ymg mengubsh modal Herge per lenbar ssham setelsh
Adanya peesscshan szham oyegjedi sebesar 1o dani harga sebelumnoya
Stock Split ini merupabian salah sam hentok dari corporave
action yamg di lakukaon emiten depga card memecalikan saham
(split} menjadi Jebdh banyak Hal inf akan sccara otowelis juga
memecal harga saham, baik bargs pomival dag harga pasar.
Pecbandgan Stock Split prds umemmya, 1:2, 123, 1:5
Deutgan sdanys pemecahan saham maks nilai yang ditctapkan
menjadi berubsh telopi dilain pihak jumbsh lecshar sabam yang
bﬂﬂuhmambdlpuh.ﬂlﬁkumhhnﬁhmunuﬂyng
ditecaplcan secars keselornban tidak uengatami porbahan
Pada dasarnya ada dua jenis stock spiit yang dapet dilalakan
{Ewijays, Mur Indriantg, 199%; 53), vaitu ;
1. Split up (pesnecahan saham naik)
Adalah penurunen ok noiosl per lembar sabam yang
mcngalabatken bertambabnya jumlab [tmbar yaog beredar
Misalys pemecahan ssham dengan faktor pemecaban 3:1. Pady
awalnys nilsi ocorioal per [embar st sebelnm mslakuken
stock split sebesar serbu lima retus ropish, make seledah

dilakukan gplit up dengan perbandingan 31, odai nondnal per
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km:mammghmlﬁhhﬁmnnmmphh.sdﬁngga
awalnya satu lembar tmenjad; (iga lembar.

- Split down {pemecahan sakam torum)

Adalab peninghatan nifai powinal per lembar saham VAOg
wmengakibatkan  berkurognys jomdsh  lembar saham yang
beredar. Misalnya split dowsn dengan faktor pemecahan 1.3 yang
mequpaican kebalikan dari spfit wp. Awslys nilsi aominal per
hmhmmhmmhmphhhmudiudhh&mquﬂrm
dengan perbindmgan #:3, maka nilai apmisal per dembar saham
bary sdalah tiga nitu ragish danjmﬂahleni:mrnh:mymgpldt
awalnys tiga lembar saham tocnjadi sty lembar sabam,

2.32. Manfust dam Tajusa Stock Splic.
Tuwjoan dibalik pemecaban sabarg adalah -

Agar harga sabam o leblh tegangkan, kirena pexing keali
harga per kembar sabam di anggap saduh teriaks tngei
Untk memperins kepemilian dengsn  meninghatkan
jumllhsdlmymghﬂ‘adlrdmmmhmmﬂlcbﬁd:pu
dipasarkae.

Untuk menguntongkan pamegang sabam yang ads dempan
memunpkinkan mersks wotuk menpanchi! manfst  dac
AU peoyesunian pasar yang tidak sempume  sesodah
pemecahan sahain temebut.

Bagi ssbagim pihak Lhusosnys para eopiten, pemsegang

sahamn diyakini dapst memberikan berbagai manfast bagi mereks
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yaity meouronys harga ssham sehinggas akae menpck |shih
baoyak investor dan memperluas passr stham, membust sabam
lebih Bloyid untuk dipsrdapangkan dan tengubah pare mvestar add
for myenjodi investor round I, Investor add lot yaitz mvestor ying
wembeli eahom dibawah 500 bembar (1 for). Ssdanghkag ixvestor
reuned fot adelah isvestor yang membell winimal 500 lembar (1
for}.
Faktor Untuk Melakokan Siock Spiic
Adapun  Eaktor-faktor yang sempenganily  perusahaan
untuk melakukan stock split, di antaranya:
* Harga saliom yang sangat tinggi
Jadi jika bargs siham yang tisagi kemmogkinan para
iwestwmlitunmkmnjmm,gknunﬂaipmmmjadi
Perusahasn memecthban sahan agar Iebih mudsh di
jangkan okeh pihak wvepor
*  Meningkatkan Bkuiditas perusahann
Desgan melakugg stock st pars unmnmya pars, kvestor
menyaginrtoys deagea positif. Dan permiotian akan saham
yung melaknkan stock splir cpewjadi | menioghan  dag
hargurys pon akan terus minkogkat.
*  Membangimkan gabam yang tidur
Yuitu seham yang sudsh jsrang melakuken trengsks sering
haripys. Dan ads dua ketangkinan yaog menyebabian
saham tidar:
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telab mendapatken TDP dari depariemen Perndusttiandsn
Pexdapadgan

3. Permtuwran BE] pomer 1-A butic V.3 lentang pencatatan saham
fambihan yang barazal dan pemecabaz saham:

(I} Sabemo vang baru 43 keloarkan tersebat méropakan
aban yeop oemilk klefikest yang same dengam
saham nduknya. (butir ¥.3.1.)

{2y  Hargs teortie gabem besil tidakan penerbitan zaham
bara sekurang-kursngnya Rp 100,- (bulir V.3.2.)

{3) Huwgs tcoritis saham i hitung berdssarksn rata — mata
Rarga penstupan pxhaok penasshaan yang bersangloran
selanan 25 {dus puluh Ena} bard buces berbunn — ot
di pasar reguler sebelym Perogahasn  Tercatm
melstukan  iklan  penpyowimven mengensi aken  di
lkukannya pemengpilan Rapst Umnm Pemepang
Saham Pemsabman Tercatst yang mengapendakan
peinecaban sbum (bobr V.3.3.)

Fraktmas Harga Sabam.

4.1, Poggertian Flubktuash Bargs Sakad.

Fluktuasi Harps adalsh pergerakan harpa yang terjadi setiap
sag{. Din Fluktuasi bargs ssham sdalsh pergarakan maik atau
tupunnys ailsd guatu ssham (gurst berbargs) dalam setinp walty
Flukiviexi harga =sham berflukiusg paik acan funm  dalam
perdagamgan dari hari ke bari nya. Jadi setiap fovestor tidak dapat
bertolak pada teori Buktvad harps sahae dan esomng Erveator
nntuk  owngitvestagikan  dabatys barus oondai, dan swayat
perusghaan, kinerjs perussbaan, kimerja  keusangsn, yung
mformasarys distdrikim oleh pasar modal {barsa &fek).

Harga sabam suat perucahsan pada tingiest tzrientu depet
mwenind] sangat tingpi, yang dapat dikdentifikesi duri tingginys milai
earning per share (EPS). Hal ini dapat dischabkan cleh kareoa

adanya kecemderungsn babwa permnsabaan ymng bemtsopkuolan
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1.} Kinetja dari emiten yang bersangkutan.
1)  Kondisi makea ekorom,

Eondicl rakre eckooomi yanzg  secar  fidak  langsung

mempengarehi harga sahas adalab tingkar mflas, 1ngkat

suku bungas, dan komdid politik di dalam negeri Sebagai
contch, tingkat inflidl yang tinggi akan menyehabkan pasar
modal menjadi lesu dan tidak bergairab.

1)  Kekuatan pasar,

4)  Adanya Undang — Undang

5) Pujak

6.)  Komdiz Pazar Modal

7.} D faktor - fkror lain yang tidak dapat dijelaskas.

iA  Earming Per Shore (Labe Per Saham).
&A1, Pengertiam Earning Per Skare (Laba Fer Saham).

Earning Fer Share (EPS) wmerpakan konpobsn penting
peraams yang bams diperbadkan dalmn aosfisls perosaboss,
Informasi EPS euate pernsshasn memosjukksn bezamys laba
bersih perusahsan yang sap dibagiksn untok szome pemegang
gaham perusabran, EPS merupakan raso yabg  coswijukken
berapa besar keontunpan (retarn) yang diperoleh invegior ata
pemcgang saham per lembar sabiam

Fada umpmmys mensjemen perusahsen, pemegang ssham
binsa dao calon pemegang sxham eangat tertarik pads Egrnivg Per

Share (EPS), karena hal ini menggawharkan jumish rupish yang
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memiliki prospek yang baik di wasa datang, sehingga saham yang
ditawarkan pada pubEk oleh perusahsan yang bersangkutan
memiliki horga yang tingei,

Bagi perimhaso adanys kenaikan batga saham terscbut
depot dimilai schugal soam kondid yang menguriungloan, anrmm
disisi lain para svestor diatwt ootuk weogehuarkan tarobabin
wodal yang cekap besar vatuk dapat melakukan invested melahii
pembelisy saham perusabasa tersebut. Kenaian bargs sibam yang
terlaln tinggi, akan memyebsbkan permintsan terhadsp pombelian
sham cersebut meugalami peounman Jan pade akbimys dapat
menysbabkan harga saham perusahamn tersebik menjadi statis ek
fhokwuatié’ Jagi. Pewurunan perméntazn tersebmt dapat dissbabkan
kerena tidak sommua mvestor tertarik untuk membeli saham deagan
harga yang terhlu tinggi, terutama jovestor pérorangan ysog
mHmiliki tingkat dana terhatas, yang terjadi kemudian adafyh para
krvestor akan berbalik watyk wcwhcE saham-saham pemsabaar
Inin,

Fakior Yang Mrmpengarubi Fiukenasi Hargs Saham.

Ih pagar oyvdsl Flukiues harga ssham szlaby berfluktoasi
setiap sant. Tetapi ads beberwps fulnor vang menyebablcan saham
berfluktuasi dan Kemmgkiman investor mengalami kerogion den
juga mengalamn keuntungan yang tibul karena adatys Aukines
bargi saham Finkiuag harga saham dipsmgaruli beberaps faktor,
di antarmoys wdaleh
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diperoleh wntuk setiop keohar gabam biass den menggambarian
prospek earning perusshaan. di noags depen.

Para calen pemepang gdham tertarik dengan earming per
shere yang besar, karena Eoraing Per Share mocrupalon salsh setu
mdikator keberhaslan suatu pervgahaan {tojuin vlsms manajemen
perusahaan)yaily menyeishterakaan para pemepang eabam. Seegra
mngkat dapat pepeliti sipolkan babwa pemakin tmgg nilai EPS
ieatu sEja skan menyenangkan pemegaag eabam, kivena semakin
begar Inha vanpg digediskan untok pemegany sakam.

Berarnya Earning Per Shore (RFPS] gt perusabaan, bisa
diketabyi don mformes laporan kevanpan perosahasn langsung
aav dapat dibitung berdasarkan laporan nerscs dan Japocen rug
Iabs peisahasg dan EPS noummys dibitump berdasarkss baparan
keuangan akhir tahvn {andit),

252 Fakter Yang Mempengaruki Bessr Kecilnyas Earning Per

Share,
Ads beberapa fiktor yeng mempengaruhi besar kecilwya dari
Earamng Per Share.
Tabel 2.1
Faktor-faktor yang mempengaruhi EPS
Faktor yang memmpengaraht bils Faktor yang tesopengarahi bils EPS
EPS dalama kesdasn begar dalum keadaun kel
1. Kwerk dari perusahuan a. Kmerja dari pecusshasn kurang
tersebuot sangat baik. baik (humk).
b. Mempmysi Kapitalisasi b. Kapitalisasi Pasar yang Kecid
yang pafng besar. Sedang.
. Sangst Likuid atau jumlab ¢. Knmog Likuid stan jumish
bharinya sangaf banysk, bauyak.
d. Do lain - lainnys. ¢ Dan kin — lainnyn.

Sumber. Baban Kulish
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2.5.3, Dampak - Dampak Dari Lerning Per Share.

Dadalam perusshasn dalam menghihmge besarnys Roening Per

Sfure (EPS) yang dilcnma, wouomya dalam perusahaan dibitung

selisp satu tibun gekel. Dan bile Egvming Per Shave yang dihitung

sangat besar (yang dibarapkan) dan kegdl (yeng tidak dihazapkan)

maks akan berdampak jwga pada kinera perusshaan s sendin,

Ads dempak yong terjadi bik Eoning Per Share yang didapat

perusahaan kecl dax bezar, yaitu:

Bily Earning Fer Shave Besar (vang diharapkan)

Al menyejahieraksn para pemegang saham dan deviden
biga dhagikan kepads pemegang saham.

Kineria Perusahsan yang sangat baik,

Saham ying diperdspangkan semakin  Likeid  (baoysk
melakukan transaks).

Furgs sabam yang diperdagangkan semakin meningkat dag
permimaan akan saham akan gemakin banyak

Dam laba perugaiiasn akan meninghst.

Bila Eaoming Per Share yang didapat kecil (vang tidak di
haragican)

Pars pemegang saham akan rupl dax belum oot perasabaen
akas membagikan deviden {menpalan kerugian).
Kmera pervahaan yang bumk dan bils sanpat buruk bisa

dikeluarkan dan pasar ivodal {bores sfik)
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Jadi dari bagil penehtan di stas, diperkirakan dari 80% Lasus yarp
ada sfoek split disebabkan oleh adanys kensikan pada deviden, Maiknya
deviden pada suamr sabam terteniu wembust harga saham menjadi nailc
Jika deviden naik dan tuengakibatkan bargs ssham juga aaik Maikoys
harpa gsbam wang derus-menerus i akan  menpakibatkan  transaksi
penjunlan lembar sham dipasar modal jadi padk, Jadi vnmuk mensikoan
deviden perusahasn barus benar-bensr yakin kalsw 1elab terjadl kensdcan
yang permanen didalam kewntuogan perusabman, unnk mendukoeog
kegnikan pemsbaysman deviden, Kenaikpn didaisn sickivmi  deviden
adalsh schagat tands dari menejemen bahwa sifolnys permanen. Hasfl
penclitisn  sahain orugemai pemecahan ssham yang dituojukan olch
Jonson menunjuken babws srock fplfif beresks posdif dan dgnifiken
tethadap flokiuas hargs saham dan siock splid bereaksi negarif atau
besfawunan {mevnmm) terkedap eorming per share, yang menyebabkan
benaobahoys fomlad saham vag beredar.

Dan meaural Baglt dag Fakhrudin delam bukunys (2005,132-133)
ying mwmeliti dari berbagsi emiten yapg ada di [ndonssia yaitn: IBAT,
TLEM, SHDA, BRI dan UNVR bahwa Stact Spfit berdampak pads
peaingkatan vohwme transaksasi stau likindkas meningkat. Umunmya
volume transaksi mengalami penighkatan sejak buri pertama perdagangan
dengsw nilai nominel hare Maown Jemikioy volunw perdagangan tidak
selalu stabil sepak temjacdi peringkatan tranpaks Peninpketen likuiditas
pridagaagan yang ditandal deagsn mevningkamys vokme trangaksi dapat
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reningkatkan penninlaan akan saham. Peningketan permintaan sabam
dapat mengakibatkan kenaikan harga saham dan intuk Earaing Per Shave
ini akan berpengaruh terbalik dari flukisasi harga saham, yaita membuat
besamya sorning per share mergadl menuron bila dilakukeanya stock
aplir.
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» Permintaan akat gabam tidsk banywk dan harga ssbam akan
menurum

» Sahumhya kurang likuid

¢ Dxa laba perozabzan yang didapat tidak cudkup begar,

Peogaruh Stock Spifs (Pemecahnn Sahwm) Tehadap Fluktonsi Harga
Sabam Dam Earufng Per Share (Labs Per Sabam).
Esker melsiukan  peoelitie  dewgan  mengpusakan  sampa

perasthaan pada tabun 1933 das meneowkan bahwa setelah pemccahan
sabam yang dibskukap ternysis mengalami perwbaben harga pabam vang
meningkat, namun yang digaris bawshi olebnys adalak kenaikan aaga
sabum  tersehut bukan distbablan oleh pemecabps mham  Baker
meyyimpan, sebenanuya harga saham lehih dipengarnbi ol=h g mmuInsn
deviden oleh porusahnan-perusabaan yung melakukam pemecabkan sabham
tersebut (Ewijrya, Myt lndrianto, 1999; 34}

Pencowinn Baker tersebut diperkont clek Fama yanp mezgatakag
babwa dalaen pagar yang efisien. Pengarub poblikas pemecahsn sabmm
teiadap hargs ssham semats-mats discbabkan olch informas tentang
kemungkinan perubshan deviden tersebut Mereka menemukan babwa
80% sampe] yang dipumakan mengalami peningkatan biarpe saham setelah
pengmmoman pemesaiiin sabam (Evdiayn, Nor Indrisnta, 1969 54).

Fama,Ficher, Jonson dan Rool mereks adalah ywng pertama
memkaj metode tentang pembabasan publikasi stock spiis dengan harga
sihsm Mereks mompgunskwn data bolsan wntok wempelsjan haopic
s pemecshan yang sesuai pade NYSE {New York Stock Exchange)
aniara 1abven 1529 dan 1059,
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memperoklk  miformast  ssria mengelolsnya, Dessig  penelitian

terdini dari beberapa elemer, yaitu sebgai becikout -

Jeniz, Metode, dan Teknik Pepslitian

:

Jeniy Penelitian

Jenis  penchitin  yang  digunakap  daluy
proclities ini sdalsh deskoiptif cksploratif, yaity uniuk
memperoleh  gombaran  fecars Bkl e e i
fenomastia yang tejadi pada objek penelition. sern
memberikan penjelasan antars bobunpas sty vasizbel
desgan varinbel binnys ataw bagsimans saty varishe]
mempengarahi varisbel loingys.

Metads PeneFtian,

Metode Penelitin ini yang di gpupakan sdelah
metode sodi kavun, yein peneliten yang di hibmkan
terhadap soaty kasus yaog terjadi, Penelitian i
berdasarkan karsktesistk masalah yang timbul sty
yang berkaitian desgan fmomens macslah yamg akag
diteliti untuk memscabkan masalsh vang akan di celi
ﬂltutentmgﬂukm:dhmnlhmda:nhhpﬂsﬂnm
yang di pengarubi oleh pemecaban saham
Telmik Penelitian

Telnik Penelitim merspakan tingkat sgreaas;
dats yang di arbil dan di enalisic dalam penslition Unit
moalis yag di  guoakan penelitian  inf  dalam
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memperoleh data adalah groups yaitu sether data yang
unit  amalisisnys  mérupakan  rospon ENFtHIp unit
fungsional dari susto organieasi. Dalam peslitian iai
yang menjadi unil agabisis  adalsh FT.Indogat, Thk

dengan objek analiionys Vaim (entang pemecaban

saham
3.LY. Operasiomadissst Varisbed,
Tabel 2|
Opensigpalicas Varisbel
Variahel'mh hndikator Skaly/Ukoran

vacubel

Stock Split | - Meningkst likiiditas perusabaan | - Rasio
{pemecshsm - Tﬂ]i.di Pequbahap

caham} Nilai Teoritie

* PBasio Pemecaban [Fakior | - Rasio
Spht) - Ragio

Jumlsh sabiam esielah Spli ]
Nilai Dasar Baru (NDB) ~ Rasig
- Rasio
Fiulduagi Harga » Hargp per gabam - Ragio
saham dan + Eaming After Tax - Rasie
m Per! o« Baming Per Share - Rasig

3.2.3. Prodedur Pengwmpulan Data,
Prosedw  pengrmpulan  daiy yvang diguoaksn wiiuak

mendapatkan dats dan infocmasi sebngai mater: peadukany delum
pemulican  walcatak seminsr adalsh poigumpulan  data  dengum
aunber skander melal Bursa Efek Indonesia, denpay data yeog
di peroleh menggmmakan metode penclitian Arsip-arsip perugshaan
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yang telsh go-public yaitu mengumpulen dals meldhd smodi
kepuztakaan uniuk tendapatkan data kevangan PT, Indosal, Thk,

3.4, Metode Analisis.
Metade analisly yang di pusakan untuk wasalah stock split adalah
sebagai berdout:

_ H4S
]

HT

HT = Hasgs Teoritis
HAS = Harga akhir saham dengan nilfai nominal Inans
n = Nifai nominsl lagis + Nilai pominal bars
Peoyesuaisn jumish ssham akibel eplit ssham schisgga nilaj
nomimal ssham beabah dari RP 2 menjadi Ry b adalab -
c={un
¢ = jah Sahm sagelah split
£ =jumlah Saham sebelnm split
n = faktorx split
Dengan di lakukaemys stock split maka nilai dasar juga berubah -
ND§ = HDS« s
NDS = Nilai Dagar Saham
HDS = Harga Dagar Saham
i = Jumlsh saham yang §iterbitkan
NPS = HPS =1
NP§ = Nilu Pasar Saham

HPS = Harga Pagar Saham
i = Jumlah esham yang duerbitkan
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NDB = {NEE +{Hx %)}
MPS

» NOS

NDB = Nils Dagar Bary

NPE = Nilai Pasar Sebelumnya (harga passr sebelum split x
jumiab mham sehelum split)

Hx = Selicih antars harga taoritis déngar hargs pembulatan

¢ = humlzh saham seiclah splir

NDS = Nilsi Dasar Sebeluamya (barga dusar x jumish ssham

yang di terbitkan)

HEIi poasar eqguity
Hargs zsahany =
= Jumich sahearn yomg beredor

Earning Fer Shave (EPS)

EAT
EPS = ===
5

EPS = Earning Per Share
EAT = Earning After Tax (pendapstan bergih setelah pajak)
Se = Total Szharub Saham yang di Terbakan



4.1.

BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBABASAN

Gambran Umum Perusshaau
PT.Iudosat, Thh merupakan salah sate perasshasn telekacwnikasi

taksase yang mersjai dan owmonopok industri tefekompmikasi seluler di
Indozesis. Perusshean ini memiliki kelebihan dalam Mysnannya yang di
sajikan  kepada pelamggannys, dan begitu puls ada keleooabanoya.
Sebenamya persaingan bisnis tidak Sanya terhatas pada sutu operator i,
npetitor-operator lain di [odooesin jugs pasti tedibat dalam kencah

persaingan ity Delam ilmu marketing ada vg namenyn 4P, yaite;

1. Prodec

2, Mace

3 Price

4, Promotion

Froduk yang dibwlias disni bizn disopgap sams, yaitu jasa
telehoumnikasi wlins juslam pulss. Varies produk pngst vkal unkok
memeyptghen schuzh persaingay, akan tetapi denpan produk yang earna,
maka perhu dicari sirategi lain menghndapi persaingan. Jika kia wenengok
kebelakang, Indosat merupsban pemtin pertamyy dalam industri ielepon
seluler, barn Tekomsel masok yang akhimys menjadi marker leader
ganrpai sekacang,

4.1.1. Sejarsh dam Perkembangan Perombsan PT. ledosat, Thic
PT [ndogat, Tbk., sebelummys bernama PT Indonesdan

Satellite  Comporsiios,Tbk, adalsh  scbuah  perusahaan
penyeleniggarn jalor celshormunikasi di Indonesia, PT.lndosst Thk

42
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nkrpakan perusabasn ielekomunicas dan muhimedia terbesr
kedua di Indonesia untuk jasa seluler (Mentar, Maerx, M3,
StarCne). Samt ini, howposizi kepemilikan saham Indosat adalah:
Publik (45,1%%), Qatar Telecom QSC {40,37%), serta Pemerintah
Republik Indomesia {14,44%), rermagik sabam Seri A Indosat
juga mencatstkan sshamoys di Bursa Efek I[ndomesia, Burga
S4ham Singapura, scrta Bursa Saham New York

Indosar didirikan pada takun 1967 sebagsi Perusabaan
Modal Asing, den meculaken operasinye pada tahun 196%. Pads
tahun 1980 Indosal memiadi Hadan Umbe Milik Megara YaRE
selurub sabamnya dimilii okh Pemeriatah Indepesia. Hinggs
sekarsg,  Indosml  tenysdiatas By tebekovmikss
internagionn] ssperti SLI dan |yyaeon tramemisl tclevis anlar
bangss.

PT Swtelt Pulaps Indonesin (Swtelwdo) dididken pada
tabun 1993 dibawah pengawasan PT Indosst. 1a mola beroperasi
padu tabum 1994 sehagni operstor GSM. Pendirian Satelindo
schagal anak pcrusahasn Indosat srenjadikan perusahann tergehil
Stbaget aperator GSM pertame di Indonssia yang tengeluarkan
kartn prabayar Mentari dan pascabayar Matrix,

Pads tshun 1994 Tadoest memperdagangkan sshameys
diBursa Efek Jakarts, Bursa Efek Sursbava (yang sekamang sodsh
bergabung yainn Bures Efek Indonesis), das New York Stock

Exchange. Indosat werupakam perusahman pertama  yang
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menctppkan obligast dengan konsep syarish pada tahun 2002
Setelah i, pengimplementadan  obligari  pyariah  Indosa
mendapat peringkat A+, Nilai emisi pada tshun 2002 sebeasr
Rp175.000.000.000. Dalam jangka lima 1akun, Pade 1abun 2005
nilysi  emis  obligasi  syariah  dost TV pobasr
Rp235.000.000.000. Seielah tabon 2002 pencrapan  obligas
syarigh tersehul diiforti oleh perusahann-perucshaan lainnya.

Memazuki a%ad ke-21, Pemcrntah Indonssin melakukas
deregulasi dicekior telekormomicasi denpag membuka kompotist
pasar bebas Devgan demikian, Telkom tidak Tagk memonopoli
teleboanmikas Indonesa. Pada tabug 2001 ndosat meadizikan T
izdosal Multi Media Mabile (IM3) dan ia menjadi pelopor GPRS
den mohinedin & Idonesia, dan pada tshun yamg sams Indosat
memegang kendali pevuh PT Satelit Palapa Indoncsla {Satelindn).

Pada akhir tabun 2002 Pemetintah hadonesia menjual
41,94% sabam Indosat ke Smpapors Techoologies Telemedia Pre.
Ltd.. Dengen demikien, Indosat kembali menfadi PMA. Pada
bulan November 2003 ledosst wengakuizsisi PT Satslindo, PT
M3, dan Bimegraba.

Penjualan 41,%4% ssbam PT.Indosst tetsebut meniobulkan
batiyak komtrovers, Pemsriulah Rl tequs berupays untnk membel
kembali (bupback} ssham Tndosat fersebat sgar pemerintsh

menjadi  pemegang saham yamg mavorkas dan menjndikan
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kembali Indosal sebagal BUMN, namum hingga kini upaya

pemerinitah torscbul belum terealisasi akibal banyaknys kendals,

{htip-ifid. wikipedia org/wikiflndosat)
4.L%. Strukter Organisssi den  ilrsisn  Tupes  Perwsabasg
PT.lndosat, Thi.

4.1.2.1. Struktur Organisasi PT.Indosat, ThL

Untuk meningkatkan mun basil kerja, maka PT.
Indosal senantiasa mengembangkan diri baik dari seqi
teknis  maupun  nondelmis.  Pengembangan bidang
mangjemsn yang merupakan pengembangan son-teknis
ditujukan unmik meninghatkan sistem manajemen yang
telah ada yang dirasa perlu sdanys penycmpumess-
penyempumaan. Salah satu bidang manzjemen Yahg ens
berkembang adalah  strukiur  orgenisasi  yemp  terus
bertambah dan diparbaharui.

Struktir organisasi PT. Indosat adalah organisasi linj
dan staf dengany temberikan kewenangan ulama terhadap
beberapa fungsi. Hal ini menggamberican bahwa telah nda
spesialisasi didalam beberapa fungsi penting sesuai dergan
bidang-bidang yang dipetlukan pervsahaan.

Struktur organisasi den tata ketje PT Indosat disugomn
berdasarkan fungsi dan kesinambungen tupas pekerjaan
dan telah di persispkan untuk Mmenampani tugas-tugas
kegintan yang teloh ada sesuai rencana. Dengan adanys

spesialisasi maka mesing-masing fungsi stau bideng
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bertanggunp jewab atas peoyampaian sagaran porusahazn
secars efisien dan penagmbilan keputusen pads kst
tertentu dapat dilakukan oleh masing-masing tidang,

Di dalse sirulotur organizaes dapat kita hat bahwa
PT. Iodosat dipimpin secorang President Direcior dibantu
oleh seorang Deputy President Director dan tijub orang
Director, Maging-casiog divisi dipinopin oleh  georang
Senior Viee President. Dalamy menjalankan tugag, seorang
Sentor Vice Presidant dibanto oleh beberaps crmog Semior
Staff. cedangkan seorsng Senior Stgff dibamtvy  olsh
beberapa oraug s

Lok Isbih jelasmys depst dikhét pada struktur
oganisasi PT.Indosat, Thk pada gamar 4.1 vang di boat
pads 1anggsl 6 April 2006 sebagai beriloui:.



Gambar 4.1,
Eituktur orgoamisas PT.[ndost, Thi.
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4.1.2.2. Uraisn Tugas PT.Indosal,Thk,
Operagsiopal PT.Indosat sebagai BUMN, dalam

melayani jam ickkomunikasi intcmasional v gecars
resori pads tanggal 1 Jagvari 1982 berdagarkan heputsan
Mentri Feraubungen R1 No.235/PL/LOLPHB/-81 tertanggal
20 Oktober 193], Ditalum 1982, deopan  tujuan
memitahkan jarmgan komunikesi domestik dan internagiogl
secara efekbif, dan selurub kepemilikan Pervgahaan Umm
Telekomunikasi {perumiel} di SEKL maupug  sentral
Crerbang dan Opestor telepon  Matemasgional dislfiken
kepada Iidosat, dao  sebaBlarys ladosat mengalibkan
sehmnleh yang berkeiten dengss telokomunikasi domestil
kepada perumtel Dari tabun 1984 hinggs 1992 Indosat
memberikan jasa TTCEM (tracking, Talemerry, Commond
and Monitoring) wikuk sehirub satslin Intelast i 10K dan
POR. dan beberapa schagai stasiun referens dan monitoring
TOMA (Thme Division Multipfe Avess)untuk catelit Indosat
di JOR.

Dan Utaisn mgas PT.lodosst, Tok, Berdasarkan
TAF MPR No. B/MPR/1983 tentang GBHN, maka tugas
pokok PT, Indosat dingtarauys adalsh sebagai berikou:

a. Menunjang pembangunan nagional,

b Mestpeknesr perediran uang dan barang,
¢ Meninghadkan fends dan jangkannn jusa.

d.

Memiperines jenis fan jungkmnn jass.
. co .
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4.2, Fembahasan

2.1, Stock Splif Yang Dlakokan (eh PT.Iodosat, Thi
PT.Indgsal, Thk adalsh salah satu perusshasy BUMN yamg

bergerak dibidang telekomunikasi, dan  pérusshasn ini  juge
merupakan perusahasn BHUMN yang pertama go irderrotional,
Yang beresmann dengan go public PT.lndoast Thk i yantu pads
bulan (Haaber LS04

Pada saat im PT Indosat, Thk melakukan penawaran ummim
sgham perdananys yang tesdiei dari 103.550.000 3aham seri B,
yung ditawarken ke puasyardks Indomesia seri B, pertoma dibuoka
di Bursa Efek Jakarta dan Busa Efek Surabaya yaity pads tanggal
19 Oktober 1994. Dag 25.887.500 American Depasitivy Share
{ADS) mewakili saham geri B yang ditawarkan oleh pemerintah
Indouesia kepeds publik asing. ADS eoubsi diperduganghoan diburss
efzk New Yark pada tangeal 18 Oliaber 1934

Sejak pertama diperdagangkan dilamai burss di bvdomesia,
bharga sabacs PT.Indocst langsung medesat dari batga perdana yaitu
Hp7.000 menjadi Rp9000 atan melonjak mencipai 28 57%.
Berikol merupakan kempodsi modal sabam PT.Imdosat sebehnn
dan repudah pegswalan nomm secara parinrma;



“Tabel 4.1,

Iindal Sakam

Ferdiri dach cabam Seri A dan =sham peri B
Dengan, Milai Nominal Rp 500,00 (Tlina rates) per saham

Sebehim Pewasvaran Unnum Sezudah Peppwarad Utoiom
Jumbsh Ssham | hmmlah Mooisal {Rp} | % | Jumlsh Sahawo | Junlsh Nominal (Kp} [
A Modal Trasar 4 0000000 { 2 00 000, RO, G 1040 o 00 (W) O | 2, 000000, 0 000 L0
o Babam Sori A 1 S00 o0 |1 500 0.0
¢ Spham S=ri B 2930000 000 | 1 929 999 999 500 100 | 3.999.996.9%% | [.999.950.999, 500 ([nr]
B. Modeal Diteapaticas
dan Disetor penol
I Negmra BRI
« Saham Seri A 1 S0 o9 |1 5060 0.0
eSsham Seri B | 921040999 | 465.974.990. 500 233 | 931949999 | 455.974.990 500 23,3
L. Meryarakat
* Sabn Seri B
vang di tavwarkan
di Indowesds [.O33.500.,000 | 51.775.000.000 2.59
C. Jumiah Modal
Ditemprikan dan
Disetor Pesah 931,930,000 | 465075000 000 21.3 | 1035 500000 | 517.750.000.000 259
D. Jomdah Ssham dalwig
Simpaian 3.068.050.000 | 1.534.025.000.000 76,7 | 2964 500.000 | 1.482.250 (00 000 T4.1

Sumbar: Prospekies Indoest

O
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Setelsh sekion lams sejak sabam perdins diperdagpughan
barga sabam PT.Indosat Tbk banyek meogalami kennikan dan juga
peonrunan  akap tetapi secam berangsur-angRy hacga  ssham
PT.Indosat, Thk meagaiami kenaikan, Pada awal 2004 pada bulss
Januari harga eaham sieningkst saogat tinggi yaito mencapai bacgs
Rp15.000. Hal ini dapat diakbatkan deugan bamysknya trageaksi
yang terjodi pads gctiap barinys, yang meayebabkan barga saham
yang seooakin tiaggl dsn kondisi ssham yang juga semakin liknid

Di Gubwi Februari pun bargs ssham  PT.Indosar Thk
mengalami pesiagkatan mencapai karga Rp16.150 dan puncaknys
prda bulam Muaret tanggal yaug pada taoggal B harga sbam
meucapsl Rpl8.550. Setelah harps sabom yang semakin topg
mengakibatkan jumlah transakei mennrun lagl ditaoggsl 11 Maret
dan harps saham pwa fost me=unm mescapai Rp17.400, Dan pada
tangeal 17 Maret hargs rabam menspal Rpl7.450 vang telah
meningkat dari tanggal 18 Marst

Feudian tersehut sebeonciyn sangsl mewyenangkasn pac
pemegaog sakam karens pemakin tingpi hargs saham maks
keuntungan yang didapet pun akan semakin besar pols. Akan tetapi
di lain pliak watok para iovestor i aserupaken hal yang kucang
baik, cemakie toggi herga caham maks skan membust wvestor
buraig berminat untuk membeli sabam tersebut karens kurwng
MARpuLY: pats mvestor watuk membeli ssham yang hargaova
tnggi daw  dapet berpaling ke ecmiten lain, yamg dapat
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mengakibatkan  jumlsh (ransaksi yang terfjadi akan  semakm
menutun dipasar rmodal

Dnalam kasug i, Setelah barga saham yanp sadah semokin
togai uwoetik tdyolesaikan mamalah i di Jakuksteya Rapat
Uwan Pemegang Ssham (RUPE) untuk melakukan Sreck Sphi
{Pemecahan Saham) uniuk meningkatkan nilyi dressaksi dilaoi
bursa, Kevaikan 1resaksi kadeng skan eninghatkan hargs sabam
yang juga skan mengakibatkan semakin likvidiys saham tersabut,

Dalam melabukan stock split barve dhittmg harpa 1earitis
saham sesudah spfit karena harps i hars ads penyemmian
sehubingan dmgmmnumﬂhmdﬂhuglsmﬂmm
akan mengalami perubahan jugs. Dengan meningkatoys jomish
sabaty yusg beredar, maka hargs dasar sabham skain mengalami
penyesunion  agor anghke index Hdak berubabh, wmk  iulsh
dilakuken bargs tcoritis yang  diskibslkan karmma  spiic
PT.Eodozor, Thk dalae melakukan sfock spit  mmmecahkan
sahannya desgat ratie stock gpfit 105, Dan perhiewnpan spiif
saham dani nomingl 2 menjudi nominal b gebagei ber@out:

x=  nilaj poormal lama + Nilsi pominal bam

0 w220 5 o Ratio stock spilt

Rpl00

)
M

Hr

HT = m = Rp31.490  dibuletkan menjadi Ep3.500



i3

Dalawy kasus ini, PT.lodosat, Thk mebikukan siock spdit
dengay nilai daser sabam sebesar Rp$00 menjadi Rp100, Harga
saham terakhit yang teradi datem oilai nominal Lma adalsh
Rpl7.450. Harga teoritis nifai nominal yang baro adalsk Rp3.490
yang dibulaticas tienjadi Rp3. 500

Penpesusion jumish sabsts barus dilskyksn akibat dari
Flock split sabam schingea banyaknyy saham vanp beredar berobah
dasi 3 lembar raham menjadi b lembar adetah:

c=rxA

¢ = 1.038.500.000x 270
ReI0

o= % 177500000

Yaag berart, PT.Indosat. Tk yang awaliya mencatstian
sahamrys di Bursa Bfelr depgasm jumbah 1.035.500.000 lembar
saham, kemudisn setelah stack split jumish sshem yang tercatat
adabih schamyuk 5.177.5G0.000 lembar sakany

Deagon  sdaayn  penthubatan  pilai  dibarga  teoritis,
PT.Indocst, Tk barus menghitmg penyesunian gilei dasar zebam
Belor mempakan pechitungan penyeswsian nilsi degsr karena
adanyn sl

NDS = HDS x

NDS = Rp7.000x 1.035.500.000 = Rp7.248. 500,000,000

NPE = HPS «t

NPS = Rp17.450x 1.035.500.000 = Rp18.065.475.000.000

NPE =HPBxc

NP'B =Rpd.500x £.177.500.00¢ = Rp15. 121.250.000.000



_{NPE +(Bxx )}
NDE = NPS * NDIF

NDR ~ e18.069.475.000.000 +(Rpl0 2 5,1772.500,000)}
Rp1%.069.475.000.000

» Rp7.248.500.000.000

NDR = SPLE.121.230.000,000
Rpl1E 069475000 000

» Rp?.248.500.000,000

NDB = Rp1,00286533x Rp7.248, 500.000.000
NI = Bp?.269.269.341 000
Nilsi dasar PT.Indosat adalah Rp7.248.500.000.000 dan
ketika emten melakukan akel srock sphit pilsi i bacus di
sesamikaq, yaitu berubsh menjadi Rp7.269.265.341.000
Berdasarkan pechitungan distas, dumpak yamg diperoleh
ivesior fika perusabaan metafouken pemecahay caham adpkib;
Jika kits schagai investor perusabasn Tndosst dan memiliki 1.000.
letobar saham sebekam spfs maka favestasi kita diperusahaan:
Sebeham spiif harpa saham per lembar Rp17.450
Jumlsh invesiasi kita = 1000xRp]7.450
= Fp17.450 000
Sesudah spir (1:5) hasga eskam per lembar Rp3.490
1000 5 = 5000 lemwbar gaham,
Fumlah investas kita = S000%Rp3 450
= Rp17.450.000
Dengan kats b siock split tidak memiberikan perobakan
pada wilsi fnvestasi yang kite punyn {tidek morobsh struktur
kenasigan). Tetupl Stock Split mernbab fumlsh sabagn vang heredar
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denigan memecahian saham dengsn mnmtrankan hargs sesuai
dengan besar railo stock splif yang digunabn. Hal mi di lakukan
agar twodiistll mimat para calon wvestor untuk mambeli sabham
PT.Indosat, Thic

4.2-2. Floktuasi Harga Sahawm dam Earwing Per Share (Laba Per
Sakam) peda FT. lodosst, Thic.
Setiap saham yang pudsh fizfing atau yang sudab 1erdaitar

di Bwrss Efok dan dapat diperjusl belikan pasti becfuktussi,
kadang sctiap harga sabam perusabsan berfluktossi naik dag foga
sobaliknys harga sabsm juga kedang berfloktvasi tunm. Hal ini
Joga yung di alami olth PT.Iodosat,Tbk yang harga sahammya
berfiuktuas

Semakin tmggi hargs sahac sustu perusahsas menunjokan
semikn tinggi miaat imvestor untuk menADatokan  danagya
diptrusahaan, daw begitu pula seballarys semakin readabnya harga
sabam sostu perusabaan u disebabbom semakin rendshnys minat
isvestor wituk menanamban danairys diperosakasn tersehut.

S¢juk pertama kab PT Indogs, Tok terdaftar di Bursy Efk
dan sahamnys diperdsgingkan pusa menghimpun dana  dach
masyurakat, bal #u mendapat ceaksi yang posiif dasd par ivestor
dan para invesior berminat wntuk membeli saham FT.Indosst, Tok
Hal ini dapar dilbhat dori bimyskoys traneske yang tegjadi
dibarmya dan fwknwsi bargs saham  yang  dislemi  olsh
FT.Iodosat, Thk yang melesss jauh dari karga perdana Rp?7.000

menjadi Rp? 000 yaog dinsup pada bargs RpR4735, Pencacalan



sabam FT.Indosar,Thk i jugs menyebsbkan kapitelisasi pagar
Bursa Efek Jakarts berbasil mensmbus angka Rpl0 Triliun yang
dapat diifhat pada komposisi mads) sabam di cable 4.1

Beribut  adalsh  perkembangan  fluktussi barga  ssham
FT.Indozat, Ttk yang dinsuksi pads tahun 2002 per kwartal santpai
ditahun 2004 stbihun melskukan sioek spiit (pemecaiian sabam,
sebagai  beridonr (uomk hon 2002 peoulis  idsk  rerlaby
menjebiskan/banya sepintas saja);

Tabel 4.2

Peckembangan Harps Sabam PT . Isdosut, Th
Pada tabun (Per T'ehailan) Tahun 2002-Triwolan 1 2004

Kwartal Tabun 2003 Tabun 2003 | Tabuo 2004
I Rp 10,150 Rp 7.600 Hp 17450
0 g 10.950 Rp £.200 n
m Rp 5.900 Rp 9.400 -
v R 9,250 Rp [5.000 -

Untuk msiuperiiton gkae basamya hargs saham ndatah sebaga
berdmt

N ugaPerSahmn = ¥ quily
JumlohLemibderSiham FongBeredar
Harga saham 2003
7,565, 800,000,000
TriwulimKel m uRp7.500
L35, 500.000 Rp
Frivmtankay m 1200000000 oo
1.035.500.000
0. 733 70000, Dnn
Thwulanfed = =Rn¢ 4
= sseonor . P
Trivulanied = 15, 522, 500, 00 =Rp15.000

1,033, 500,000
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bariut merupakan perkembangan berga sabam di talum
2002, pads pambar 4.2, sebagai bedkut:
{ratnbar 4.2

Periiembangan Hargs Saham PT.Indosat, Tok.
Pada Retail Trade {Per Triodan) 2002

10000 %

&)
Sat
L)
2000

b

1stQir Znd O ad Oty dth Chr

{Famsbar grabk diziss memmjukss babwa perkeobangzn
barga ssham PT.Indogat, Thk sanget berfluktoatif, tiwalan pertams
tahun 2002 harge mencapai Rp 10,150 yaug nemingkat dari harga
ashaps sebelmaiys yang juga di sebablan oleh basywknya volums
trangaksi pepjaudsa gabam, yan sebanyak 160,770.000 Jembar
paham di pasar regelor. Kerwdian meniongks juga di tbwulsn
kedus mesjadi Bp 10.950, dan vohume tranesksi techsl dari saham
vang beredsr schanysk 332081370 lembar ssham di pasar
regilar. Laly mesgalami pesurmnsn di tiiwulm ketiga keliga,
mexjudi berada pada hargs Ry 8.900, yang dissbabkan jugs karena
tisimmnnya volume transalisi yang tegan] sehanyak 152137 152
lembar sabam di pacar regaiar. Dan neik kombadi pads akhir talun
sehingga pada harga Rp 9.250.

berikut merupakon perkembangan hargs sabaco di b

2003, yang bins dilahet pada gambar 4.3, asbagai berikt:
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Gambar 4.3
Peckembangan Harga Ssham PT.Endosat, Thi,
Pada Retail Trade (Per triwnlag) 2003

16600 /)_/
12000
!m i va—//

1stQr ZInd Oy vd Oy 4thQbF  1st Oir

i triwalsn perlama dahun 2003, Barga eaham ovengalamd
penorunan sehegar Ep 15650 di banding deagan tabun sebelwiimys
yaku berada pade harga Rp 7.600 yang disshablkan menurunoys
volms transakel pémalin dipasar regulor dan pasar sekunder.
Dipasar regwior banyalmys penjaoln  sebamymk 129,769,000
Jmbar siham dan tots] basyakays penjualan ssham  dipasar
regulor dan sekunder pebanyak 136.660.000 lambar saham
Sedomgkan & tivulan kedus bergs sabem menanjuk naik yang
barads di hacge Rp 8.200 dan bapyaknys penjunalan saham yung
terjadi sehunyak dipasar regulzr 122.203.000 da total penjualan
saharn  dipasar regulor dan sekunder sebamyadan 208433000,
Bepin puls pads triwulsa ketigs meniigkat Wgi pada harga
FpS400 dan jumlah penjualan ssham vang legedl sebamysk
122.803.000 lembar sabham 4i pasar regwiar  dan total penjualan

saham szbanyak 132235000 leobar sahem Pada Triwalan
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terakhir ditabun 2002 harps saham mewpalami kemalkan dan
diturup pada harga Rpl 5000 vang berarti terjadi kensikan sebesar
Rp7.400 di bandingkan dengan hargs ssham di kwartal pertama
tabun ini. Dan bansyaknya penjavalan pads Trowulan rerakhic
pebarryak 161.463.000 lembar eaham pads paser regufar dan total
prejuzlin caham vamg teqadi sehanyak 183.612.000 kobar saham.

Harga saham yang terus-menerns naik meropakan kabar
yang mengembirakan, belk bagi pan emiten maupun pars
pemegang caham yang memiliki dans Spsrusabasn, dapi untuk
menperhas  sabam  di kelanpen  itvesior, maka pihak
PT.Indosat, Tok meommuskan  uwomk  melaskukan  stock  splic
(pemecahan scham) di tabom 2004 yeiu pada besga sabam
mencapai Bp 17450 per saham Agar harga ssham tidak terlaly
tinggi sehinpe ivestor dikalanpan meneopab dan kecll Sapat ikut
memilikinys.

Dari perkembangan fuktuasi barga saham cefah di jelaskan
dintag pada periode 2002-2003, Peanlis akan membandmgkan
dimans posisi seham PT.Indosat, Thk schehim ffock splie dari
ptrusahaan  yang bergerak  dibMdang vasg  sama  yai
telekonmnikasi pada peciode 2003, sehapgai berilut:

Takle 4.3
_Harga gakim PT.Indosat dan PT. TELKOM, Tok
Nama Perusabasn Tuhnn 2003
1 il 11 v

ndozat, Thk 7,600 8. 8(H) 9. 400 i5.000
Telekomunikasi 3625 | 44625 5.70¢ §.750
Indoncsia, Thk

(TELK.OM)




Posisi harga sshamn PTlndosat dam perusahash  yang
bergarak di bidang telehomunikasi yang digambarkan dalam
gatabar, sebagal berikur:

Gembar 4.4
Fluktmuss harga esham PT Indo=st dan PT TELEDOM

2hdon

1 K

10880 '_"-:/.
="

[ 1] 0) ———

u n L] L 1
T Ot 2nd Ortr Srd Gir dth Cpr

——INIOSAT —8—TELKOM

Pada tshun 2003 di triwulan pertama harps gabam
PT.Iedosat, Tok  sebesar Rp7.600 dasn  PT.Tclekommnikas
Indonesia, Tok {TELKOM) berada padn hargs Rpl. 625 selish
karga yang terjadi sebesar Rpd. 975, Pada tiwulan kedua hargs
saham PT.Indosat Thk sebessr RpR.800 dar harga  sabam
TELKOM cebesar Fp4.625, dengan selish bargs cabam sebegr
Rpd.175. Pada triwulan ketiga Darga ssham PT.Indosst, Tok
meningkat megjadi  Rpd 400, desgan  selish  darpe  saham
keduamya gehesar Rp2.700 dup barga sabam TELKOM pun sama
wramghat yaitu pads barga Kp5 700, Dag pada triwnlse skhiy di
tahnn 2001 harga sshar PT.odosat,Tbk mewcapsi  harge
Rp15.000 dan harga stham TELKOM sebesar Rpé, 750, Diakhir
tabun 2003 ini selisik harga sabam yang terjadi pada kedun
perusabann telekonwaikas adalnh sebesar Rps.250
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Dari 1abel, grofik dan keteranpan di atas dapmt AiEhut
bahwa posisi hargs ssham PT.lodosat, Tok di tshun 2003 selaly
berads dipesisi termias, dbendmghan deopan perusshamn scjmis
fninnyas yaitu FT.Telekonmmikasi Indoaesis ThE yang beradn di
wiutan kedua atau terakhir.

Kita biea lihat perkembingan flaktue=i harga sahan yang
terjadi gelama peviode 2002 sampat 2004 (triwulan ke 1} dan posisl
bargz sahmes PT.Indosst, Tok seladu diatas. Untuk mengeiahui
seherapa besar sarning per share (EPS) yang di dupat bissanya
perusahnan menghiyog sctisp tabun dan PT.lndosst Thk ummk
menghitung EPS  dihitvag pada akhic tahus, Yang sanpm
berpengaruh  uotuk mendapatias EPS itw olsh lsba  hersih
perurghann yang didapst dan banyaknya bewbar sabam yemg
beredar.

Berikul merupakan perhibmgan EFS pade PT lndosar Thk
pada periode 2002 dag 2000 (echetum melakukan siock spfi), yai

sebagui berlout:
LT
EFS1003 = ﬁﬂsﬂlillgﬂsﬂ';ﬂuﬂ:“{:;m = Rp 1. 174,69

Pads tahog 2002 laba bersh yang dipsrolsh meouwrun dar

tabun  sebelonmyn  yailu  sebesar Rp 340.700.000.000 yang
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megpengatuli besammya EPS. dan besamya EPS ywng diterima
oleh PT.Indosal pada tahum 2002 ssbegar Rp55,80 per lembar. Pads
tahun 2003 laba bersih yang didapat okl PT.Indosar, Thi
meningkat tinggi sebegr Rp 6.082.000.000.000 serta EPS yang
didapat cleh PTIndosat, Thk 4 tabmm 2003 adalsh sebesar Rp
117469, I mempakan porbitungan yang elah  disesuaikan
dengan jurnlah saham setelsh stock spiie

Pengarvh Stock Spfit Terbwdap Flukines Harga Saham dso
Ezrning Per Share (Laba Per Saham) Pada PT.Indosat
Tiks lota melihst  perkembangan  bmga  ssham
FT.Indosat, Thk sebelun melakukan siack spdit dari tabun ke tahun
pezkembangan bargs sahaym berfluktusfif der tabon ke tabun
cchingza melakukan siock spliz, Dan untuk oelibat peskembangan
hurga eaham setelsk stock split pada tabun 2604, pecera rinci dapst
dilhat dibawah isi:
Takel 4.4
Prekembangan harge setelah siock spfir Talnm 2004
Hulan Hugn _ Hargs Hargs Penutup
Tertinggi Tercndah
Maret 1.875 3,500 3.850
April 4.550 1750 3.9°7%
Mei 4,150 12315 4. 004
Juni 4.025 3.650 4.025
Juli 4,400 1.975 4,125
| _Amstus 4.275 4.000 4.200
September d.425 4,075 4,225
Oktcber 4.850 4.200 4.725
November .00 4.700 5. 750
Decamber 5950 5204 5,750

Sumber: Indonesin Stock Exchange, Monthly Statistic 2004
Betikut meupakan perhitusgan bargs saham PTIndosat

pade periode 2004, sebagai berdont:
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e -y

ow LTESN
Apri - 3”‘:?_; iﬁﬂf" - Kp3.975
I :ﬁ}”ﬂﬂiﬂf“ = Rot.000
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Pecperakan iarga saham PT.Indosse Thic pada tahun 2004
yang dituliv di stas dipambarkan dalam grafik schagai herilout:

{3ambar 4.5
Perkembangan barga ssham PT.Indosst scsudah stock spiit 2004

15008 rA-_k*_.—H(z‘_*
1e0on _.,—L_.__._—-—-u—c——'?‘.i

L e R

. L] L] L] L] L] 4 L] L] 1

Mar Apr Mii Jun Jul Age Sep Ol Nev Daa

—a—High —B~Low —k—Closs

Berdasarkan tabel dean gumbar distas dipumbarkss bahues
setalah stock splir hargs saham PT.Indosst Thk pada tabun 2004



Harga per saham Tahun 2006

| = 2T 60973000 000

= RpS5.150
5378633500
7= 23.090.643.000.000 Rp4.275
5.401.320.000
Triwalan 3 = 27984, 758,000,000 - Rp5.150
54331633500
367008 |.0DG 00
T 4 5.433.033.500 Rpo. 730
Hargs saham Takam 2007
Toiwailan = H160684238000 o o
555 709 478
. 4.327.111.507. 000
Triwmlan 2 = = 500
665.705.478 kps
. 5.125.962.951.000
T im =TT 700
rrovlan S65. 709,478 Rp?7.7
. 5192 533 028,000
moleg 4 = = BT,
T 665, To.478 Ro7.300
Tabel 4.5
Petkembangan harga PT. Indosst Thk
Setelah stock spiis 2006 sampai 2007
Triwulan 200 2005 2006 2007
1 3.850 4,875 5150 6.250
1] 4.023 5,500 4278 &.500
1 7] 4.225 5.300 5150 7.700
IV 5,750 5.550 6,750 7.800

Sumber: foncsia S4o0ck Exclinnpe, Monthly Statistic 2004-2007



menpalami perkembangan yang baik, secarn wnum hargs caham
terus mwningkal, Hadya sajp di bulan Mei harga sabam sempat
merosol/menvron gampai di bewah barpa saham periama kali
melakukan srock splir yau kp3 500 menjadi Bp3. 225 yaog bevani
terjadi ponunian sebesar Kp275, Tetapi pade hargs peourapan di
bulan biei banghdt kembali mencmbus aspka Rpd 000, dan di
blan Juni menpalamé keoniken menjadi hargn Rp4.025, balan Juli
Rp4.125, bulan Agunstos Rpd. 200, bulsn September Rpd. 225, hulan
Oktober Rp4.72% hingge penmghstan terbesar terjadi di bulan
November meneapai harga Bps. 000 por caham, kermidian dinacup
pade karpa BpS5.750, dan di akhir tahus perasupsm mash belum
berubah yaktu s=hargs Bp3.750 per sabam

Berikut sdalah porhitungan barga sebamn per sabham, dari
tabuo 2005 sampai 2007 {per trivaulan) dan perkembamgan harga
esham ezsudeh medakukian sfock sphf dan pechitvogze harga sabom

per saham. dani tahun 2004 sampai 2007 {per triwolm):

nilaf pasar equily
Hargn saham =
i Jumlah saham vang beredar
Harpa par zabam tabun 2005
. 25.°714,681.000,000
Triwulan 1 = = Rp4. 875
5287, 144 000 Rpd
Triwnlan 2 = 2020427000000 _ b 5 469 9 dibuletken Rp5. 500
5.254.623.000
. 234,221.498.008.000
Trwilan 3 = = Rp5 200 0 dibnletkan Rp5 300
3.324.511.090.000 ke e
Teiomilan 4 = 29.721.657.000.000 _ Rp5.550

5335153500



{ramhar 4.7
Perketibangan harga zahara PT Tndogat 2008
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peskembangan harga saham yang terjadi pada tahun 2006 4

trivlan portams mengalami penurunan dari harps penuropan di wkhir

tabun 2005 dengan harga caham pada triwulan petama sebaser RpS, 150,

Pada triwulan kedos bargs satiom PT Indomat Tok mengalami peninman

debandinghan sebelummya deogan harga Rpd.275. Pada triwulan Xe tign

Lirga ssham PT.Indosat Thk kembali menmpghkst dengan barga Rps. 150,

Dan pada iriwadsan terakhiy ditabun 2006 barga shom PT.[ndoest Thi

meningkst pesat debandingkat dengan sehekmnya, vaitu  sebesar
Rpl600 dengim penutupan kargs cabam sabam sebegar Rps, 750 dengan
bamysknwya transakel penjunlan  sbham  yang  ceradi | schanyak

675,342 000 lembar eaham
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Gambar 4.8
Porkembangsn barga saham PT Tndasgal 2007

=
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Perkembanpan harga ssham PT.Indosst, Thk di wahun 2007
ditriwukie pertams menpalami penorusan sebesar Bp500 dengan
bharga  sabam  Rpé.250.Pada  tiwolan  kodua  bargs  sabwun
PTL.Indogat, Thk svengalami peningkatan degan hargs  sshacs
Rp6.500. Pada triwulan ketips hargs sabam meningkat dengan
dengan pegat piencapad harge Rp?.700, Dag pads triwufan trakhir
di tanm 2007 PT.Indosst,Tbk kembal mengalami pemingkstan
menembus harga Kp7 £00

Dibawah ini dibedirkan kewbali data peckembangan harg
saham PT.indosst, Tok di tabun 2003 sampai 2007 (per triwulan)
sabagai pembanding peskembaogan haga esham pebelom dan
stiudah melakukan sfock split, yamg dapst di lbae pada tabel
dibawal mi:
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Tabel 4.5
Pekembangan hargs sabiam PT. Indosat Thk
Drard tabom 2003 samopai 2007

Triwulan 2003 2004 20035 2006 00T
1 7.600 3.850 4575 3150 £ 250

F £.800 4,025 5.500 4278 &, 500

L] 9,400 4. 235 5.300 3,150 1.700

v 15,000 5,740 2550 £.750 7.300

Sumber. Endonesia S1ock Exchange, Monthly Statigtic 20032007
Berikut perkembanpan harpa saham FT.hdosst Tbk dad
talbun 2003 sampai 2007 dalarm gralik, sehagai berikur:

Crambar 4.9
Peckembangan harga saham PT Indosat
Schehrm dun secudak srock godit dad tabu 2003-2007

18000
14400
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Dari tabel dan gambar di stas kdia bisa perkembangan hargs
saham yang terjadi dani tabon 2003 sampsi 2007, Dimans pada
trivalan pertama di tabum 2003 harps saham mencops bagg
Rp7.600, pads triwulan kedua perkembaopan hargs meogalwmg
peningakat meucapal barga Rp$ 800 Pada wiwulan ketiga di talnn
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2002 masih cerus mengalsmi peningkatan dengan bharga sabam
Rp2.400, dan di akhir trwulan pada tahun 2003 harga gahom
meningkat pesat dan dinutup pads barga saham Rp15.000. Pada
tabon 2004 PT.Indosst,Thk wmiclabukan xiock spfit karens harga
sabam yang mudah (eraly taiggi deogan mengpunskan rasio ook
splir 1:5. Dan hacga stham pada tiwulan pertama di tahun 2009
szbesar Rp3850. D8 triwulan hedus bargs pahom  meninghac
mencapai harga Rpd 023 gampai ke rivalan trakhir hargs sahem
PT.dadosxt, Thk 1eras mengalami peniogkatan, sampai  diakhir
tehan 7004 horge sabatn PT.lndosat Thk dag pads 23bir tshun
ditutap dengan harga Rp5 750 per saham.

[hi twbun 2005 pads triwwlan pertama harga sshom
wengslami penurynsn dari barpa sabaps ditabun  sebelumya,
dengan harge Rp4 €75, don pads tiwulwm kedua haega saham
ketobali meminghat deogen bargn sabam Kp5.300, kemudinn pada
tiwub  ketign mengalami penunman kembal denpas  hargs
Rp5.300. Dan diakhir tahun 2005 pada triwulan trakhir harga
gibam PT.Indossl,Thk kewbali menimpkm yasg ditwtup deagan
arga sabiaan Bp5.550. Ditakun 2006 pada trrwulun pertans hacga
sabnm PT.Indosar, Thk kembali trcugalams pemuroman harga saham
deagan harga saham RpS 150, sama seperti ufwulan pertums harga
gahaey PT.ndesst, Thk kembali menpalat pegunmen deogen
harga Rpd 275, keomdizn & iriwulam ketipn dan keemspat hargs

sahamy terus menjogkat & (iwulan ke tign sebesar Rp$ 150 dan
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ditutup ditiwulan trakhir dengan barga sabam Rpé. 730, Kermdian
pada tahun 2007 & Triwulan pertama Barga sahar PT.Indosat Thk
turun kembali yaitu Rpb 250, tetapi di tiwalan setanjutnys harga
stham PT.lndosat Thk ttrus menimphker sampyi i aldiic tahun, di
irwulan hedus barga saham gebeasas Bp6,500, timulsn kedea
mectitighat pesat mencapai owacapai harga Rp?.700 dan diakhir
trivulan/akhir tabon ditwtep deagas barga Bp7.800 per lember
saharm

Daci tabel, gambar dan penjelsan dintas dapat disiopulcan,
meskipun  hargs  sabam  PT hedosat, Thk  kadanp  mengalami
penurunan  deapl sccarn womm  perkembungan  harpa  saban
PT.Indosat, Tk terus mengalami penigkalan yanp berawi, dapat
dilihat dari peningkatan harga sabint yang terjadi satisp 1alwm yang
dialami olsh FT Indnsat, Thk Jadi sfock spir yaug dilakukan oleh
PT.Indosat, Tok berpengarul yang sangat baik (posatif) terhndap
hargs gabam. Dengas demiking bargs szham PT Indesat, Tok akan
kbih likuid Ingi, karena dengan menmgkatiys barga dan transake
yang tecjed

Deti perkembangan harga ssham PT Indosat, Tok, kila bisa
melibat basarnya Earming Per Share (EPS) yanp tedadi dari padi
PT.Indosat, Tk dari tabom 2003 sampai 2007, Berilowt merupakan
perhitopgan EPS PT.Indosal,Tok dari tahup 2007 sampai 2007,
sebagai berikut:
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Berfut meropakag perkitungan EFS pada PT Indosat Thk

pada periode 2002 daa 2003 (zebelum melskukan stock split), yaita

sabagai berilout:
Eps < 24T
S5
6.082.000,000.000
EPS2003 = =Rg L. 174 60
4 177.500,000 Re '
§.633.200.000.000
EPT2004 = =
5.285.300.00) R 309,01
1.623.500.0040.000
EPS 005 = =
5356200, 000 Fp 0211
L.410. 100,000 000
EP5 2006 = =
5.433.900.000 Rp 259,50
2.042.000.000.000 '
EPS3007 = =
1 433 ¢00.000 Rp 375.78

Dui pehiiungan EPS yang dilskukan distas pada eabwn
2003 sampai 2007 (setelsh disesunikan dengan stock splif) Lits
dapu menypopulkan balea, perkembangsn EPS ymug tesjadi
mengalami pesunmas yang derastis dari (shom 2003 ke talwm
2004, Pida tabun 2003 besarnys EPS eshegar Rpl.1746 dan
labersih yung di dapat sebesar Ryp.082.000.000.000, Ditnbvn 2004
lsba bersh ymg di dapat sebesar Rpl.633.200.000.000 dan
besamys EPS adalsh sebesar Rpi09.01. Kemmdian pada tshun
2005 besarovs laba besth yang di depat menurun keathell sebesar
Rpl.623 50000000 dun FEPS teourm  kembali  gebesar

Rpad.ll, pads mbun 2006 pus sama EPS yang didaput

mengalami penurunan, yaitu Rp25%.5) dan laba besh yang di
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dapat sebepar Rpl410.(00000000. Teapi di tabun 2007 EPS
yang i dapat olch I'T.Indoest, Thk menpaland peningkatat schesar
Bp375.78 dan labs bersih pun mengalami peninghatan juga sebesar
Byp2.0492.000.000.000

Dari data di atas, meturun EPS dad tabun 2003 ke 2004
satnpai ke 2006, penparuh sicek split terhadap EPS berdampak
negarive yaog disebabekin deogan bentambahoya saham yang
beredar akan pebagsi pembagi uniuk nilai EPS, yang mewbogt nilai
EFS menjadi menwun, dan yang  berpemgarob  paskii dan
sgnifikan terhadsp EPE adalsh lsba bersh yang diperoleh Akag
tetapi satelsh melakulan srack gpfir PT.Indosut, Thk terus mendapat
kan |aba yubg cokug bedar meskipun 4i tahun 2006 mensnun cetap
ditabim 2007 menpalami penivgkaisn kembali
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Perkembagon hargs sabam PT.Indesat, Tbk digambarkan
dalam grafik, sebagai berikut:
Gambar 4.6
Perkeinbangan harga saham PT indosat 2005
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Perkeinbanpan hargn saham PT.kndoget Thk pada ¢rivulan
pertama menuryt dan harge ssham tabun lshe dengan harga
Rp4.875 demgan banyaknyn transaksi pesfuslan vanp terjadi
dipazar sebasyak 1.027.040.000 lembar saham Pads trivwulan
kedus bargs sshaw PT.Indosat Thk menisgkat memembs harga
Rp5.500 dengan baoyakrya total transaksi yang terjadi sebaoyuk
672247000 lembar ssham. Pada miwuln ke tige hargs saham
mesunm  kembali sehesar Rp5.300 Jeogan benyakoya  toral
penjualin saham yang terjudi pebanyak 498.119.000 lembar saham
Dan pada tiwnlan ekl 2005 weninpiat kembali dan ditutup
pads hargs Rp5.550 dengun banyskuys penjualan gaham YARE
terjadi pun meningkat dar trivwulan sebehimnys yuitn sebanyak
689,934,000 lembar sabam
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BAB V
Kesimpulan Dan Sarsn
Kesimpulan.

Berdusarkan dari wesiam dan penjesan pads bab-bab sebelimiya
penulis dapat mecagambi kesimpulan yaug terdiri dazi simpulan umwin dan
khomus coengenai “Pengarub Stock Spfir (pemecaban saham} Terhadap
Fluktonsi Hargs Sahiwm dan Earming Per Share peds PT.Indosst, Tok.™
Dibawah ini merupakan simpuls nomm daa simpusa kbusus, sebagai
berikut.
£1.1. Simpalsn Vnmum

Stock Sphit memherikan dampak yang baik  terbedap
berkembangan harge saham yanp tegadi di lamtai bursa, yang
memyebabkan akat tnenmgkamya baoyaknys lovestor yang
berminat  untwk  membel sabam Hal mi  dilabukan  olek

PT.Indosat, Thk yanp dilakukan pada tshun 2004,

Secars umum stock splif berpetgarok langsung terhadup
para imvesgtor, dan harga sabam, likvidites sshem perusahan, dap

pesamg.

i dalam bidang kevampar stratepl i berhasil dan
berdsmpak positif, yaits dengas tercapaiys tujusn perusabaan
vang Semokin meningkatmys barga sshaon vaog teqjadi dilamai
burss, Dag vatvk earring per share meskipon berbanding nepatif
dan terjadii peowrunan tetapi PT Indosat, Thk biss iemipertabankan
Iaba bersth vang di dapac dan bies skan meninglat di tahun-talum
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berikutuys tergamtung hagl yaop dilakuken okh PT.Indosat Thk
sentidini.
5.4.2. Simpulaw Khugus

1. Pepebitisn teutang Seock  Spfit yeug  dilakukasn  olsh
PT.Indosat, Tk, vang peoulis i berdasarkan  data-dms
didspat di Bursa Efek. Sthetum melakukan sicck spiti, hacgs
saham FT.Indosat, Tbk secars umum meppalami pemingkatan
meskipan sempat 1efgadi psooronan Hal yang esayebabkan
PT.Indosat, Thk melaiukan salah satu dari ection corporation,
yaku stock spiit, karens hargs sabam vanp terus ssoakin
meninghkat, Din pumcaknya pada swal tshun 2004, dibulan
Januari harga ssham PT.Indosat, Thk mencapni hacgs Rp15.000
per lembar ssham Pida bulin Febuari meninpkat kembali
sebesar RpIS.250 dan pads pertengabian bulim Maret pada
tsnggal 11 Mact mengslami penmrunan yang cukup besar,
sebepar RpE0) detigin barga saham Bpi7.400 dan vatok
mencegah peourunan bacga saham tegadt lagi, PT Indosat Th
melaknkan siock spitr dengan mengpuoskan roio splie 1.5,
yang memecak saham mepjadi 5. Yaog dilabukss pada umegs
17 Maret 2004 PT Ladorai, Thi melakulcan sfock gpiir dari barga
Rp17.450 menjadi Rp3 400 yang dibulatken menjadi Rp3 400,
dan mengubah sabam yang beredar dari 1,035.500.000 lembar
sabym menjadi pebamyak 5,177 500000 lembar eakam Serta

ada perubakan lain yang harus mengalomi penyesuaian seperd
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nilai paser saham yang awalnys sehesar Rpl8 069 475 D00.000
dao berubah menjadi  milsi pasay bara sebesar
Rpl18.121.250.000,000 den nilai dasay sabam ikt berubah,
yoog padi  awalys npilsi  dasar  gabam sebesar
Rp7.248 500000000 menjadi nilsi dassyr  baro  sebesar
Epl14 517.769.340,974,2]. Nilai daswr sabam yang berubah
dikarcnakan wdanyan pessbulatan nilsi hargs pads hargn teorits
sebesar Bpl0, setelah melakukan sock splie Jadi untuk
mebdukan sfock split PT.Indozm, Thk haroe memyesusikan
perubaban-perubahanyang harus dimbah, sepesti:

Hacgs Saham

Jumlah sabain yaog beredar

Nilai pasar bany, dan
* Nilai dusar bars
Milsi-nilai Lorus meogalsmi  penyesanian  karcna
wdorya siock spiis yang dilskmbkean oksh PT.Indosat, Thk vk
lsporan kensmgan perusshagn. Meskipwa 1erjodi perubshan-
perubaban niei alcbat stock splff, hal i tidak tucroberikan
perobahan siai imvestzsi yang dimiliki oleh mvestor, dengaa
kata s siock spfif tidak memberdkan perababan terbadap
strulgur kenacgan PT. Indosst, THE
2. Harga sabam PT.Indosat, Tbk secara umum tems mengalon
penimghkatan meskipun ads penwunio v merpan kol vaog
wajar, karenn pelkp barga sabom sering mengalanti kensian
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dan penurunan. Peda tabun 2002 di triwolan partama barga
caham PT Indosst ssheser Rpl0 150 dan menmgksl pada
tiwulsn kedus seheaar Rp1(.950, stapi pada triwulon ketiga
mwrun dengan harpa saham sehesar Rps. 904, din pada triwulan
terakhir di cahun 2002 hupge ssham PT.Indosat, Thk meringhat
lagi mencapai Sarga Rp9.250. Ditshun 2003 pada wiwuko
kepertama harga saham FT.Indosat, Tbk mengilani penunman
dengan hargs sabam Rp?.600, pads uiwulan kedwa sehesar
Rp3.800, pads trowulan kesmpst atau hargs peautupas i akhir
taliun meningkat pesst memewmitms barga Rp15.000, dan pada
awal tabun 2004 dibulxn Mavet sebebum melakukan sfock spiie
harge saham PT.Indosat, Thk sempat mencapai hacga Rp18.250
dan melakukan sfock splis pada bacga Rpl7.4500. Kits bim
mefhat bebhws perkembangan barga ssham PT.Indosst Thk
sthelum melakukan siock spfif sangat berflakiuatif dan posisi
gsham  dipesusahwan telekonmnikasi PT.Indesat, Tok selahu
berada & posisi pertams, Uptuk Farning Per Skare {EPS) puda
tahuon 2002 sawpai tabor 2003 mempalaml pevinghonan (sngat
baik) pads tabam 2002 besarmys EPS ywng i dapat olsh
PT Indosat, Tok scbesar Rp63.80 per lembar dan pads tahum
2003 begamyn EPS vang didapat och PT lodosat,Thk sehesar
Rp1.174.69. Dari sia} pmaukis dapat menyimpylksn habhwa EPS
yaog di dapat okh PT.Indosd Thk mengelami peamghatan,
den nmmmya EPS dhituog setiap tainm



T8

3. Seelah mebkuksn siock split pergerakan  hacgs  saham
PT.indoest Thk  yang ¢ecadi  dilantai Bbursa  meogelomd
peningkatan dar bulsy per bulm meskipun di bulin Mei
sempat mercsat sampai dibawab barga seiclal melaloikoan srock
spdit denpan bacga Ro3 225 tetapi sasd penotupan di bukin Med
meogatami pesingkatan ssharga Rpd. 000 keomdian di boka
berfkut-berikutoys sampsl di akhiv tshun ataw  dibokin
Dresernber  sacarn Derapgsur-anpsur  terus mengalaom
peningkatan dan hargs saham pada bulan Desember sebezar
Rp5.750, Kemudisy pads swal tabun 2005 di tiiwulan pertams
harg gaham FT.Indoser, Tok meaonm dikarps Rpd 875, da di
triwulan  berikotnys hargs sabem PT.Indossi,Thk keabak
meninghkat deugan barga cahamy Bp 5 500 per ssham, 1e1api di
tetwulan ketiga hargs esham PT.Indosst, Tbk menurun schesar
Rp200 demgan bargs sikan Rp5.300, dan pads akhir tashun
2005 harga sabon PT.Indosat, ¥bk kembali meningkat di harga
Rp5.550. Pada swal tahus 2006 harge csham PT Indosst, Thk
mengibinni pesurnan kembsl depgan kaps ssham RpS. |50
penurman dengan barga ssham Rpd.275, dan pada trivalm
ketiga tahim 2006 harge seham PT.Indosat,Thk suma seperti
barge ssham di triwulan pertama sebesar Rp6.750, dan tshun
2008 & botup denpan hatgs ssham Rps.750. Pads tzken 2007

di wraulan periamxe barga saham PT.Indozal, Tk memuonm
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kembali dengan hergs eaham Rp6.250 dan  meogaln
penhigkatan pads trivulan k¢ dua sebasar Rp5.300, Kemudism
pada triwuban ketigs harpe sahem PT.Iedosst Thk meninghoa
pesat menembus hargs Rp7.700 dan meningkat keoball di
akbir 1ahun dengan hargs peustupan Rp7.200. Dari duta di atas
dapat disimpulksn babwa perkembangan hargs saham setelah
stock splif secara umum sangat berflakioatif serts pengaruh
stock splir terbadap hargas siham sangat berpsogaruh baik
dengan harga saham yaog semwkin oeeninpkat secara tdak
lmgeamg banyakmys trnsaks: yang terjudi setiap barmya,

Pada 1abun 2003 bosar ZPS yang di dapat cleh PT.Indosal, Thi
seheser Rpl, 174,69, Dan setelah melakukan sock spiit pada
tabun 2004 besamys EPS yang didapst mengalapnl penunman
vagp samppt derastiz demgan besamuys EPS sehesar Bpl00.01
dan di tehun 2005 besarnys EPS yang & dapat sebesar
Rp303,11 dan di tbun 2006 EPS pun mengalami peavrunan
ga webesar Rp259.50. dan di tabu 2007 hacga sabam
PTIndos, Tk kembali meningkat sebesar Rpll6.28 denpan
besamyn BPS sebesar Rp375,78. dani sini depst disimpulkan
bobwa perkembangas EPS yang terjadi setzlsh melakukas
sfock split mengalurni peaurnan yang derastis, i peogarh
stack splic techadap EPS  sanpgal larang badk  karema
bertambahoys fumlah sabam yang beredar di Lmtai borss yang

mengakibatkan menpronya EPS yang di dapat.
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Saram.

Berdasarken dari kesimpulan yang diteliti peoubs memiliki saran bagi
perubasaan dan bagi para Envestor dao cilon ivesior yang ingin
berinvestasi, bedbut merupakan saran-garan penulis:

). Bagi peruzshaan, dengan zemabin tinggi hasgs sbam ynog ada di
Lmtai burss membuat para mvestor unmk memikikan kembah
untuk meagiivestasikan damanys karcoa bargs vang tmpei, Untuk
iy perusabeas banus melakuksn sfock splir dengan memecaikag
sahamnya schingga mumish sahsm vang beredarm  bertambah
dengin menurunkan darga saham agar depst dijangksu olh
inrestor dan calot irvstor (agar sabam terlihat menarik di mats
ivestor).

2, Bagh para investor yang akan cwngambil keputusan mmk rocajusd
atau beli sasham diﬁﬂ,hmdnkm keputosan tidak hanys
didssacken pada ada tidaknya peristiwa slock split vang dilikuksn
coniten. Hal mi disebablan adasya stock splir termysiz 1etbuks
secara empiris (idak memberikan dampek yang signifikan balk
tethadap proiabilitas perucsbsas sepentd: 2crming per rohare (laba
per sahaen) dan laba bergh pernsahaan, serts sehenarmya stock split
ind tidsk aoerobak stroktur keasngan der perisabsan. Babkan
dengan dilakukannya stock spiit i, membust membuat memurimya
earming per shire per saham yang di akibetkan bertambabmya
fomak sabam yang beredar.
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73,  Bank Hiage The 708 800,512 1,530 500 I % 5083 .00 %
39 ol Husadn TEH 1660, 352 433 1,583 424 Ors% R %
6.  Honh Lippo Tuk 3676575 T 1,7da 499 oEd S rr sk 011 %
o8, Jokaris Setedusd] ismesional Thk 3,348,736, 000 158,115 UL dasrr 0.01 %
27, Muistsnd Tok a2, B0d, 000 1572480 063 % 17 0.07 %
28 Cnbemmel ok Misod nd Tk 240, #0488 1,552 553 DEZ% 315,143 L%
29.  Anehe Tomieang (Pacsons) Tt 1,007 5é1 G50 | 76,154 01 % 170 530 DOT %
30, Hgloa Famma Tok of O 00, DOCH 17,258 M8 0% 2D aoE%
3%, Wlakinda Thx T A1 00 1,210 047 4% 54,000 -
A2 Plazm bnooealn Faafy Tk 6, Bk 000 1473000 047 % A 123 LETE
23, . Tamizang Btubam Buki Asam Thi 2,131 500,000 1,172,325 AT % 0 0.00 5
34, Samen Ciisong Thh T A5k Dol DT 1,145 435 0 % - .5 0d %
35 ghakt nyesbaria Tik 3,205 2an 00 1728577 oS % 08 B 0i2%
™. e fiat Pula K Paper ThE 5,470,882, 41 1,721 542 0,43 % ETART 0%
M. Suya [nafriced Frrlwstn Tiok 2, 500, 100Kk 0 1, 112,630 b4t % 177,756 007 %
3. Teomea Jays Tek 360,000 000 1,062 00K QA2 % W60 oI %
3. Incowha et Mg Thk 1,509, 15003 10 311 141 % & 1.0
W,  Barilyn Laju Tanker Tk 058 K5 468 1,023,708 G4l % B7, b2 03 %
A, aalnhet Polcs Brive Tl 2,70, S, D0 1,014,744 0.40 % RS NTE 035 %
41 Eunk Mega Tek  E30. A2 oM 0% FITE 00
4%, Uies Jayw Rk Thh 1,525, 6048 0GH 0ET M M B 0% 0.0% %
M, Aghy Otoparts Tk T 930 280 BT A nars 114200 005 %
4, Suts Uhra Medis ThE 1,893 7,000 14453 07 % 124 5 005 %
. Kiwin Farma Thk 5, 554 000,000 #5410 035N R 0.0 %
a7, Eafar Sunps Wiskih T 2477 58T a4z 4k 0% 56182 001 %
43, L Fiokhoomndt Tok B34 542, SO0 e 0.3 % i 0.0 %
4. ndomobl Sukses [nheasanal Th 836,502 560 T 202 DA% -
S Bunk MISF Ttk %012 391,782 THI, 254 0.0 % 105472 (1. 7R

Total af The 50 Siacks 450,045 K17, 861 I B e DI AED

% ol S5 [Totad) AT M AIT% o %

JEX [Tokal] a1 103300, S5 B4 TTH £1.36,732
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Monthly Stattstice, Juns 2003 JAMARTA STOCK ENCHANGE
50 Biggest Market Capitalization
Tt T o v " Humber | Warhet Capilaization "'_'_F';m__‘iﬁ‘_m:':"i“ﬁ
Mr Lintad Sbosgihs oiListen % af Y
. - Ehares  [MiiEan ) Totsd MEknRy  Towl
1 Tolahomunkeal edomes Thi 01, LB, oo, 4 WSEICEH {LTaN, 17, MW SAG%
2. Bank Megare Indomsain Thi 18, X087 B SHABCAME 41y = 30000 1010 %
1. inlbwryr iedomals The TR O00, D00 032 00 4.00 % 100,518 003 %
4. Gudety Gamam Thi 1,034 088 000 158, B R LTEN 2,593, 584, 047 %
§  HM Sampoesme To o EC, SHI, D00 18,675, 00 LE R ] 2050414 085 %
8. Bk Canrsl A T G001, 280 17,240,270 L0B% 108,453 003 %
7. Ashe Imematonal Thi A (8208, 115 T4, QAT $X1% 5803810 1,88 %
8 ndosal Thx 1135, 500,000 R EFE )] TER % 6,368,212 1.BB %
8 ndolodd Sayksas kMokmwr The P 447 260 8O0 B0 1T 2.9 % 1,255 Bk barw
10. Bk Pemmats Tek 151,842, 366, 50 TIBES Ao 2wy 1485t 0.08 %%
1.  Bapk Danaman beckagla Tk 4,087 352 TR0 Ta51 118 1E% 1,37 84S 0,3 %
12 Témraco Fekens Endming Ths 2,048, a0 000 5,524,848 183 % b Irs 1 i R
. inclochminl Tunggal Prabass Th il el ) A BN, 541 1.35% 138340 0 %
14, Hath Pan ndoneaia T T4 Fild 2y 788 4561 K TR ATE B BLid
1%, Semen Grral |Persqm] TEk 543,143,000 4,537 513 LM 243,504 (T~%7}
16, Asmayans Lesoinl Sebees Tek 4 Do, CHOK £ 4,515, 1) 1.31% I5E T LIRS
17, Bamk nbemational Indanesla Tox AT M 512,768 o A4 004 1.02 % AT AR 01 %
5 Muiog Ewergd vt medlocgl Thk 32 0 A4S0 B9 1.18% 3150, T (1-=R
. Dank Mlsgs Thh TT 453, M08 412 30605, Sl 091 % 8,108 08 ¥
. Simainre SHea Th 1, 00,671,47F ¢ 57,600 044 % TIRO04 .2 %
1.  HalwFgamp Thh A4, 040 A0000G FC R 072 % 402,500 012 %
i Tampa Souh Pachle Thy 50, 0 T 1218, 065 % 553817 015 %
. Indoh ¥R Puls K Paper Tek SAT0 AN 541 2,215,748 1Y) 1,125 651 0F
Jd At Agm Lanian Tk 1,534 T2 B 2 48 HD 08y % M o 4 %
25 Bank Buisa indonssia Tok 3885 AR 300 Fur 1L 050 % 1,04 0.00 %
28 Seman Chinong Thi 7,562, 500,000 1052004 058 % 117,301 .03 %
27, Bank Lippo Tha 7,075 575 08 1.8 805 058 % 202 a0 0.4 %
a8, beallonsd Medoal fod Th ZAE_ADH A8 T G 64 LE R s A 011 %
29, Sen Husds Tok 1M 430 1,785, 20 G51% Bia 21 027 %
30 Jskaria Setkalwd bntomescnal Thi V18, 73K 000 EARE LA % M 00
1. Plizm inaionesia Rasty Tihi a5, 000, I 14 50 043 % AT A0E LRFR A
2. Arvkiih Tenbpng (Fweai) Tk 1,807 551 BSD 147184 0.4 % 178 ks 0.0% %
3. Mullslerd Thh SR B0 000 1572 480 048 % 170947 0.05 %
34, Marwhan Pulia Prims Tk 2,705,854 B 1,420,847 042 % 1,241 i} 0.37 %
15 Fapw Surps Wseas Tok LATT 088 78T 1,238,044 038 % ), 1.3 LR
. Tambgng Betubaie Bukll Asam Tok 2.121,500, 000 1,225843 0M% 112 Rk
A7, Fenin LAa Tok 3,994 156 G 1.112 833 0% 8533 441 %
34, Gajsh Tunggsl Tok A, 148,000 LA a8y FEo 0.0 %
B Indenbbr Visgt Msntid TER 1,685, 153 003 1193438 0.%5 % 1 LY 1
40.  Buryy Cobra Medin Tk 1,583, 750000 1,183 554 0.35 % 181,778 005 %
1. Texmmze lays Thk 3000000, D00 1,052, ) 03 % OB B 0 %
42, oM Joya b Thk 1,825,588, 060 1,054,070 ol % HO24T 003 %
43 Omia Famp Th 5 554, 000000 1,055, M0 03w 52004 0oz %
44, Banu CI0 infernadional Thi £, 230,584 536 1,026 5% 0.30% 108,778 008 %
45, Bank Magm T B30,827 0% 1,023,914 0.3 % Y r) ] 0N
45 Bhakli i slome Thi 3225044, 188 1,018,074 0L % 265 oz 000 %,
47, Hurys Oumpl |mdusin Thi 2, 503000, 000 1,000, Y 026 % 160,18 005 %
48, Berlan Laju Tunker Tok 2,068,002 480 BAZ M4 GO % 84370 00 %
5. Asire Oboporfy Toi 50,304, 780 BTS2 0.29 % HMEIH g %
51 Bank NMIEF Thi 401 2391,793 2512 0.8 % 100 e 004 %
Teld of Tha B Syacks B5E, TOIA2K i 2pa m13, 352 £7 578,121
% ol JEX (Talal) 373y 25 34% BTOM
JEX (TaLal El, 322 RER Bd T, Ta8, 351 B3 2 A1)
12 Rusemieh ord Devalopment Diviedon



Maithly Statistice, Baplember 2041

JAKARTA STOCK EXCHAMNGE

50 Biggest Market Capitalization
T e T T T T kb ket Cagliadizaton Totl trading

Ma, st Strch ollintsd ol Vakit %l

Shares  (Monfgl  Total MRk g} Mank  Totst

1. Tk madikas b ooss Tok 10, 07000 £ BT 455050  MWEI% 1354 2 11.07%
T Bk Hegare ndongsly Thh 197,433,057 BO0 WEIZE2T O BATR 4421 N2 DLE%
A Lt Wnda e TR T A0, 000, (i 25 56, 500 Bl % LT 1% 157%
4. Gudeng Garen Thh 1.5 4.084,000 TS AT 821,17 B 3%
5. PR Samgeooera Tl 4 5000 G, DO Foih FNLL 514 % 03 & 4%
B Bank Canial A Th &.010.16% 280 008 E12% BEIDEE 3 S4O%
7. &irs bntemarionad T 28 AR 118 1R 71l 563 o B | T Do 1 11,12°%
8. BarkMensc Parseno) Thk 15800, 1000 HA0H  $35% 856323 T 445%
% ndoad Thk 14535 500,000 LTI I40% TEfd8 5 5%
10 Punk Canaman Bddvetia ThE o4 A57 852 780 Bsinel 213N AL 1T 1M
11,  wndnlood Sukcsan Mavmur Tok L0 2 MG Bl 0 1.0 %% Hhiar 1 EEE%N
T2 wulodEmed] Tanggs| Foslaess TEE, 881231809 L] L ] 1.58 % 1684 1 \0%
§4,  Bprh Panmisly Thh 10, 542, 350, 50w S MM 148 % AR i L%
14, Ramenans Lastd Semoes T 1,000 a0 0 5,705,000 144 % g2 M ODEN
1. Sesman Goeti (Pertas) The LLcR LR ] £ A0 25 1.2 % $i3EF I DH%
16.  Bgnk brppmgtinad tngenayis Thk 47 305,512,168 £040,14 117 % A48 M 0NY%
17.  Tawmaso Peioca Enginaing Tok 2,048, by, 0 4,810,874 .04 % b 300 Bok%
18,  BankFan conetis Ttk 14,714,381 T4 48508 1IT% 15857 21 1.00%
A hbaseo B Miis o] ThE 13T A5 IS A2ATE DTN I B 0.M0%
0. Bumanters Cirs Thh 1,021, 206,171 IANAM O AN 17 GOS%
1.  Buml Resgurces Tok 10 4, DT, o] LI E T T R TITAIZ 4 458%
2. ko ad Mickel ind Thh 240,408, 468 AIHMF TN MA13 B CeE%
23 Saman Clinong Toa T 82, 5, o) 2045180 DFT% AT T 245%
24. Eank Busna Indcoaely Tel EN LN 2,074 BTl DBS % E235 110 0%
M. Hafhe Fatms Tk A DG BN O 2,530, Do DB % Bk X Gdaly
2% locish Klal Pubp E Papd Th 5 47098711 LAWY A% MeTHE 16 1589%
27, TempoScan Pastfic Th: 450,000,000 EATSID 0ED % I O 8%
3%, Birp Agm Laaned Thh 1,530,627 000 Z4I6 085 DB % AN 2B %
3. Borx hiege ThE TR A 18 rah rh N DA AB67 487 i 311%
o aajah Teegee T R ] rfi Ly s % AREFY 1 IR
M. Anaka Temtang [PemeD) Too 1LHIT B 250 £ T 05 = MRS 2 b
Az Sad Hussds Thh TS 433 1,304, 505 (1R 12118 M 0D
32, Bask Lpps Thk 3.836.975,700 LM OWN w5 G
44, Pl L The 11,976, 700,640 1751 DN WiHE W %
A5, ekl Setinbed [aleridetionad Thi 2B TISO00 182116 DA% 0 300 0M%
FE, PRes indongals Reahy Tk 02 D00 1, 800 78D DA% M XY D%
W. Dule Pall Tok 1.387.500,300 TS JNN IS 8 CWE%
8. Mncshad Fuirs Prims ThE 27405, 904 500 13EMT DR 50400 45 37 %
&% Eguity Denghoponen, meedamy, Thic [k ekl R 1,300,564 p T A X %
4,  Falar Suvyl Warss THA b - 1, 20 B s Jim O 12% GLE%N
41, Eank CIT lnbamations TER 10,609, 880,400 103587 D 353 1% 0DI%
2 Bark MESP Thk L2 AR TR LIRS DM W Wi 18 M %
43 Surye Duaned indeagin Thk LGB 6T 1,248,187 b % 2 o 40
4. Aire Déaparis Tek 751,474 280 118351 MM 15488 54 00H%
45 Tambang Batubacs Bl Adiin TEh. 2.191,800,000 117296 DM% M8 EF QA
A, Summanecnn Agang The 1 4T3 508, i 1470, 554 X% Mad 3 oxMY
47, ¥imls Forms Tek 5,554, 000,000 1150 DA% ™HHE M o%
dWh,  Ehohhi negloim Tok kel ] LRE S 8, T2 b 's LHY 1 B %
4. Teomaco fwya Toh 60, 00, 00 12000 DT o 300 E00%
B0 Linded Trachors Th 1460, ThA 0 1, (e5, e T 027 % MiahE 13 Fas%

Tatal o Tine: B Ktochs FE1,A01, 4,788 131,752 145 12238438

« of JSK (Total) TLA, MY ITAR%

JBYX [Total) PH5,541, 100,068 LR ERE T 15,602,113

12 Resgarch and Devaloprmant Ddviskan
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P chumry oy Hvg e ¥ Bt Bl i Cap Vohms Y Py Timd, WAk Wakik Freg T
FaT, Hgh Qe Low fub Chye D Irvii NLBgp  [Thmbag [ ] Dy  (Midwigad) ML Py [TTY.ET
M WO WO = . Hi iRy ariy 1.3 7E R 1.0 F-
F g ikt 5 Thl 3 X i ow D0l N G Mg 40 B L 7 1 . | L LI
4 Falmievy Sl bdapiel T i g a4 41 1M g i [ 5. 1w LRl [ LLH 1.1 EE ) 1E 51z 110 HME
A Ly bt e M 2 -] o T n 1) M 10 19k 1% m B E H H XN &8
¥ OTHERE
£ MR EE Y, mminmmmmm:m BATO (3 1 dan Al M AL e 111
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I, Prosrenmmi et Famtd T ] dE 5 W LU L wE T e ST w3 b | H #HH T e 1
2 Nelang bidre T oy This Fl i I W M em i 0] Dy AL a9 B ™ [T LT ] £y ] g 1
1 Buh s ayy ] 1] 1 g4 - e 1y A Eh A Thy T M T b LF. .} I ] s 14T - L B
4 Cimodhnk Kowiraske-iiy g The z L] [T ] b T | = -1, ] kol ] [EF. 0] AT ] I L] 12 FE o e L B ]
T Do Drwsheyrmmt ThL ¥ L o M oM MW No 0 =5 el W0 TR ia I 1T BN mr M
L Cloutng Butd I 2 L) e B T S - L o N ELT £ T LIATE] FX n EIR L] AT rEE N
T Chewrwby W Tha I g i gar L] -] [0} Tad 1y ] 105,50 win XA H E=TLLEL ] HHF I A
L Coabh gy Rty Ty H bl B - TR T TV Ry T R0 1 ME m: ¥ - 1498 250 o 1.
P Duigfd Tha 3 [ LL I T T i W W Ly IR r 1,991 443 F, AL e LIE . ] A 37,50 1wB
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Biggest Market Capitalization
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JAKARTA STOCK EXCHANGE

50 Biggest Market Capitalization
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50 Biggest Market Capitalization
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PRPM PUSAT REFERENSI PASAR MODAL
INDONESTA CAPITAL MARKET REFERENCE CENTER

SURAT KETERANGAN PENELITIAN
MNa. 0210/ PRPM / 1V /09

Sehubunpan  denpan  gorat  dari Universilas  Pakvan No . 67/ 1/FE-
UPAV/2009, tanggal ¥ Apnil 2009, dengan i diberitahulan hahwa :

Mama :  Aditia Prabowo
MNIM p 21105117
Program : Strata Satu (3.1)
Semester . VIII

Juruzan :  Mangjemen
Falultas :  Ekonomi

Telah selesai melakukan penelitian  yanp meliputi mencarl dan
mengumpulkan dan di Pusat Refarsnsi Pasar Modal yang dimuolai tanggal
1% November 2008 s/d 19 November 2008 dalam rangka penyelesaian Tugas
Skripsi.

Demikian surat keterangan penelitian ini dibuat untuk digunakan sebagaimana
mestinya.

Takarta, 15 April 2009

Andra Seekajat Hadikoesoemo
Managjer
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